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Andra kvartalet (1 april — 30 juni 2011)

Nettoomsattningen under perioden uppgick till 39,6 (14,5) mkr.

Rorelseresultatet fére avskrivningar (EBITDA) uppgick till 25,3 (10,8) mkr.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 8,7 (3,1) mkr.

Resultat efter skatt uppgick till 1,3 (-1 9) mkr vilket motsvarar 0,04 (-0,06) SEK per aktie.

Den genomsnittliga intakten uppgick till 823 (725) SEK/MWHh, varav for el 498 (420) SEK/MWh och
for elcertifikat 325 (305) SEK/MWh.

Forsta halvaret (1 januari — 30 juni 2011)

Nettoomsattningen under perioden uppgick till 80,9 (28,8) mkr.

Vindens energiinnehall under perioden var ca 4 % hogre jamfért med de senaste 30 arens medel-
varde enligt dansk vindkraftstatistik.

Rorelseresultatet fére avskrivningar (EBITDA) uppgick till 61,8 (15,0) mkr.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 33,1 (0,7) mkr.

Resultat efter skatt uppgick till 14,8 (-6,8) mkr vilket motsvarar 0,48 (-0,27) SEK per aktie.

Den genomsnittliga intakten uppgick till 805 (738) SEK/MWh, varav for el 490 (420) SEK/MWh och
for elcertifikat 315 (318) SEK/MWh.

Vasentliga hiandelser efter rapportperiodens slut

Laneavtal har tecknats med DnB NOR avseende lanefinansiering till vindkraftparkerna i Blekhem,
Soédra Karra och Gettnabo (totalt 18 st Vestas verk).

Kopoptionen att férvarva Jadraas Vindkraft AB har forlangts i avvaktan pa slutligt investeringsbeslut.
Samarbete har inletts med Platina Partners LLP vilket ger Platina ratt att férvarva och finansiera

halva Jadraasprojektet.

Om Arise Windpower

Arise Windpower dr ett av Sveriges ledande féretag inom landbaserad vindkraft. Arise Windpowers afférsidé dr att sdlja el producerad med egna
landbaserade vindkraftverk. Bolaget har som mdl att till Gr 2014 ha cirka 700 MW (motsvarande cirka 300 vindkraftverk) i drift eller under byggna-
tion. Ett normalt vinddr berdknas dessa producera cirka 2 TWh miljévdnlig el. Arise Windpower dr noterat pd NASDAQ OMX Stockholm.

Arise Windpower AB (publ), Box 808, 301 18 Halmstad, tel. +46 35 20 20 900, org.nr. 556274-6726
E-mail: info@arisewindpower.se, www.arisewindpower.se
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VD kommenterar andra kvartalet 2011

Under kvartal 2 6kade den driftsatta produktionskapacite-
ten ytterligare med ett positivt kvartalsresultat om 1,3
MSEK efter schablonskatt. Féljande handelser under kvar-
talet kan sarskilt noteras;

e Ytterligare en park, Kaphultsparken, har fardigstallts,
Overtagits och driftsatts vilket inneburit att kapacite-
ten okat fran 85 MW till 102,5 MW. Intrimningsarbete
pagar och parken berdknas na full produktion under
hosten 2011.

e Byggnation av ytterligare tva parker, Blekhem och
Sodra Karra med en kapacitet pa 21,6 MW har fortsatt
enligt plan. Parkerna berdknas vara i provdrift under
september. Full drift uppnas under vintern 2011.

e | Monsteras har byggnation av ett vindkraftverk fabri-
kat Vestas V 112 — 3 MW startats. Vindkraftverket har
en totalhdjd om 175 meter och berdknas vara i prov-
drift under slutet av ar 2011. Syftet med installation &r
dels att erhalla drifterfarenhet infor planerad byggna-
tion av 66 st liknande verk i Jadraasprojektet och dels
fa vardefull produktionsinformation fran Monsteras
dar ett 15-tal liknande verk planeras. Det enskilda ver-
ket kan dock komma att séljas da bolaget framfér allt
fokuserar pa drift av stérre sammanhangande grupper
med vindkraftverk.

e KoOpoptionen vad géller Jadraas projektet har forlangts
inledningsvis augusti manad ut. Avsikten ar att fullfolja
forvarvet under hosten samt starta byggnation av par-
ken kort darefter.

e Organisationen har forstarkts ytterligare pa ekonomi,
finans och tillstandssidan.

e VYtterligare ett antal tillstdndsansokningar har inlam-
nats avseende nya vindkraftparker i sédra Sverige.

e Elpriserna har varit fortsatt relativt normala under
perioden med ett snittpris om ca 470 SEK/MWh (sy-
stempris, ref NordPool) att jamféras med bolagets
snittpris under perioden vilket var 498 SEK/MWh.

e Certifikatpriserna har ytterligare backat och handlades
under perioden till ett snittpris om ca 181 SEK/MWh
(ref. Tricorona) jamfért med bolagets snitt pris som
var 325 SEK/MWh.

e Bolagets medelpris under perioden blev darmed 823
SEK/MWHh att jamféras med foregaende ars pris sam-
ma kvartal vilket var 725 SEK/MWh.

Prisutvecklingen pa el- och elcertifikat har, efter rapport-
perioden, sjunkit ytterligare nagot som foljd av en battre
hydrologisk situation i det Nordiska systemet samt oro for
det allmadnna ekonomiska ldget. Bolagets prissakringar
vad galler framst elcertifikat starker dock intjaningsfor-
magan.

Vindkraftproduktionen under kvartalet var nagot battre
an normalt eller 104 % av medelvardet under aren 1979
t.o.m. 2011 dansk vindkraftstatistik
(www.vindstat.dk).

enligt

Bolagets producerade drygt 48 GWh el under kvartalet,
vilket ar ungefér lika med féregaende kvartal och en stark
okning jamfort med samma kvartal féregaende ar. Resul-
tatet ar positivt da produktionen kvartal 2 i normalfallet
ar betydligt svagare jamfort med kvartal 1 (normalt en-
dast 2/3 delar enligt danskt vindindex).
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Graf ovan: Kvartalsvis produktionsutveckling

Utvecklingen pa vindkraftsidan &r fortsatt positiv med
svagt fallande priser pa vindkraftverk samtidigt som de
tenderar att bli mer effektiva. En fortsatt stark krona jam-
fort med € innebar ocksa att investeringskostnaden halls
pa en fortsatt god niva.

Halmstad i augusti 2011
Peter Nygren
VD Arise Windpower AB (publ)
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B Kommentarer till andra kvar-
talet

Handelser i sammandrag

— Driftsattning av  verken i
Kaphultparken startade under forsta
kvartalet och ett O6vertagande
skedde fran leverantéren GE Energy
i slutet av andra kvartalet.

— Lanevillkor har o6verenskommits
med DnB NOR avseende vindkraft-
projekten Blekhem i Vastervik
kommun, Sodra Kéarra i Askersunds
kommun och Gettnabo i Torsas
kommun.

- Beslut har fattats om investering i
ett vindkraftverk i Monsterdas med
effekt 3 MW och 175 meters
totalhojd. Driftstart berdknas ske i
slutet av ar 2011.

- Kdpoptionen att forvarva Jadraas
Vindkraft AB till har forlangts till att
inledningsvis galla augusti manad ut
i avvaktan pa slutligt investeringsbe-
slut.

- Samarbete har inletts med Platina
Partners LLP vilket ger Platina ratt
att forvdarva och finansiera halva
Jadraasprojektet.

Nettoomsattning och resultat
Nettoomsattningen under kvartalet
uppgick till 39,6 (14,5) mkr, en Ok-
ning med 173%. Darutéver har 8,6
(4,6) mkr aktiverats for arbete for
egen rakning och 6vriga rorelsein-
takter uppgick till 6,8 (8,4) mkr.
Detta innebar att de totala intakter-
na uppgick till 55,0 (27,6) mkr, en
o6kning med 99%.

Sasongsmassigt ar vindforhallanden
samre under arets andra och tredje
kvartal vilket medfor relativt lagre
produktion jamfort vriga kvartal.

Rorelseresultatet fére avskrivningar
(EBITDA) uppgick till 25,3 (10,8)
mkr. Rorelseresultatet (EBIT) upp-
gick till 8,7 (3,1) mkr och héri ingar
planenliga avskrivningar med -16,7
(-7,7) mkr.

Finansnettot var -6,7 (-5,7) mkr och
resultat fore skatt uppgick till 1,9
(-2,6) mkr.

Resultat efter skatt var 1,3 (-1,9)
mkr vilket motsvarade ett resultat
per aktie pa 0,04 (-0,06) kronor
bade fore och efter utspadning.

Investeringar

Kvartalets nettoinvesteringar upp-
gick till 197 (213) mkr och hela det
investerade beloppet ar relaterat till
planenlig vindkraftsutbyggnad.

Kassaflode

Arise Windpowers kassafléde fran
den |6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital upp-
gick till 28 (4) mkr. Investeringar har
skett med -197 (-213) mkr varefter
kassaflodet efter investeringar upp-
gick till -234 (-127) mkr. Lang- och
kortfristiga rédntebdrande skulder
har minskats med -1 (-4) mkr och
rantebetalningar minskade kassa-
flodet med -13 (-11). Som ett led i
avtalad lanefinansiering har -20
(-14) mkr betalats in pa sparrade
konton, varefter kassaflodet for
kvartalet uppgick till -268 (-156) mkr

B Kommentarer till forsta
halvaret

Handelser i sammandrag

— Under aret har parkerna Froslida,
Idhult och Kaphult pa totalt 56 MW
Overtagits och driftsatts. Beraknad
produktion pa heldrsbasis uppgar till
138 GWh for de tre parkerna.

— Bolaget har genomfort en nyemis-
sion som tillfért bolaget cirka 10
MSEK fore emissionskostnader.

Nettoomsattning och resultat
Nettoomsattningen under halvaret
uppgick till 80,9 (28,8) mkr och 17,0
(8,7) mkr har aktiverats for arbete
for egen rakning. Ovriga rorelsein-
takter uppgick till 16,2 (9,4) mkr
vilket innebar att de totala intakter-
na uppgick till 114,0 (46,9) mkr, en
o0kning med 143%.

Rorelseresultatet fore avskrivningar
(EBITDA) uppgick till 61,8 (15,0)
mkr. Rorelseresultatet (EBIT) upp-
gick till 33,1 (0,7) mkr och héri ingar
planenliga avskrivningar med -28,7
(-14,3) mkr. Finansnettot var -12,8

(-9,9) mkr och resultat fore skatt
uppgick till 20,3 (-9,2) mkr. Resultat
efter skatt var 14,8 (-6,8) mkr vilket
motsvarade ett resultat per aktie pa
0,48 (-0,27) kronor bade fére och
efter utspadning.

Investeringar

Det forsta halvarets investeringar
uppgick till 390 (320) mkr och hela
det investerade beloppet ar relate-
rat till planenlig vindkraftsutbygg-
nad.

Kassaflode

Arise Windpowers kassaflode fran
den l6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital upp-
gick till 65 (8) mkr och kassaflodet
efter investeringar uppgick till -291
(-211) mkr. Lang- och kortfristiga
rantebarande skulder har 6kats med
301 (-7) mkr. Nyemissioner tillforde
koncernen netto 10 (525) mkr och
rantebetalningar minskade kassa-
flodet med -27 (-15) mkr. Betalning-
ar till sparrade konton har gjorts
med -25 (-14) mkr varefter kassafl6-
det for halvaret uppgick till -33 (278)
mkr.

Finansiering och likviditet
Rantebarande nettoskuld uppgick
till 842 mkr jamfért med en netto-
fordran om 43 mkr vid motsvarande
tidpunkt foregaende ar. Soliditeten
vid periodens slut var 49,7 (63,4)
procent.

Likvida medel uppgick till 217 (620)
mkr och vid periodens utgang fanns
darutover outnyttjade krediter och
bidrag om 62 (266) mkr samt de
krediter som 6verenskommits med
DnBNor for de tre nya vindkraftpar-
kerna.

Skatter

Eftersom Arise Windpower endast
har svenska dotterbolag har skatt
berdknats efter svensk skattesats,
vilken motsvarar 26,3 procent.

Beaktat koncernens skattemadssiga
avskrivningsmojligheter beddoms
ingen betald skatt att redovisas
under de ndrmaste aren.
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Narstdendetransaktioner

Under forsta kvartalet arbetade en
styrelseledamot pa uppdragsbasis
med av bolaget specificerade ar-
betsuppgifter varvid marknadsmas-
sig ersattning utgick med 0,4 mkr.
Detta avtal har avslutats per den 31
mars 2011. Darutdver har det inte
forekommit nagra transaktioner
med narstaende.

Eventualforpliktelser

Det har inte skett nagra forandring-
ar i koncernens eventualforpliktel-
ser. Dessa finns beskrivna pa sidan
37 under not 19 i arsredovisningen
for 2010.

Handelser efter rapportperiodens
slut

Av den av arsstammans beslutade
riktade emission om hogst 300 000
teckningsoptioner har ledande be-
fattningshavare tecknat sig for
112 000 optioner.

Framtidsutsikter
Bolagets finanser ar fortsatt starka
och utbyggnaden I6per enligt plan,

trots att tillstandsprocessen ar fort-
satt trog. Bolagets langsiktiga mal ar
att vid utgangen av ar 2014 ha ca
700 MW (motsvarande ca 300 vind-
kraftverk) i drift eller under byggna-
tion. Malet for 2011 ar att vid ut-
gangen av aret ha 260 MW i drift
eller byggnation, dvs. en genomférd
eller pdbodrjad utbyggnad av 136
MW under 2011.

Koncernen har tillférts eget kapital
som tillsammans med outnyttjade
krediter och lanel6ften fran banker
ger de forutsattningar som kravs for
att klara den berdknade utbyggna-
den under 2011 sa att en samman-
lagd kapacitet om ca 260 MW upp-
nas. Fortsatt expansion med mal
700 MW i drift eller byggnation vid
utgangen av 2014 forutsatter ytter-
ligare kapital.

B Risker och osdkerhetsfakto-
rer

Vasentliga omraden att kontinuer-
ligt 6vervaka och bedéma ar hur
tillgangen pa nytt eget och lanat

B Projektportféljens status per den 30 juni 2011

Antal projekt

Parker i drift och under byggnation

Antal vindkraft-

Total effekt
verk (MW)

kapital forvantas utveckla sig, i syfte
att sakerstdlla den utbyggnadsplan
som koncernen arbetar efter, dven
efter 2011.

De finansiella marknaderna har
gradvis destabiliserats under aret
och i synnerhet under sommarma-
naderna har laget blivit mer och mer
instabilt. Rantenivaer har successivt
Okats samtidigt som elpriset och
framfor allt certifikatpriset har sjun-
kit. Fokus for bevakning ligger
framst pa fluktuationer och utveck-
ling av el- och certifikatpriser samt
valutakurser och da sarskilt betraf-
fande EUR.

Koncernens risker och osdkerhets-
faktorer finns beskrivna pa sidorna
17-18 i arsredovisningen for 2010
och den finansiella riskhanteringen
presenteras pa sidorna 32-34. Inga
vasentliga forandringar har skett
som paverkat de redovisade risker-
na.

Genomsnittlig effekt
per verk (MW)

I drift 6 46 103 2,2
Under byggnation 3 18 34 1,9
Projektportfolj

Erhallna/férvarvade tillstdnd 5 14 37 2,7
Tillstandsansdkan 26 165 387 2,3
Projektplanering fardig 22 191 440 2,3
Arrendeavtal tecknade 4 31 63 2,0
Total portfolj 66 465 1063 2,3

Projektportfolj ovan berors till ca 15 % (ca 150 MW) av Forsvarets aviserade begransningar p.g.a. JAS. Inférandet av en dylik
begransning paverkar dock inte bolagets utbyggnadsplaner da aterstaende projekt ar tillrackliga for planerad expansion samt att
arrendeportfoljen kontinuerligt fylls pa. Parker i drift eller under byggnation berérs 6verhuvudtaget inte. Det totala antalet MW i
portféljen kan bade 6ka och minska 6ver tid vilket ar naturligt i takt med att projekten ndrmar sig byggstart och att vindmassigt
svaga ldgen gallras ut liksom lagen dar det finns motstaende intressen och hinder. Projektportféljen fylls darfor pa i jamn takt
med nya arrendeavtal. Noteras bor att ratten att forvarva Jadradsprojektet (200 MW) ej ingar i projektsammanstallning ovan.
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Projekten &r kategoriserade enligt foljande kriterier

| drift

Vindkraftprojekt dar parken over-
lamnats efter provdrift och produ-
cerar el. Under de tre forsta mana-
derna sker intrimning av vindkraft-
verken liksom en storre forsta servi-
ce. Verken producerar under den
perioden inte optimalt. Full och
normal produktion kan darfor for-
vantas forst tre manader efter god-
kand provdrift och dvertagande.

Under byggnation

Avser projekt dar erforderliga till-
stand erhallits, investeringsbeslut
fattats av bolagets styrelse, finansie-
ring avseende lanat och eget kapital
finns att tillgd samt att merparten
av projektets totala investerings-
kostnad ar upphandlad.

Erhdllna/forvéarvade tillstand
Projekt som erhallit de tillstand som
kravs for att paboérja byggnation

B Moderbolaget

Moderbolaget har statt for det hu-
vudsakliga arbetet med att projek-
tera lampliga vindlagen, tecknat
arrendeavtal, arbetat fram konse-
kvensbeskrivningar, tagit fram de-
taljplaner och tillstand att bygga,
gjort upphandlingar, projektledning
av entreprenadverksamheten, han-
terat koncernens handelsverksam-
het av el och elcertifikat samt utfort
administrativa tjanster.

Moderbolaget hanterar koncernens
produktionsplaner och elsdkringar i
enlighet med faststalld finanspolicy.
De elproducerande dotterbolagen
(Arise Wind Farm-bolagen) saljer all
elproduktion till moderbolaget till
avtalat pris.

Moderbolaget saljer vidare till kun-
der baserat pa bilaterala avtal eller
pa spotmarknaden varvid nettore-

men déar detta dnnu inte paborjats. |
vissa fall invantar Arise Windpower
att tillracklig vinddata finns tillgang-

lig.

Tillstandsansdkan

En tillstandsansokan pabérjas med
myndighetssamrad nir  bolaget
ansoker om tillstand for uppfoérande
av vindkraftparken hos berérda
lansstyrelser och kommuner. Om
Arise Elndt ska etablera elnéatet
ansoker bolaget ocksa om néatkon-
cession hos Energimarknadsinspek-
tionen. Stadiet avslutas i och med
att alla tillstand erhallits eller i det
eventuella fallet da nagon ansokan
avslagits.

Projektplanering fardig

Nar Arise Windpower tecknat ar-
rendeavtal paborjas projektering
kring platsens detaljerade forutsatt-
ningar for vindkraftetablering. Om-

sultatet av handelsverksamheten
redovisas i nettoomsattningen.

Moderbolagets bruttoresultat, som
aven bestar av koncerninterna fak-
turerade kostnader inklusive aktive-
rat arbete fér egen rakning uppgick
under halvaret till 32,2 (12,3) mkr
och nettoresultatet efter skatt upp-
gick till 8,6 (-2,8) mkr. Moderbolaget
har for dotterbolags rakning tidigare
betalat forskott for en del invester-
ingar, vilka har aterbetalats under
perioden med -132 (82) mkr. Kapita-
lisering av dotterbolag har skett
med 172 (-) mkr.

B Agarférhallande

En forteckning 6ver bolagets dgar-
struktur aterfinns pa bolagets hem-
sida (www.arisewindpower.se).

B Redovisningsprinciper
Arise Windpower féljer de av EU
antagna IFRS (International Financial

radet analyseras noggrant och exak-
ta koordinater bestams for de pla-
nerade vindkraftverken.

Inledningsvis utgar vindstudier fran
teoretiska kartor men senare pabor-
jas faktiska vindmatningar med
bolagets vindmatningsutrustning.

Arrendeavtal tecknade
Arrendeavtal har tecknats efter
forhandling mellan markagare och
Arise  Windpower. Langsiktiga ar-
rendeavtal har tecknats for hela
projektportféljen, vilket ger bolaget
ratt, men ingen skyldighet, att upp-
fora vindkraftverk pa respektive
fastighet. FOor merparten av projek-
ten har projekteringen paborjats
men ar annu inte fardig. Det forstu-
diearbete som bolaget genomfort
innan arrendeavtalet tecknats gene-
rerar en prelimindr utsdttning av
antalet nya vindkraftverk.

Reporting Standards) och tolkningar
till dessa (IFRIC). Delarsrapporten
har upprattats i enlighet med IAS 34
"Delarsrapportering”. Moderbola-
gets rapportering ar upprattad i
enlighet med Arsredovisningslagen
och RFR 2. Redovisningsprinciperna
Overensstdmmer med de som till-
lampades i senaste arsredovisning-
en for 2010 dar dessa framgar i not
1 pa sidorna 24-27.

B Revisorsgranskning

Denna rapport har varit foremal for

oversiktlig granskning av bolagets

revisor.

B Kommande informationstill-
fallen

- Tredje kvartalet (1 jul — 30 sep):
9 nov 2011.

- Fjarde kvartalet (1 okt — 31 dec):
17 februari 2012.
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STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av féretagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som féretaget
och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Halmstad den 12 augusti 2011

Arise Windpower AB (publ)

Pehr G Gyllenhammar Birger von Hall Joachim Gahm
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Jon G Brandsar Peter Nygren

Styrelseledamot Verkstéllande direktor och Styrelseledamot

For ytterligare information vanligen kontakta

Peter Nygren, VD Tel. 0706-300 680
Thomas Johansson, CFO Tel. 0768-211 115
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REVISORERNAS GRANSKNINGSRAPPORT

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for Arise Windpower AB (publ) for sexmanadersperioden 1 januari till
30 juni 2011. Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella
delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna finansiella del-
arsinformation grundad pa var 6versiktliga granskning.

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med Standard fér dversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell deldrsinformation utférd av foretagets valda revisor. En Oversiktlig granskning bestar av att goéra forfragningar, i forsta
hand till personer som &ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta
andra oversiktliga granskningsatgarder. En Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder
som vidtas vid en Oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstdndigheter som ger oss anledning att anse att delars-
rapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moder-
bolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Goteborg den 12 augusti 2011

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Bror Frid
Auktoriserad revisor
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

2011 2010 2011 2010 2010
(mkr) Kv 2 Kv 2 6 man 6 man Helar
Nettoomsattning 39,6 14,5 80,9 28,8 66,7
Aktiverat arbete for egen rakning 8,6 4,6 17,0 8,7 18,6
Ovriga rorelseintdkter Not 1 6,8 8,4 16,2 9,4 22,1
Summa intakter 55,0 27,6 114,0 46,9 107,4
Personalkostnader -11,1 -8,4 -20,2 -15,0 -31,0
Ovriga externa kostnader Not 2 -18,5 -8,4 -32,0 -17,0 -41,3
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 25,3 10,8 61,8 15,0 35,1
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -16,7 -7,7 -28,7 -14,3 -36,7
Rorelseresultat (EBIT) 8,7 3,1 33,1 0,7 -1,6
Finansiella intakter 1,3 0,9 2,1 1,2 2,1
Finansiella kostnader -8,0 -6,6 -14,9 -11,1 -24,5
Resultat fore skatt 1,9 -2,6 20,3 -9,2 -24,0
Uppskjuten skatt -0,7 0,7 -5,5 2,4 5,7
Periodens resultat 1,3 -1,9 14,8 -6,8 -18,3
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 0,04 -0,06 0,48 -0,27 -0,72
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,04 -0,06 0,48 -0,27 -0,72
Vid berdkningen har antalet aktier i eget forvar ej medraknats.
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

2011 2010 2011 2010 2010
(mkr) Kv 2 Kv 2 6 man 6 man Helar
Periodens resultat 1,3 -1,9 14,8 -6,8 -18,3
Ovrigt totalresultat
Intdkter/kostnader redovisade direkt i eget kapital
Kassaflodessakringar -27,4 -12,4 -19,3 -15,9 -0,8
Itr;lt<omstskatt hanforlig till komponenter i 6vrigt totalresul- 72 33 51 42 0,2
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -20,2 -9,2 -14,3 -11,7 -0,6
Summa totalresultat for perioden -18,9 -11,1 -0,5 -18,5 -18,9

Totalresultatet ar till 100% hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS BALANSRAKNING

2011 2010 2010
- i sammandrag (mkr) 30-jun 30-jun 31-dec
Materiella anlaggningstillgangar 2039,0 1119,8 1677,9
Finansiella anlaggningstillgangar 80,4 50,2 56,6
Ovriga rorelsefordringar 86,6 96,7 90,4
Likvida medel 216,9 619,6 249,6
SUMMA TILLGANGAR 2422,9 1 886,2 2074,5
Eget kapital 1205,2 1195,4 1194,8
Langfristiga skulder 1048,9 577,1 765,5
Kortfristiga skulder 168,8 113,7 114,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2422,9 1 886,2 2074,5
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
2011 2010 2011 2010 2010
- i sammandrag (mkr) Kv 2 Kv 2 6 man 6 man Helar
E?::rf:i,dfatg:et,: iltt:ﬁoande verksamheten fore forand- 28,0 a1 64,8 8,4 28,0
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -65,2 -10,9 33,8 9,0 4,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -37,2 -6,8 98,6 17,4 32,1
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -196,7 -212,9 -389,9 -320,5 -899,6
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - 92,3 - 92,3 87,8
Kassaflode efter investeringar -233,9 -127,4 -291,3 -210,8 -779,7
Forandring av 1ang- och kortfristig upplaning -0,7 -3,6 300,8 -7,3 205,9
Betalda och erhallna rantor -13,2 -11,3 -27,0 -15,2 -22,9
Betalning till sparrade konton -20,3 -13,8 -25,2 -13,8 -20,4
Nyemission - - 9,9 525,4 525,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -34,2 -28,7 258,5 489,1 688,0
Periodens kassaflode -268,1 -156,1 -32,8 278,3 -91,7
Likvida medel vid periodens ingang 484,9 775,7 249,6 341,3 341,3
Likvida medel vid periodens utgang 216,9 619,6 216,9 619,6 249,6
Réntebarande skulder vid periodens utgang -1106,7 -592,8 -1106,7 -592,8 -805,9
Finansiella anlaggningstillgangar vid periodens utgang 47,8 15,8 47,8 15,8 22,9
Rintebarande nettoskuld (-)/tillgangar (+) -842,0 42,6 -842,0 42,6 -533,4
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FORANDRINGAR | KONCERNENS EGNA KAPITAL

2011 2010 2010

- i sammandrag (mkr) 30-jun 30-jun 31-dec
Ingdende balans 1194,8 680,3 680,3
Summa totalresultat fér perioden 0,5 -18,5 -18,9
Nyemission netto inkl. uppskjuten skatt 9,9 533,0 532,8
Utnyttjande av aktier i eget forvar i samband med férvarv av i 06 06
tillgdng ’ ’
Utgdende balans 1205,2 11954 1194,8
KONCERNENS NYCKELTAL 2011 2010 2011 2010 2010

Kv 2 Kv 2 6 man 6 man Helar
Operationella nyckeltal
Driftsatt kapacitet vid periodens slut, MW 124,1 46,5 124,1 46,5 46,5
Elproduktion under perioden, GWh 48,1 20,3 100,4 39,1 88,5
Antal anstallda vid periodens slut 32 23 32 23 27
Finansiella nyckeltal
EBITDA-marginal, % 64,0% 74,4% 76,4% 51,9% 52,6%
Rorelsemarginal, % 21,9% 21,5% 40,9% 2,4% neg.
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - - - 2,8%
Avkastning pa eget kapital, % - - - - neg.
Sysselsatt kapital, mkr 2047 1153 2047 1153 1728
Genomsnittligt sysselsatt kapital, mkr 1933 1090 1865 1039 1252
Eget kapital, mkr 1205 1195 1205 1195 1195
Genomsnittligt eget kapital, mkr 1214 1201 1208 1027 1093
Rantebarande nettoskuld (-)/tillgdngar (+) -842 43 -842 43 -533
Soliditet, % 49,7% 63,4% 49,7% 63,4% 57,6%
Rantetackningsgrad, ggr 1,2 neg. 2,4 neg. neg.
Skuldsattningsgrad, ggr 0,7 0,0 0,7 0,0 0,4
Eget kapital per aktie, SEK 39 39 39 47 47
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 38 38 38 45 45
Antal aktier vid periodens utgang, exkl. egna aktier 30928070 | 30635570 | 30928070 | 30635570 30635570
Genomsnittligt antal aktier 30928070 | 30629570 | 30781820 | 25562070 25562070
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 31553070 | 31597070 | 31505987 | 26574570 26547570
Definitioner
EBITDA-marginal Roérelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) / nettoomsattning
Rorelsemarginal Rérelseresultat (EBIT) / nettoomséttning
Avkastning pa sysselsatt kapital EBITDA / genomsnittligt sysselsatt kapital
Avkastning pa eget kapital Periodens nettoresultat / genomsnittligt eget kapital
Eget kapital per aktie Eget kapital / antal aktier i genomsnitt
Réntebarande nettoskuld Rantebarande skulder - kassa - 6vriga finansiella anlaggningstillgangar
Réntetackningsgrad Resultat efter finansiella intakter / finansiella kostnader
Skuldsattningsgrad Rantebarande nettoskuld / eget kapital
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Soliditet Eget kapital / totala tillgangar

Sysselsatt kapital Eget kapital plus rantebarande nettoskuld

Not 1 - Ovriga rérelseintikter 2011 2010 2011 2010 2010

(mkr) Kv 2 Kv 2 6 man 6 man Helar

Ovriga intdkter avseende el och certifikat 1,1 3,7 7,0 4,6 7,2

Intdkter fran kranuthyrning 5,6 - 9,0 - 9,3

Vinst vid forséljning av anlaggningstillgangar - 4,7 - 4,7 4,7

Ovriga poster 0,1 - 0,2 - 0,8
6,8 8,4 16,2 9,4 22,1

Not 2 - | Gvriga externa kostnader ingar forlust pa elhandel med netto 0,0 (-1,6) mkr.

KONCERNENS SEGMENTSREDOVISNING

Kvartal 2 Vindkraftdrift Vindkraftutveckling Elimineringar Koncernen

(mkr) Q2-11 Q2-10 Q2-11 Q2-10 Q2-11 Q2-10 Q2-11 Q2-10
Nettoomsattning extern 39,6 14,5 - - - - 39,6 14,5
Nettoomsattning intern - - 0,6 10,3 -0,6 -10,3 - -
Aktiverat arbete for egen rakning - - 8,6 4,6 - - 8,6 4,6
Ovriga rérelseintakter Not 3 1,1 3,7 5,7 4,7 - - 6,8 8,4
Summa intakter 40,7 18,2 14,9 19,7 -0,6 -10,3 55,0 27,6
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 32,7 13,7 -8,6 5,8 1,3 -8,7 25,3 10,8
Rorelseresultat (EBIT) 18,7 6,1 -9,5 5,0 -0,5 -7,9 8,7 3,1
Tillgangar 2 056,2 1091,8 366,7 794,4 - - 24229 1886,2

Not 3 - Ovriga rorelseintakter

Ovriga intdkter avseende el och certifikat 1,1 3,7 - - - - 1,1 3,7
Intakter fran kranuthyrning - - 5,6 - - - 5,6 -
Vinst vid forsaljning av anlaggningstillgangar - - - 4,7 - - - 4,7
Ovriga poster - - 0,1 - - - 0,1 -
1,1 3,7 5,7 4,7 - - 6,8 8,4
6 manader Vindkraftdrift Vindkraftutveckling Elimineringar Koncernen
(mkr) 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Nettoomsattning extern 80,9 28,8 - - - 80,9 28,8
Nettoomsattning intern - - 1,3 13,3 -1,3 -13,3 - -
Aktiverat arbete for egen rakning - - 17,0 8,7 - - 17,0 8,7
Ovriga rérelseintakter Not 4 7,0 4,6 9,2 4,8 - - 16,2 9,4
Summa intdkter 87,9 33,5 27,5 26,8 -1,3 -13,3 114,0 46,9
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 74,6 23,8 -15,5 1,5 2,7 -10,3 61,8 15,0
Rorelseresultat (EBIT) 51,1 9,8 -17,2 -0,3 -0,8 -8,8 33,1 0,7

Not 4 - Ovriga rorelseintékter

Ovriga intdkter avseende el och certifikat 7,0 4,6 - - - - 7,0 4,6
Intakter fran kranuthyrning - - 9,0 - - - 9,0 -
Vinst vid forsaljning av anlaggningstillgangar - - - 4,7 - - - 4,7
Ovriga poster - - 0,2 - - - 0,2 -

7,0 4,6 9,2 4,8 - - 16,2 9,4
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2011 2010 2011 2010 2010

(mkr) Kv 2 Kv 2 6 man 6 man Helar
Nettoomsattning 6,0 6,3 22,7 9,2 10,4
Aktiverat arbete for egen rakning 4,7 0,4 9,5 3,1 13,2
Summa intakter 10,7 6,7 32,2 12,3 23,6
Personalkostnader -7,0 -5,7 -12,8 -10,5 -22,3
Ovriga externa kostnader -5,1 -4,0 -8,8 -7,2 -13,2
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) -1,4 -3,0 10,7 -5,4 -11,9
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -0,7 -0,1 -1,3 -0,3 -1,0
Rorelseresultat -2,1 -3,2 9,4 -5,7 -12,9
Finansiella intakter 2,2 1,6 2,6 2,7 6,1
Finansiella kostnader 0,3 -0,8 -0,1 -0,8 -0,5
Resultat fore skatt -0,4 -2,4 11,9 -3,8 -7,3
Uppskjuten skatt -0,3 0,6 -3,3 1,0 1,8
Periodens resultat och totalresultat 0,1 -1,8 8,6 -2,8 -5,4
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

2011 2010 2010
- i sammandrag (mkr) 6 man 6 man Helar
Materiella anlaggningstillgdngar 98,2 123,6 254,2
Finansiella anlaggningstillgangar 708,5 331,7 539,9
Ovriga rérelsefordringar 365,2 405,0 413,9
Likvida medel 174,8 425,6 37,6
SUMMA TILLGANGAR 1346,7 1285,8 1245,5
Bundet Eget kapital 2,5 2,5 2,5
Fritt Eget kapital 1242,4 1226,5 1223,9
Kortfristiga skulder 101,8 56,8 19,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1346,7 1285,8 1245,5
FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGNA KAPITAL

2011 2010 2010
- i sammandrag (mkr) 30-jun 30-jun 31-dec
Ingdende balans 1226,4 698,3 698,3
Summa totalresultat fér perioden 8,6 -2,8 -5,4
Nyemission 9,9 533,0 533,0
Utnyttjande av aktier i eget forvar i samband med férvarv i 06 06
av tillgéng ! !
Utgaende balans 12449 1229,1 1226,4
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