Arise Windpower Delarsrapport - 1 januari— 30 september 2012

M
arise

WINDPOWER

Delarsrapport fér perioden 1 januari — 30 september 2012

Tredje kvartalet (1 juli — 30 september 2012)

Nettoomsattningen under perioden uppgick till 41 (41) mkr.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 28 (40) mkr.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 5 (18) mkr.

Resultatet fore skatt uppgick till -16 (5) mkr.

Resultat efter skatt uppgick till -12 (4) mkr vilket motsvarar neg (0,12) SEK per aktie.

Produktionen uppgick till 73 (59) GWh och den genomsnittliga intakten uppgick till 557 (682)
SEK/MWh, varav for el 314 (381) SEK/MWh och fér elcertifikat 243 (301) SEK/MWh.

Forvarv har skett av projektbolaget Solberg Vindkraft AB (”Solberg”) med tillstand att uppfora ett 40-
tal vindkraftverk samt avtal har tréffats om ratt att forvarva vindkraftprojektet Skaftdsen med en
maximal effekt om ca 400 MW.

Forsta nio manaderna (1 januari — 30 september 2012)

Nettoomsattningen under perioden uppgick till 147 (121) mkr.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 120 (102) mkr.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 46 (51) mkr.

Resultatet fore skatt uppgick till -11 (25) mkr.

Resultat efter skatt uppgick till -8 (19) mkr vilket motsvarar neg (0,60) SEK per aktie.
Produktionen uppgick till 242 (160) GWh och den genomsnittliga intakten uppgick till 609 (759)
SEK/MWh, varav for el 370 (450) SEK/MWh och for elcertifikat 239 (310) SEK/MWh.

Vésentliga hdndelser efter rapportperiodens slut

Breddad affarsmodell och nytt mal om att vid utgangen av ar 2017 ha uppfort och férvalta 1 000 MW
varav bolaget dger 500 MW.

Optionsavtal har tecknats med Ownpower Projects AB vilket ger Arise ratten att férvarva tre projekt
om sammanlagt ca 300 MW.

Om Arise Windpower

Arise Windpower &r ett av Sveriges ledande foretag inom landbaserad vindkraft med affarsidé att sélja el producerad med egna landbaserade vind-
kraftverk. Bolagets mal ar att r 2017 ha uppfért och férvalta 1000 MW landbaserad vindkraft varav bolaget ager 500 MW. Arise Windpower ar
noterat pa NASDAQ OMX Stockholm.

Arise Windpower AB (publ), Box 808, 301 18 Halmstad, tel. +46 35 20 20 900, org.nr. 556274-6726

E-mail: info@arisewindpower.se, www.arisewindpower.se
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VD har ordet

Kvartal 2 och 3 &r normalt vindmassigt svaga vilket var
fallet ocksa i ar. Kvartal 3 préaglades dessutom av extremt
ldga marknadspriser och det sammanlagda spotpriset for
el- och elcertifikat blev endast 351 SEK/MWh. Goda pris-
sdkringar lyfte bolagets snittintakt till 557 SEK/MWh men
resultat blev dnda negativt, -12 mkr efter skatt. Det 4:e
kvartalet ar normalt vindmassigt starkt och dartill har delar
av Jadradsprojektet driftsatts. Samtidigt har marknadspri-
serna pa el- och certifikat aterhamtat sig.

Sedan starten 2007 har Arise utvecklats till Sveriges ledan-
de landbaserade vindkraftbolag. Under de forsta fem verk-
samhetsaren har ca 5 mdr investerats i vindkraftsparker
om totalt 342 MW. Av dessa dger bolaget direkt och indi-
rekt 241 MW. Utvecklingen har skett snabbt med fokus pa
kvalitet och kostnadseffektivitet. Investerings- och drift-
kostnaderna har I6pande sdankts och understiger nu vad
som kommunicerades vid bolagets borsintroduktion.

Bolagets storskaliga satsning har majliggjorts via en med-
veten strategi och kontroll 6ver hela virdekedjan. Ett ex-
empel ar Jadraadsprojektet, norra Europas storsta landbase-
rade vindkraftprojekt. Parken har uppférts i snabb takt och
redan 12 manader efter byggstart kunde den férsta kilo-
wattimmen levereras. Bolaget var ocksa den forsta obero-
ende kraftproducenten i Sverige att bérsnoteras.

Bolaget breddar nu sin verksamhet och 6kar ambitionsni-
van.

Breddad affarsmodell och nytt mal

Syftet med den breddade affirsmodellen &r att jamte lan
finansiera bolagets fortsatta tillvaxt genom internt genere-
rade kassafldden samt uppna o6kad I6nsamhet. Arise blir
darigenom ett annu attraktivare foretag for aktiedgare,
partners, andra investerare och medarbetare.

Malet ar att vid utgangen av ar 2017 ha uppfort och fort-
satt forvalta 1 000 MW landbaserad vindkraft varav bola-
get ager 500 MW.

Arise har utvecklat unika kompetenser och konkurrensfor-
delar avseende storskalig landbaserad vindkraft. Den
breddade affirsmodellen skapar forutsattningar for att
battre tillvarata detta. Bolaget kommer, pa samma satt
som i projektet Jadraads, avyttra delar av driftsatta parker
eller delar av byggklara projekt samtidigt som den opera-
tionella forvaltningen utvecklas och bibehalls. Sammanta-
get skapas darmed ytterligare intdkter for bolaget.

Som en del av den breddade affirsmodellen har Arise
utnyttjat det radande marknadslaget och pabarjat en kon-
solidering av den svenska vindkraftmarknaden. Projekt-
portfoljen har utokats kraftigt genom avtal vilka méjliggor
forvarv och uppférande av fem vindkraftprojekt i Sverige
med en sammanlagd effekt om ca 500 MW.

| tillagg till detta kommer Arise |6pande att bygga egenut-
vecklade mindre projekt.

Den breddade affirsmodellen innebéar att Arise kommer
att ha tre huvudsakliga intaktskallor:

e Produktion och forsaljning av el och elcertifikat
e  Projektutveckling
e  Operationell forvaltning

Bolaget har under ar 2012 breddat sitt utbud av tjanster,
konsoliderat verksamheten och sdkrat mojligheterna till en
betydande expansion genom avtal som mojliggor forvarv
rorande ett antal stora vindkraftprojekt. Bolaget ser med
tillforsikt fram emot nastkommande ar och bedémer moj-
ligheten att ytterligare starka sin position pa den Nordiska
marknaden som mycket god.

Halmstad i november 2012
Peter Nygren
VD Arise Windpower AB (publ)
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B Kommentarer till tredje kvartalet

Vindkraftdrift

Produktionen under kvartalet uppgick till 72,8 (59,4)
GWh, en 6kning med 22% jamfort med samma kvartal
foregdende ar. Den kvartalsvisa produktionsutveckling-
en framgar i grafen nedan.
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Kvartalet praglades av vindar som var nagot under nor-
mala enligt danskt vindindex och nagot lagre 4n samma
kvartal féregaende ar. Marknadspriset for el var lagt
under kvartalet, framst beroende pa vélfyllda vattenma-
gasin. Prissakringar bidrog dock till att bolagets snittin-
takt for el uppgick till 314 (381) kr/MWh under kvarta-
let, 78% 6ver marknadspriset (SYS, systempris Nord Pool
Spot) fér samma period (176 kr/MWHh). Certifikatpriser-
na var ocksa fortsatt laga dven om de boérjade trenda
uppat under kvartalet. Pa grund av prissdkringar uppgick
bolagets snittintakt till 243 (301) kr/MWh, 39% Gver
marknadspriset (SKM) samma period (175 kr/MWh).

Sammantaget genererade vindkraftdriften intdkter om
41 (41) mkr och en EBITDA om 30 (33) mkr, vilket inne-
bar en 6kning om 1% av intdkterna respektive en minsk-
ning med 9% av EBITDA jamfort med tredje kvartalet
2011. Rorelsekostnaderna uppgick till 143 (132)
kr/MWh vilket &r en 6kning med 8% men ligger vél i linje
med planerade kostnader. Avskrivningar och finansnetto
uppgick till -20 (-19) mkr respektive -16 (-14) mkr, dvs i
paritet med samma kvartal féregaende ar.

Trots en produktionsokning pd 22% har resultatet fore
skatt minskat fran O till -6 mkr jamfért med samma kvar-
tal foregaende ar. Skilet till resultatforsamringen ar
periodens laga el och certifikatpriser.

Vindkraftutveckling

Byggnation pagar av Jadraas parken om totalt 203 MW
varav Arise andel uppgar till 101,5 MW. Byggnationen
fortskrider planenligt och driftsattning har paborjats i
borjan av oktober med gradvis dvertagande under res-
ten av 2012 och varen 2013.

Sammantaget uppgick intdkter och EBITDA for vind-
kraftutveckling till 15 (23) mkr respektive -2 (5) mkr

under kvartalet. Minskningen ar till stor del hanforlig till
att utvecklingsersattning erhoélls med 9 mkr under mot-
svarande kvartal foregdende ar. Rorelsekostnaderna
uppgick till -17 (-18) mkr och finansnettot minskade till
-5 (2) mkr vilket forklaras av att bolaget har upptagit ett
obligationslan i syfte att finansiera vytterligare
utbyggnad. Resultatet fore skatt minskade till -8 (6) mkr.

Ovriga hiandelser

Forvarv har skett av projektbolaget Solberg Vindkraft AB
("Solberg”) med tillstand att uppféra ett 40-tal vind-
kraftverk. Arise avser att initialt uppféra 26 st. verk med
en sammanlagd effekt om 78 MW. Den initiala invester-
ingen beddms uppga till ca 1,2 Mdr SEK. Detaljplanering
av den tankta vindkraftparken har inletts. Investerings-
beslut kommer att fattas forst nar el- och certifikatpriser
aterhdmtat sig nagot fran dagens nivaer.

Vidare har éverenskommelse traffats med Bergvik Skog
vilket ger Arise ratten att forvarva projektet Skaftasen
med en effekt om maximalt 400 MW. Projektet &r i
tillstandsprocess.

Nettoomsattning och resultat

Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 41 (41)
mkr inklusive utvecklingsersattning om 0 (9) mkr for
Jadraasprojektet. Darutéver har 3 (8) mkr aktiverats for
arbete for egen rakning och Ovriga rorelseintdkter upp-
gick till 9 (14) mkr. Detta innebar att de totala intakterna
uppgick till 53 (62) mkr.

Rorelseresultatet fére avskrivningar (EBITDA) uppgick till
28 (40) mkr. Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 5 (18)
mkr inkluderat planenliga avskrivningar med -23 (-22)
mkr. Finansnettot var -21 (-12) mkr och resultat fore
skatt uppgick till -16 (5) mkr. Resultat efter skatt var -12
(4) mkr vilket motsvarade ett resultat per aktie pa neg
(0,12) kronor bade fore och efter utspadning.

Investeringar

Kvartalets nettoinvesteringar i materiella anlaggnings-
tillgangar uppgick till 24 (93) mkr och hela det investe-
rade beloppet ar relaterat till planenlig vindkraftsut-
byggnad. Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar
har skett med 5 (-) mkr under kvartalet.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fére for-
andringar av rorelsekapital uppgick till -40 (39) mkr.
Rorelsekapitalférandringar bidrog med 86 (-15) mkr.
Investeringar i materiella och finansiella anlaggningstill-
gangar har skett med -29 (-93) mkr varefter kassaflodet
efter investeringar uppgick till 17 (-68) mkr. Lang- och
kortfristiga rantebarande skulder har minskat med -20
(299) mkr och rantebetalningar minskade kassaflodet
netto med -20 (-20), varefter kassaflodet for kvartalet
uppgick till -23 (212) mkr.
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B Kommentarer till drets forsta nio manader

Vindkraftdrift
Produktionen under perioden uppgick till 242,2 (159,9)
GWh, en 6kning med 52%.

Perioden praglades av vindar som i stort sett var norma-
la enligt danskt vindindex och nagot battre dn motsva-
rande period 2011.

Marknadspriset for el var fortsatt lagt under perioden
till foljd av den milda vintern och valfyllda vattenmaga-
sin. Prissakringar bidrog dock till att bolagets snittintakt
for el uppgick till 370 (450) kr/MWh under &rets nio
forsta manader jamfért med marknadssnittpriset som
uppgick till 257 kr/MWh. Certifikatpriserna var ocksa
fortsatt laga dven om de har borjat trenda uppat under
slutet av perioden. Pa grund av prissdkringar uppgick
bolagets snittintdkt till 239 (310) kr/MWh jamfort med
marknadsprissnittet under perioden som uppgick till 156
kr/MWh.

Sammantaget genererade vindkraftdriften intdkter om
148 (129) mkr och en EBITDA om 115 (108) mkr, vilket
innebar en 6kning om 14% respektive 6% jamfort med
tredje kvartalet 2011. Rérelsekostnaderna uppgick till
136 (131) kr/MWh vilket &r en o6kning med 4% men
ligger val i linje med planerade kostnader. Avskrivningar
och finansnetto uppgick till -65 (-43) mkr respektive -48
(-29) mkr. Okningen av dessa kostnader &r hanférlig till
att fler parker har 6vertagits.

Trots en kraftig produktionsdkning har resultatet fore
skatt minskat fran 37 till 2 mkr beroende pa den negati-
va prisutvecklingen pa el och elcertifikat. Avvikelsen i
intdkterna som forklaras av skillnaden i medelpris har
paverkat intdkterna med -36 mkr. Dessutom innehdll
jamforelseperioden en engangsintakt om 8 mkr avseen-
de forsaljning av certifikat samt att intékter fran driftsat-
ta men ej 6vertagna parker var hégre under motsvaran-
de period féregaende ar. Detta har paverkat intdkterna
men framfor allt resultat och marginaler.

Vindkraftutveckling

Sammantaget uppgick intakter och EBITDA i segmentet
vindkraftutveckling till 52 (50) mkr respektive -6 (-10)
mkr under arets férsta nio manader. Rorelsekostnader-
na uppgick till -58 (-61) mkr och finansnettot uppgick till
-10 (3) framfor allt pga. obligationslanet vilket innebar
att resultatet fore skatt minskade till -19 fran -9 mkr.

Ovriga hiandelser

| mitten av mars 2012 emitterade bolaget en senior och
icke sakerstalld obligation pa den svenska marknaden.
Obligationens volym uppgick till 350 miljoner kronor och
har ett slutligt forfall ar 2015. Obligationen l6per med
en rorlig ranta om STIBOR (3 manader) + 5,00 procent-

enheter. Obligationen &r noterad pa NASDAQ OMX
Stockholm.

Nettoomsattning och resultat

Nettoomsattningen under perioden uppgick till 147
(121) mkr. Darutover har 14 (24) mkr aktiverats for
arbete for egen rakning och Ovriga rorelseintdkter upp-
gick till 30 (30) mkr. Detta innebar att de totala intakter-
na uppgick till 191 (176) mkr.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till
120 (102) mkr inklusive utvecklingsersattning om 7 (9)
mkr for Jadraasprojektet. Rorelseresultatet (EBIT) upp-
gick till 46 (51) mkr inkluderat planenliga avskrivningar
med -74 (-51) mkr. Finansnettot minskade till -58 (-25)
mkr vilket till stor del ar hanforligt till att fler parker har
driftsatts samt rantan pa obligationslanet. Resultat fére
skatt uppgick till -11 (25) mkr. Resultat efter skatt var -8
(19) mkr vilket motsvarade ett resultat per aktie pa neg
(0,60) kronor bade fore och efter utspadning.

Investeringar

Det forsta nio manadernas nettoinvesteringar i materiel-
la anlaggningstillgangar uppgick till 46 (482) mkr och
hela det investerade beloppet ar relaterat till planenlig
vindkraftsutbyggnad. Investeringar i finansiella anlagg-
ningstillgangar har skett med 98 (-) mkr under perioden,
vilket i sin helhet avser Jadraasprojektet.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fére for-
andringar av rorelsekapital uppgick till 71 (104) mkr.
Investeringar i materiella och finansiella anlaggningstill-
gangar har skett med -145 (-482) mkr varefter kassaflo-
det efter investeringar uppgick till -24 (-359) mkr. Lang-
och kortfristiga rantebarande skulder har 6kats med 291
(600) mkr och rantebetalningar minskade kassaflodet
netto med -66 (-47). Som ett led i avtalad lanefinansie-
ring har -11 (-26) mkr betalats in pa sparrade konton
varefter kassaflodet for perioden uppgick till 190 (179)
mkr.

Finansiering och likviditet
Réntebarande nettoskuld uppgick till 1294 (931) mkr.
Soliditeten vid periodens slut var 36,5 (43,1) procent.

Likvida medel uppgick till 327 (429) mkr och vid perio-
dens utgang fanns darutéver outnyttjade krediter och
bidrag om 38 (62) mkr.

Skatter

Eftersom Arise Windpower endast har svenska dotter-
bolag har skatt beraknats efter svensk skattesats, vilken
motsvarar 26,3 procent.

Beaktat koncernens skattemdssiga avskrivningsmoijlig-
heter beddms ingen betald skatt att redovisas under de
narmaste aren.
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Narstdendetransaktioner
Det har inte forekommit ndgra transaktioner med nar-
stdende under perioden.

Eventualforpliktelser

Det har inte skett nagra férandringar i koncernens even-
tualforpliktelser. Dessa finns beskrivna pa sidan 48 un-
der not 21 i arsredovisningen for 2011.

Handelser efter rapportperiodens slut

Optionsavtal har tecknats med Ownpower Projects AB
vilket ger Arise ratten att férvarva tre projekt om sam-
manlagt ca 300 MW. Ett av projekten (60 MW) ar till-
standsgivet medan de tva Ovriga ar i tillstandsprocess.

Framtidsutsikter

Bolaget har idag 139 MW i full drift vilka berdknas gene-
rera ca 350 GWh pa arsbasis. Produktionen ar prissdkrad
till 43 % under ar 2013 till ett pris om ca 800 SEK/MWh.
Resterande del séljs till spotpris. Darutover dger bolaget
halften av Jadrads vindpark vilken bedéms vara i full
drift under kvartal 1 — 2013. Parken berdknas generera
570 GWh pa arsbasis varav bolagets andel motsvarar
285 GWh. Fran september 2013 och framat har sakring-
ar skett enligt lanevillkor. Produktion dessférinnan saljs
till spotpris.

Under vintern/varen 2013 planerar bolaget byggstart av
ca 30 MW ur den egna projektportféljen. Utover detta
kan ytterligare ca 50 MW byggstartas med nu tillgangligt
eget kapital. Bolaget soker vidare en deldgare till Sol-
bergprojektet (78 MW).

Bolaget har under ar 2012 breddat sitt utbud av tjans-
ter, konsoliderat verksamheten och sdkrat majligheter-

na till en betydande expansion genom avtal som majlig-
gor forvarv rorande ett antal stora vindkraftprojekt.
Bolaget ser med tillférsikt fram emot nastkommande ar
och bedémer mojligheten att ytterligare stérka sin posi-
tion pa den Nordiska marknaden som mycket god.

Bolagets langsiktiga mal ar att vid utgangen av ar 2017
ha uppfért och férvalta 1 000 MW varav bolaget ager
500 MW.

B Risker och osdkerhetsfaktorer

Vasentliga omraden att kontinuerligt 6vervaka och be-
doma ar hur tillgdngen pa nytt eget och lanat kapital
forvantas utveckla sig, i syfte att sdkerstadlla bolagets
expansion.

De finansiella marknaderna har fortsatt destabiliserats
under tredje kvartalet efter att ha varit relativt stabila
under inledningen av aret. Rantenivaer och elpris har
fortsatt att minska samtidigt som certifikatpris okat
relativt under slutet av perioden. Den svenska kronans
varde mot EUR har starkts under aret. Fokus for bevak-
ning ligger framst pa fluktuationer och utveckling av el-
och certifikatpriser samt valutakurser och da sarskilt
betraffande EUR.

Koncernens risker och osidkerhetsfaktorer finns beskriv-
na pa sidorna 24-26 i arsredovisningen for 2011 och den
finansiella riskhanteringen presenteras pa sidorna 42-
45, Inga vasentliga forandringar har skett som paverkat
de redovisade riskerna.
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B Projektportféljens status per den 30 september 2012

Antal vindkraft-

Total effekt

Parker i drift och under byggnation

Antal projekt

verk

(MW)

Genomsnittlig effekt
per verk (MW)

| drift 10 65 139 2,1
Under byggnation 1 33 101 3,1
Projektportfolj

Erhallna/férvarvade tillstand 6 41 117 2,8
Tillstandsansbkan 34 206 561 2,7
Projektplanering fardig 10 50 148 3,0
Arrendeavtal tecknade 12 47 141 3,0
Total portfolj 73 442 1208 2,7

Projektportfolj ovan berors till ca 17 % (ca 200 MW) av Forsvarets aviserade begransningar p.g.a. JAS. Inférandet av en dylik
begransning paverkar dock inte bolagets utbyggnadsplaner da aterstdende projekt ar tillrdckliga for planerad expansion samt att
arrendeportfoljen kontinuerligt fylls pa. Parker i drift eller under byggnation berérs 6verhuvudtaget inte. Det totala antalet MW i
portféljen kan bade 6ka och minska 6ver tid vilket ar naturligt i takt med att projekten narmar sig byggstart och att vindmadssigt
svaga lagen gallras ut liksom ldgen dar det finns motstaende intressen och hinder. Projektportféljen fylls darfor pa i jamn takt

med nya arrendeavtal.

Projekten &r kategoriserade enligt foljande kriterier

| drift

Vindkraftprojekt dar parken oOver-
lamnats efter provdrift och produ-
cerar el. Under de tre férsta mana-
derna sker intrimning av vindkraft-
verken liksom en storre forsta servi-
ce. Verken producerar under den
perioden inte optimalt. Full och
normal produktion kan darfor for-
vantas forst tre manader efter god-
kand provdrift och 6vertagande.

Under byggnation

Avser projekt dar erforderliga till-
stand erhallits, investeringsbeslut
fattats av bolagets styrelse, finansie-
ring avseende lanat och eget kapital
finns att tillgd samt att merparten
av projektets totala investerings-
kostnad ar upphandlad.

Erhallna/forvirvade tillstand
Projekt som erhallit de tillstand som
kréavs for att paboérja byggnation

men dar detta dnnu inte paborjats. |
vissa fall invantar bolaget att till-
racklig vinddata finns tillgédnglig.

Tillstandsansdkan

En tillstandsansokan paborjas med
myndighetssamrad nar  bolaget
ansoker om tillstand for uppforande
av vindkraftparken hos berorda
lansstyrelser och kommuner. Om
Arise Elndt ska etablera elnatet
ansoker bolaget ocksa om natkon-
cession hos Energimarknadsinspek-
tionen. Stadiet avslutas i och med
att alla tillstand erhallits eller i det
eventuella fallet da nagon anstkan
avslagits.

Projektplanering fardig

Nar bolaget tecknat arrendeavtal
paborjas projektering kring platsens
detaljerade forutsattningar for vind-
kraftetablering. Omradet analyseras
noggrant och exakta koordinater

bestams for de planerade vindkraft-
verken.

Inledningsvis utgar vindstudier fran
teoretiska kartor men senare pabor-
jas faktiska vindmatningar med
bolagets vindmatningsutrustning.

Arrendeavtal tecknade
Arrendeavtal har tecknats efter
forhandling mellan markagare och
bolaget. Langsiktiga arrendeavtal
har tecknats for hela projektportfol-
jen, vilket ger bolaget ratt, men
ingen skyldighet, att uppfora vind-
kraftverk pa respektive fastighet.
For merparten av projekten har
projekteringen paborjats men ar
annu inte fardig. Det forstudiearbe-
te som bolaget genomfért innan
arrendeavtalet tecknats genererar
en prelimindr utsdttning av antalet
nya vindkraftverk.
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Bl Moderbolaget

Moderbolaget har statt for det hu-
vudsakliga arbetet med att projek-
tera lampliga vindldgen, tecknat
arrendeavtal, arbetat fram konse-
kvensbeskrivningar, tagit fram de-
taljplaner och tillstand att bygga,
gjort upphandlingar, hanterat kon-
cernens handelsverksamhet av el
och elcertifikat samt utfort admi-
nistrativa tjanster.

Moderbolaget hanterar koncernens
produktionsplaner och elsdkringar i
enlighet med faststalld finanspolicy.
En del men inte samtliga av de el-
producerande dotterbolagen siljer
sin elproduktion till moderbolaget
till avtalat pris. Ett liknande upplagg
initierades fran inledningen av aret i
underkoncernen Arise Wind Farm 2,
dar detta bolags dotterbolag Arise
Wind Farm 3, Arise Wind Farm 5 och
Arise Wind Farm 6 huvudsakligen
saljer sin produktion till sitt moder-
bolag. Moderbolaget Arise Wind-
power (liksom Arise Wind Farm 2)
saljer vidare till kunder baserat pa
bilaterala avtal eller pa spotmark-
naden. Fran och med 2012 redovi-
sas denna koncerninterna handels-
verksamhet brutto i resultatrak-
ningen.

Halmstad den 7 november 2012

Peter Nygren
Verkstallande direktor

Moderbolagets totala intdakter upp-
gick under arets forsta nio manader
till 196 (150) mkr och inkdpskostna-
der, personal- och Ovriga externa
kostnader samt avskrivningar upp-
gick totalt till 221 (139) mkr varvid
rorelseresultatet uppgick till -25 (11)
mkr. Nettoresultatet efter skatt
uppgick till -35 (11) mkr. Moderbo-
lagets nettoinvesteringar uppgick till
84 (54) mkr.

B Agarférhillande

En forteckning 6ver bolagets agar-
struktur aterfinns pa bolagets hem-
sida (www.arisewindpower.se).

B Redovisningsprinciper

Arise Windpower foljer de av EU
antagna IFRS (International Financial
Reporting Standards) och tolkningar
till dessa (IFRIC). Delarsrapporten
har uppréattats i enlighet med IAS 34
"Delarsrapportering”.  Moderbola-
gets rapportering ar upprattad i
enlighet med Arsredovisningslagen
och RFR 2. Redovisningsprinciperna
Overensstammer med de som till-
ldmpades i senaste arsredovisning-
en for 2011 dar dessa framgar i not
1 pa sidorna 33-36.

| samband med upprattande av
halvarsbokslutet gjordes en ny be-
démning av uppskattade nyttjande-
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tider for Vindkraftsinvesteringar och
avskrivningstider for dess kompo-
nenter. Bedomningen har resulterat
i att nyttjandetiden har férlangts
fran tidigare 20 till 25 ar. Andringen
har gjorts fran och med andra kvar-
talet 2012 och innebar att planenli-
ga avskrivningar under niomana-
dersperioden ar ca 10 Mkr lagre,
jamfért med tidigare tillimpade
avskrivningsplaner.

Forvarvet av Solberg Vindkraft AB
utgor ett férvarv av nettotillgangar
som inte utgdr en rorelse varfor
anskaffningsvardet fordelas pa de
enskilda identifierbara tillgangarna
baserat pa deras relativa verkliga
varden vid forvarvstidpunkten.

B Revisorsgranskning

Denna rapport har varit foremal for

granskning av bolagets revisor.

B Kommande informationstill-

fallen

- Fjarde kvartalet (1 okt — 31 dec):
15 februari 2013.

- Forsta kvartalet (1 jan — 31 mar):
2 maj 2013.


http://www.arisewindpower.se/
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REVISORERNAS GRANSKNINGSRAPPORT

Vi har utfort en oversiktlig granskning av delarsrapporten for Arise Windpower AB (publ) for niomanadersperioden 1 januari till
30 september 2012. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finan-
siella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna finansiella
delarsinformation grundad pa var 6versiktliga granskning.

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for dversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell deldrsinformation utférd av foretagets valda revisor. En Oversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta
hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta
andra Oversiktliga granskningsatgarder. En Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder
som vidtas vid en Oversiktlig granskning gor det inte maojligt for oss att skaffa oss en sadan sikerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstdndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delars-
rapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad fér koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moder-
bolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Goteborg den 7 november 2012

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Bror Frid
Auktoriserad revisor
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

2012 2011 2012 2011 2011
(mkr) Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
Nettoomsattning 41 41 147 121 180
Aktiverat arbete for egen rakning 3 8 14 24 31
Ovriga rorelseintédkter Not 1 9 14 30 30 74
Summa intakter 53 62 191 176 286
Personalkostnader -11 -11 -33 -31 -45
Ovriga externa kostnader -14 -11 -38 -43 -64
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 28 40 120 102 177
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -23 -22 -74 -51 -73
Rorelseresultat (EBIT) 5 18 46 51 104
Finansiella intakter 5 4 12 6 8
Finansiella kostnader -26 -17 -69 -31 -46
Resultat fore skatt -16 5 -11 25 65
Uppskjuten skatt 4 -1 3 -7 -18
Periodens resultat -12 4 -8 19 47
Resultat per aktie fére utspadning, SEK neg 0,12 neg 0,60 1,46
Resultat per aktie efter utspadning, SEK neg 0,12 neg 0,60 1,46

Vid berdkningen har antalet aktier i eget forvar under 2011 ej medraknats.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

2012 2011 2012 2011 2011
(mkr) Kv3 Kv3 9 man 9 man Helar
Periodens resultat -12 4 -8 19 47
Ovrigt totalresultat
Intékter/kostnader redovisade direkt i eget kapital
Kassaflodessdkringar -54 -46 -50 -66 -109
Omrakningsdifferens -22 - -28 - -6
Itr;lzomstskatt hanforlig till komponenter i Gvrigt totalresul- 20 1 20 17 30
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -56 -34 -57 -49 -84
Summa totalresultat fér perioden -68 -30 -66 -30 -37

Totalresultatet ar till 100% hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS BALANSRAKNING

2012 2011 2011
- i sammandrag (mkr) 30-sep 30-sep 31-dec
Materiella anldggningstillgangar 2180 2109 2127
Finansiella anlaggningstillgangar 581 90 488
Ovriga rorelsefordringar 137 100 128
Likvida medel 327 429 137
SUMMA TILLGANGAR 3224 2728 2880
Eget kapital 1176 1176 1243
Langfristiga skulder 1641 1337 1349
Kortfristiga skulder 407 216 287
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3224 2728 2 880
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
2012 2011 2012 2011 2011
- i sammandrag (mkr) Kv3 Kv3 9 man 9 man Helar
:?::rf?;,drea?jzet,::t?ande verksamheten fore forand- -40 39 1 104 177
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital 86 -15 50 19 22
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 46 24 121 123 200
Investering av materiella anlaggningstillgangar -24 -93 -46 -482 -522
Investering i intressebolag - - 1 - -8
Investering av 6vriga finansiella anlaggningstillgangar -5 - -98 - -291
Kassaflode efter investeringar 17 -68 -24 -359 -622
Forandring av 1ang- och kortfristig upplaning -20 299 291 600 606
Betalda och erhdllna rantor -20 -20 -66 -47 -56
Betalning till sparrade konton - - -11 -26 -52
Nyemission - 1 - 11 11
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -40 280 214 538 509
Periodens kassaflode -23 212 190 179 -113
Likvida medel vid periodens ingang 350 217 137 250 250
Likvida medel vid periodens utgang 327 429 327 429 137
Réntebarande skulder vid periodens utgang -1704 -1 406 -1704 -1406 -1412
Sparrade likvida medel vid periodens utgang 84 46 84 46 73
Rintebdrande nettoskuld (-)/tillgangar (+) -1294 -931 -1294 -931 -1203
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FORANDRINGAR | KONCERNENS EGNA KAPITAL

2012 2011 2011

- i sammandrag (mkr) 30-sep 30-sep 31-dec
Ingdende balans 1243 1195 1195
Summa totalresultat fér perioden -66 -30 -37
Nyemission netto inkl. uppskjuten skatt - 11 58
Forvarv av egna aktier -1 - -
Utnyttjande av aktier i eget férvar i samband med forvarv av tillgang - - 28
Utgaende balans 1176 1176 1243
KONCERNENS NYCKELTAL

2012 2011 2012 2011 2011

Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
Operationella nyckeltal
Driftsatt kapacitet vid periodens slut, MW 139,2 136,1 139,2 136,1 136,1
Elproduktion under perioden, GWh 72,8 59,4 242,2 159,9 246,6
Antal anstallda vid periodens slut 41 33 41 33 35
Finansiella nyckeltal
EBITDA-marginal, % 70,2% 98,1% 81,7% 83,7% 98,1%
Rorelsemarginal, % 12,3% 43,5% 31,5% 41,8% 57,4%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 8,2% 6,1% 8,2% 6,1% 8,7%
Avkastning pa eget kapital, % 1,6% 1,0% 1,6% 1,0% 3,9%
Sysselsatt kapital, mkr 2470 2107 2470 2107 2 446
Genomsnittligt sysselsatt kapital, mkr 2503 2078 2474 1927 2031
Eget kapital, mkr 1176 1176 1176 1176 1243
Genomsnittligt eget kapital, mkr 1211 1190 1235 1200 1209
Rantebarande nettoskuld 1294 931 1294 931 1203
Soliditet, % 36,5% 43,1% 36,5% 43,1% 43,2%
Réntetackningsgrad, ggr neg. 1,3 neg. 1,8 2,4
Skuldsattningsgrad, ggr 1,1 0,8 1,1 0,8 1,0
Eget kapital per aktie, SEK 35 38 35 38 39
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 34 37 34 37 38
Antal aktier vid periodens utgang, exkl. egna aktier 33428070 | 30928070 | 33428070 | 30928070 33428070
Genomsnittligt antal aktier 33428070 | 30928070 | 33428070 | 30781820 32031820
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 34258070 | 31703070| 34258070 | 31556195 32817320

11



Arise Windpower Delarsrapport - 1 januari— 30 september 2012

Not 1 - Ovriga rérelseintikter 2012 2011 2012 2011 2011
(mkr) Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
Ovriga intdkter avseende el och certifikat 0 1 0 8 8
Intdkter fran kranuthyrning 3 3 5 12 16
Utvecklingsersattning - 9 7 9 37
Projektledning och admin. Tjanster 3 - 13 0 5
Ovriga poster 4 0 6 1 9
9 14 30 30 74
KONCERNENS SEGMENTSREDOVISNING
Kvartal 3 Vindkraftdrift Vindkraftutveckling Elimineringar Koncernen
(mkr) Q3-12 Q3-11 Q3-12 Q3-11 Q3-12 Q3-11 Q3-12 Q3-11
Nettoomsattning extern 41 41 - - - - 41 41
Nettoomsattning intern - - 3 2 -3 -2 - -
Aktiverat arbete for egen rakning - - 3 8 - - 3 8
Ovriga rérelseintakter Not 2 0 1 9 13 - - 9 14
Summa intakter 41 41 15 23 -3 -2 53 62
Rorelsekostnader -10 -8 -17 -18 3 3 -24 -22
Roérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 30 33 -2 5 0 1 28 40
Avskrivningar -20 -19 -1 -1 -2 -2 -23 -22
Rorelseresultat (EBIT) 10 14 -3 4 -2 -1 5 18
Finansnetto -16 -14 -5 2 - - -21 -12
Resultat fére skatt (EBT) -6 0 -8 6 -2 -1 -16 5
Tillgangar 2204 2111 1019 618 - - 3224 2728
Not 2 - Ovriga rérelseintikter
Ovriga intdkter avseende el och certifikat - 1 - - - - - 1
Intakter fran kranuthyrning - - 3 3 - - 3 3
Utvecklingsersattning - - - 9 - - - 9
Projektledning och admin. tjanster - - 3 - - - 3 -
Ovriga poster 0 - 4 0 - - 4 0
0 1 9 13 - - 9 14
9 manader Vindkraftdrift Vindkraftutveckling Elimineringar Koncernen
(mkr) 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Nettoomsattning extern 147 121 - - - - 147 121
Nettoomsattning intern - - 8 4 -8 -4 - -
Aktiverat arbete for egen rakning - - 14 24 - - 14 24
Ovriga rérelseintakter Not 3 0 8 30 22 - - 30 30
Summa intakter 148 129 52 50 -8 -4 191 176
Rorelsekostnader -33 -21 -58 -61 20 7 -71 -74
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 115 108 -6 -10 12 4 120 102
Avskrivningar -65 -43 -3 -3 -6 -5 -74 -51
Rorelseresultat (EBIT) 50 65 -10 -13 6 -2 46 51
Finansnetto -48 -29 -10 3 - - -58 -25
Resultat fére skatt (EBT) 2 37 -19 -9 6 -2 -11 25
Not 3 - Ovriga rorelseintikter
Ovriga intdkter avseende el och certifikat - 8 - - - - - 8
Intakter fran kranuthyrning - - 5 12 - - 5 12
Utvecklingsersattning - - 7 9 - - 7 9
Projektledning och admin. tjanster - - 13 - - - 13 -
Ovriga poster 0 - 6 1 - - 6 1
0 8 30 22 - - 30 30
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2012 2011 2012 2011 2011
(mkr) Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
Fors el och elcertifikat 44 30 152 116 175
Forsaljning tjanster, egna anstallda 1 1 16 2 9
Utvecklingsersattning - 9 13 9 42
Aktiverat arbete for egen rakning 2 5 11 14 18
Ovriga rorelseintdkter 3 1 4 8 16
Summa intédkter 50 45 196 150 260
Inkop el - elcertifikat -54 -33 -179 -105 -174
Personalkostnader -7 -7 -22 -20 -30
Ovriga externa kostnader -6 -3 -18 -12 -17
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) -18 2 -23 13 39
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -1 -1 -3 -2 -3
Rorelseresultat -19 1 -25 11 36
Finansiella intakter 12 2 16 5 7
Finansiella kostnader -29 0 -39 0 -7
Resultat efter finansiella poster -37 3 -48 15 36
Koncernbidrag - - - - -18
Resultat fore skatt -37 3 -48 15 18
Uppskjuten skatt 10 -1 13 -4 -5
Periodens resultat och totalresultat -27 2 -35 11 13
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
2012 2011 2011
- i sammandrag (mkr) 9 man 9 man Helar
Materiella anlaggningstillgangar 144 120 119
Finansiella anlaggningstillgangar 1192 723 1101
Ovriga rérelsefordringar 83 62 69
Likvida medel 266 364 96
SUMMA TILLGANGAR 1685 1268 1385
Bundet Eget kapital 3 3 3
Fritt Eget kapital 1286 1246 1323
Langfristiga skulder 350 - -
Kortfristiga skulder 46 19 60
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1685 1268 1385
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FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGNA KAPITAL

2012 2011 2011
- i sammandrag (mkr) 30-sep 30-sep 31-dec
Ingdende balans 1326 1226 1226
Summa totalresultat fér perioden -35 11 13
Nyemission - 11 58
Forvarv av egna aktier -1 - -
Utnyttjande av aktier i eget férvar i samband med forvarv av tillgang - - 28
Utgaende balans 1289 1248 1326

DEFINITIONER

EBITDA-marginal
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i forhallande till nettoomsattning.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat (EBIT) i forhallande till nettoomsattning.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Rullande 12 manaders rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i forhallande till kvartalsméassigt genomsnittligt sysselsatt kapi-

tal for perioden.

Avkastning pa eget kapital

Rullande 12 manaders nettoresultat i forhallande till kvartalsmassigt genomsnittligt eget kapital for perioden.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal aktier i genomsnitt.

Réntebarande nettoskuld
Réntebarande skulder minskat med kassa och sparrade likvida medel.

Rantetackningsgrad

Resultat fore skatt plus finansiella kostnader i forhallande till finansiella kostnader.

Skuldsattningsgrad
Réntebarande nettoskuld i forhallande till eget kapital.

Soliditet
Eget kapital i férhallande till totala tillgangar.

Sysselsatt kapital
Eget kapital plus rantebarande nettoskuld.
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