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Bokslutskommuniké for perioden 1 januari — 31 december 2012

Fjarde kvartalet (1 oktober — 31 december 2012)

Nettoomsattningen under perioden uppgick till 63 (59) mkr.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 56 (75) mkr.

Rorelseresultatet (EBIT) efter reservering om 24 mkr av utvecklingsportféljen uppgick till 8 (53) mkr.
Resultatet fore skatt uppgick till -11 (40) mkr.

Resultat efter skatt uppgick till -7 (28) mkr vilket motsvarar Neg. (0,88) SEK per aktie.

Produktionen uppgick till 109 (87) GWh, varav produktionen fran Egen vindkraftdrift uppgick till 84
GWh (87) och Samégd vindkraftdrift till 25 GWh.

Den genomsnittliga intdkten for Egen vindkraftdrift uppgick till 748 (680) SEK/MWHh, fordelat pa el 447
(399) SEK/MWh och elcertifikat 301 (281) SEK/MWHh.

Arets 12 manader (1 januari — 31 december 2012)

Nettoomsattningen under aret uppgick till 210 (180) mkr.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 177 (177) mkr.

Rorelseresultatet (EBIT) efter reservering om 24 mkr av utvecklingsportfoljen uppgick till 54 (104) mkr.
Resultatet fore skatt uppgick till -22 (65) mkr.

Resultat efter skatt uppgick till -16 (47) mkr vilket motsvarar Neg. (1,46) SEK per aktie.

Produktionen uppgick till 351 (247) GWh, varav produktionen fran Egen vindkraftdrift uppgick till 326
GWh (247) och Samagd vindkraftdrift till 25 GWh.

Den genomsnittliga intdkten for Egen vindkraftdrift uppgick till 645 (732) SEK/MWh, fordelat pa el 390
(432) SEK/MWh och elcertifikat 255 (300) SEK/MWh.

Forvarv har skett av projektbolaget Solberg Vindkraft AB (”Solberg”) med tillstand att uppfora upp till
ett 40-tal vindkraftverk samt avtal har traffats om ratt att forvarva fyra vindkraftprojektet i Sverige
med en planerad effekt om maximalt ca 700 MW.

Vésentliga hdndelser efter rapportperiodens slut

Avtal har tecknats avseende ratt att forvarva ett 130 MW projekt i Norge under tillstandsgivning samt
att arrendera mark pa den skotska vastkusten for en planerad vindkraftpark om ca 150 MW.
Investeringsbeslut har fattats rérande 15 st vindkraft verk (25,4 MW) i s6dra Sverige.

Om Arise Windpower

Arise Windpower &r ett av Sveriges ledande foretag inom landbaserad vindkraft med affarsidé att sélja el producerad med egna landbaserade vindkraft-
verk. Bolagets mal &r att r 2017 ha uppfort och forvalta 1000 MW landbaserad vindkraft varav bolaget dger 500 MW. Arise Windpower &r noterat pa
NASDAQ OMX Stockholm.

Arise Windpower AB (publ), Box 808, 301 18 Halmstad, tel. +46 35 20 20 900, org.nr. 556274-6726

E-mail: info@arisewindpower.se, www.arisewindpower.se
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VD har ordet

Kvartalet

Ett vindmadssigt svagt kvartal och for arstiden laga elpriser
uppvagdes av prissdkringar av el och elcertifikat pa goda
nivder. Snittintdkten blev hela 748 kr/MWh att jamforas
med spotpriset for el och elcertifikat under samma period
som endast var 523 kr/MWh.

Resultatet fore skatt blev dnda negativt (-11 mkr). Den
storsta anledningen till detta ar en foljd av bolagets strate-
gi att fokusera pa storre vindkraftprojekt. Portfoljen av
utvecklingsprojekt med mindre parker har darfor setts
over. Av forsiktighetsskal har beslut fattats att reservera 24
mkr for delar av dessa utvecklingsprojekt vilket belastar
kvartalets resultat negativt. Bolaget undviker darmed
framtida ekonomisk belastning i hdndelse av att nagot eller
nagra av de mindre projekten inte realiseras.

Aret

Vindaret 2012 var ca 95 % av normalt enligt ett 30-arigt
danskt vindindex med relativt stor variation mellan de
olika parkerna. Vikten av att ha en geografiskt spridd pro-
jektportfolj som balanserar ut olikheterna i produktion och
vindférhallanden &r tydlig. Bolagets parker i sydvéstra
Sverige producerade exempelvis generellt sett lite samre
under aret medan driftsatta verk i Jiddraas projektet (Gav-
le) och utefter ostkusten i sddra Sverige producerade mer
an normalt. En 6kad geografisk diversifiering skulle balan-
sera ut vindrisken ytterligare. Bolaget har darfor beslutat
att 6ka spridningen nagot inom Sverige och har dven teck-
nat avtal vilket ger maojlighet att uppfora storre vindkraft-
parker i Norge och Skottland. Malet ar att na en jamnare
och mer forutsagbar produktionsprofil 6ver manader,
sdasonger samt under enskilda ar.

Teknik- och marknadsutveckling

Vi har tidigare rapporterat att vindkraftverken blir fortsatt
mer effektiva. Ett exempel pa detta dr de parker bolaget
byggstartar under varen. Dessa berdknas fa en utnyttj-
ningsgrad pa hela 35% till 40% att jamféras med aldre
vindkraftverk som ligger pa mellan 20% till 25%, ibland till
och med lagre. Antalet fullasttimmar i nya projekt ar nu
ofta mellan 3 000 till 3500 timmar per ar. Bolaget har
genomfort forbattringsatgarder i fyra egna parker vilket
resulterat i en produktionsdkning pa mellan 4 till 8 %. Det
handlar har om att trimma in vindkraftverken till hur vin-
darna &r just i det enskilda omradet. Relativt enkla men
tidsodande atgarder som kraver tdlamod, teknisk forstael-
se och goda analysverktyg. En kompetens och kunskap
bolaget byggt upp och som nu kommer till nytta.

El- och certifikatpriser

Marknadspriset pa el var fortsatt lagt under kvartalet
framst som en foljd av valfyllda vattenmagasin och god
tillganglighet i de svenska och finska karnkraftverken. Laga

elpriser i Centraleuropa och laga CO2 priser har dampat
elpriset ytterligare. Nivaerna i vattenmagasinen har daref-
ter gradvis forsamrats och ar nu till och med nagot under
normala nivaer for arstiden. For att elpriset skall 6ka kravs
dock att industriproduktionen kommer i gdng bade i Sveri-
ge och i Ovriga Europa med stigande energikonsumtion
som foljd. Positiva konjunktursignaler kan skonjas men det
ar fortfarande for tidigt att spa elprisets utveckling.

Certifikatpriserna har utvecklats val under kvartalet och
pristrenden ar fortsatt starkt uppatgaende. Skdlen ar ut-
fasningen av certifikatberattigad produktion vid arsskiftet
2012/2013, vilket minskar tillgdngen pa elcertifikat, samt
fortsatt langsam utbyggnad av fornyelsebar el i Norge.
Norge ar darfor nettoképare av certifikat vilket 6kar efter-
fragan och priset pa certifikaten.

Framtiden

Projektet Havgul i Norge &r under tillstandsgivning och
beraknas kunna byggstartas tidigast hosten 2014 medan
projektet i Skottland &r ett s.k. greenfield projekt dar pla-
nering och tillstandsarbetet just paborjats. Den skotska
parken kan byggstartas tidigast ar 2016. Ambitionen ar att
Oka antalet projekt bade i Norge och Skottland till att om-
fatta tre till fem storre vindkraftparker i respektive land.
Tillsammans med de nya svenska projekten kommer bola-
get att starka befintlig projektportfélj med éver 1 000 MW
landbaserad vindkraft i goda vindlagen.

Bolagets fokus under kvartal 1 - 2013 ar:

e Att avsluta projektet Jadraas vilket I6per enligt plan.
Utover elintdakter berdknas projektet generera en-
gangsintakter for projektutvecklingsarbete till Arise
under forsta halvaret om totalt ca 25 mkr.

e Byggstart av tre mindre nya vindkraftprojekt i sodra
Sverige vilka samtliga ar fullfinansierade.

e Detaljplanering av projektet Solberg (80 MW) med
planerad byggstart sommaren/hosten 2013.

e Fortsatt intrimning av vindkraftparker i drift.

e Fortsatt expansion i Skottland och Norge genom
tecknande av options- och markavtal.

Halmstad i februari 2013
Peter Nygren
VD Arise Windpower AB (publ)
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B Kommentarer till fjarde kvartalet

Egen vindkraftdrift

Produktionen av Egen vindkraftdrift uppgick under kvarta-
let till 83,8 (86,7) GWh i bolagets helagda parker, en
minskning med 3% jamfort med samma kvartal foregaen-
de ar. Den kvartalsvisa produktionsutvecklingen framgar i
grafen nedan. Bolagets andel i samdgda projekt som t.ex.
Jadraasprojektet bidrog med ytterligare 25 GWh. Detta
och framtida samagda projekt redovisas under det nya
segmentet Samagd vindkraftdrift, se hoger kolumn.
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Kvartalet praglades av vindar som var ca 15% under nor-
mala i sodra Sverige enligt danskt vindindex. Marknads-
priset for el 6kade fran en lag niva relativt arets tredje
kvartal men nadde anda inte sdsongsforvantade varden,
framst beroende pa valfyllda vattenmagasin och god till-
ganglighet i de svenska och finska karnkraftverken. Pris-
sakringar bidrog dock till att bolagets snittintakt for el
uppgick till 447 (399) kr/MWh under kvartalet, 39 % 6ver
marknadspriset (SYS, systempris Nord Pool Spot) for
samma period (322 kr/MWHh). Certifikatpriserna fortsatte
uppat dven under fjarde kvartalet. Tack vare goda prissak-
ringar uppgick bolagets snittintdakt for certifikat till 301
(281) kr/MWh, 49 % 6ver marknadspriset (SKM) fér sam-
ma period (201 kr/MWHh).

Sammantaget genererade Egen vindkraftdrift intakter om
63 (59) mkr och en EBITDA om 50 (48) mkr, vilket innebar
en 6kning om 6% av intakterna respektive en 6kning med
4% av EBITDA jamfort med fjarde kvartalet 2011. Rorelse-
kostnaderna uppgick till 156 (129) kr/MWh vilket ar en
O0kning med 21% och forklaras till stor del av 6kade kost-
nader relaterade till interna program for prestationshoj-
ning av verken. Avskrivningar och finansnetto uppgick till
-20 (-20) mkr respektive -16 (-12) mkr, dvs. nagot hogre
an samma kvartal foregdende ar.

Produktionsminskningen pa 3% har reducerat nettoom-
sattningen med 2 mkr medan det hogre snittpriset forkla-
rar 6 mkr av Okningen av nettoomsattningen pa 4 mkr
jamfort med fjarde kvartalet 2011. Kvartalsresultatet fore
skatt har minskat fran 16 mkr till 13 mkr, vilket férklaras
av att jamforelseperioden generellt belastades med lagre
kostnader, framst finansieringskostnader.

Samagd vindkraftdrift
Alla redovisade siffror i segmentsredovisningen avser 50%
av Jadraasprojektet for att aterspegla Arise dgarandel.

Vid kvartalets utgang var 18 st av totalt 33 verk driftsatta
och under intrimning. Elproduktionen under kvartalet
uppgick till 25,3 (-) GWh.

Segmentet genererade intdkter om 13 (-) mkr och ett
resultat fore skatt om 11 (-) mkr. Snittintakten var 530
kr/MWh férdelat pa 332 kr/MWh for el och 198 kr/MWh
for elcertifikat.

Vindkraftutveckling

Mot bakgrund av bolagets strategi att fokusera pa storre
projekt har portféljen av utvecklingsprojekt for mindre
vindkraftparker setts éver och av forsiktighetsskal har 24
mkr reserverats for delar av dessa projekt, vilket belastar
kvartalets resultat. Bolaget undviker darmed en framtida
ekonomisk belastning i handelse av att nagot eller nagra
av de mindre projekten inte realiseras. Utvecklingsprojek-
ten ar dock inte utrangerade utan intentionen ar fortfa-
rande att pa sikt genomféra huvuddelen av dessa projekt.

Byggnation pagar av Jadradsparken om totalt 203 MW
varav Arise andel uppgar till 101,5 MW. Byggnationen
fortskrider planenligt och driftsattningen paborjades i
oktober med gradvis 6vertagande av parkens totala 66
verk. Vid arsskiftet aterstod 16 verk att installera. Arise
andel (50%) av Jadradsprojektet redovisas inom segmen-
tet Samagd vindkraftdrift, se ovan.

Sammantaget uppgick intdkter och EBITDA for Vindkraft-
utveckling till 11 (47) mkr respektive -2 (28) mkr under
kvartalet. Minskningen av bade nettoomséattning och
EBITDA ar till stor del hanforlig till att utvecklingsersatt-
ning erhdlls med 30 mkr och Ovriga poster stod fér 12 mkr
under motsvarande kvartal foregdende ar, poster som
inte funnits under fjarde kvartalet 2012. Rorelsekostna-
derna minskade till -19 (-25) mkr. Resultatet fore skatt
minskade till -34 (26) mkr vilket dven inkluderar reserve-
ringen om -24 mkr av utvecklingsportféljen enligt beskriv-
ningen tidigare. Finansnettot minskade till -3 (-1) mkr.

Ovriga hiandelser

Optionsavtal har tecknats med Ownpower Projects AB
vilket ger Arise ratten att forvarva tre projekt om sam-
manlagt ca 300 MW, varav ett (60 MW) &r fullt tillstands-
givet.

Nettoomsattning och resultat

Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 63 (59)
mkr. Ovriga rérelseintakter uppgick till 8 (45) mkr inklusi-
ve utvecklingsersattning om 0 (30) mkr for Jadradsprojek-
tet. Detta innebér att de totala intakterna uppgick till 71
(104) mkr.
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Aktiverat arbete for egen rakning har tidigare redovisats
bland intakterna men kommer fortsattningsvis att redovi-
sas som en pluspost bland kostnaderna. Under kvartalet
har 5 (6) mkr av eget arbete aktiverats for egen rakning.

Andel i intressebolags resultat uppgick till 9 (-) mkr och
avser i sin helhet bolagets 50%-iga dgarandel av Jadraas-
projektet. Resultatet dr ett nettoresultat, dvs. efter skatt.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till
56 (75) mkr. Minskningen ar till stor del hanforlig till att
utvecklingsersattning erhélls med 30 mkr och Ovriga pos-
ter stod for 12 mkr under motsvarande kvartal féregaen-
de ar, poster som inte funnits under fjarde kvartalet 2012.
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 8 (53) mkr inkluderat
planenliga avskrivningar med -24 (-22) mkr samt reserve-
ringen om -24 mkr avseende delar av utvecklingsprojek-
ten. Finansnettot var -19 (-13) mkr och resultat fore skatt
uppgick till -11 (40) mkr. Resultat efter skatt var -7 (28)
mkr och i skattekostnaden ingar en negativ resultateffekt
om 7 mkr pa grund av en andrad skattesats fran 26,3% till
22%. Resultatet efter skatt motsvarade ett resultat per
aktie pa Neg. (0,88) kronor bade fore och efter utspad-
ning.

Investeringar

Kvartalets nettoinvesteringar i materiella anlaggningstill-
gangar uppgick till -30 (-40) mkr och hela det investerade
beloppet ar relaterat till vindkraftsutbyggnad. Invester-
ingar i intressebolag och ovriga finansiella anlaggningstill-
gangar har skett med 0 (-8) respektive -1 (-292) mkr under
kvartalet.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forand-
ringar av rorelsekapital uppgick till 45 (73) mkr. Rérelse-
kapitalforandringar bidrog med 15 (4) mkr. Investeringar i
materiella och finansiella anldaggningstillgangar har skett
med -31 (-340) mkr varefter kassaflodet efter investering-
ar uppgick till 29 (-263) mkr. Lang- och kortfristiga rante-
barande skulder har 6kat med 1 (6) mkr och nettot av
rantebetalningar minskade kassaflodet med -15 (-9), be-
talning till sparrade konton har skett med -1 (-27) mkr,
varefter kassaflodet for kvartalet uppgick till 14 (-292)
mker.

B Kommentarer till drets 12 manader

Egen vindkraftdrift
Produktionen fran Egen vindkraftdrift under aret uppgick
till 326,1 (246,6) GWh, en 6kning med 32%.

Aret praglades av vindar som var 5% lagre dn normala
enligt danskt vindindex.

Marknadspriset for el hamtade sig nagot under fjarde
kvartalet men var jamforelsevis valdigt lagt for aret. Pris-
sakringar inom segmentet Egen vindkraftdrift bidrog dock

till att snittintdkten for el uppgick till 390 (432) kr/MWh
jamfort med marknadssnittpriset som uppgick till 273
kr/MWh. Certifikatpriserna var fortsatt laga under forsta
halvaret men 6kade kontinuerligt under andra halvan av
2012. Pa grund av prissakringar uppgick snittintakten
inom segmentet till 255 (300) kr/MWh jamfért med
marknadsprissnittet under perioden som uppgick till 167
kr/MWh.

Sammantaget genererade Egen vindkraftdrift intdkter om
210 (180) mkr och en EBITDA om 164 (156) mkr, vilket
innebar en 6kning om 12% av intdkterna respektive en
O0kning med 6% av EBITDA jamfort med 2011. Rorelse-
kostnaderna uppgick till 141 (130) kr/MWh vilket &r en
o0kning med 8% och forklaras till stor del av 6kade kostna-
der relaterade till interna program for prestationshdjning
av verken. Avskrivningar och finansnetto uppgick till -86
(-63) mkr respektive -64 (-41) mkr. Okningen av dessa
kostnader ar hanforlig till att fler parker har dvertagits.

Trots en kraftig produktionsdkning har resultatet fore
skatt minskat fran 53 till 15 mkr beroende pa den negati-
va prisutvecklingen pa el och elcertifikat. Avvikelsen i
intakterna, som forklaras av skillnaden i medelpris, har
paverkat intdkterna med -28 mkr. 2011 innehdll dven en
engangsintakt om 8 mkr avseende forséljning av certifikat
samt var intdkter fran driftsatta men ej 6vertagna parker
hogre under foregaende ar. Detta har paverkat intdkterna
men framforallt resultat och marginaler.

Samagd vindkraftdrift
Arets siffror Gverensstimmer med vad som redovisats
under kvartalet, se ovan sidan 3.

Vindkraftutveckling

Sammantaget uppgick intdkter och EBITDA i segmentet
Vindkraftutveckling till 50 (73) mkr respektive 3 (18) mkr.
Minskningen ar framforallt hanfoérlig till att utvecklingser-
sattning erholls med 7 mkr jamfort med 39 mkr féregaen-
de ar. Rorelsekostnaderna minskade till -65 (-86) mkr.
Resultatet fore skatt minskade till -46 (16) mkr vilket dven
inkluderar reserveringen om -24 mkr avseende delar av
utvecklingsportféljen enligt beskrivningen tidigare. Fi-
nansnettot minskade till -13 (2) mkr, framfor allt pa grund
av rénta pa obligationslanet.

Ovriga hiandelser

| mitten av mars 2012 emitterade bolaget en senior och
icke sakerstdlld obligation pa den svenska marknaden.
Obligationens volym uppgick till 350 miljoner kronor och
har ett slutligt forfall ar 2015. Obligationen I6per med en
rorlig ranta om STIBOR (3 manader) + 5,00 procentenhe-
ter. Obligationen ar noterad pa NASDAQ OMX Stockholm.

Forvarv har skett av projektbolaget Solberg med tillstand
att uppfora ett 40-tal vindkraftverk. Arise avser att initialt
uppfora 26 st. verk med en sammanlagd effekt om 78
MW. Den initiala investeringen bedéms uppga till ca 1,2
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Mdr SEK. Detaljplanering av den tdnkta vindkraftparken
har inletts. Investeringsbeslut kommer att fattas forst nar
el- och certifikatpriser aterhamtat sig nagot fran dagens
nivaer.

Vidare har 6verenskommelse traffats med Bergvik Skog
vilket ger Arise ratten att forvdarva projektet Skaftdsen
med en effekt om maximalt 400 MW. Projektet ar i till-
stdndsprocess. Overenskommelse har ocksd traffats med
Ownpower Projects AB rorande ratt att forvarva tre pro-
jekt om ca 300 MW varav ett (60 MW) &r fullt tillstandsgi-
vet.

Nettoomsattning och resultat
Produktionen av Egen och Samdgd vindkraftdrift under
aret uppgick till 351 (247) GWh, en 6kning med 42%.

Nettoomsattningen under aret uppgick till 210 (180) mkr.
Ovriga rorelseintikter uppgick till 38 (74) mkr. Detta inne-
bar att de totala intdkterna uppgick till 248 (255) mkr.

Aktiverat arbete for egen rakning har tidigare redovisats
bland intakterna men kommer fortsattningsvis att redovi-
sas som en pluspost bland kostnaderna. Under aret har 19
(31) mkr av eget arbete aktiverats for egen rakning.

Andel i intressebolags resultat uppgick till 9 (-) mkr och
avser i sin helhet bolagets 50%-iga andel av Jadradspro-
jektet. Resultatet ar ett nettoresultat, dvs. efter skatt.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till
177 (177) mkr inklusive utvecklingsersattning om 7 (37)
mkr for Jadradsprojektet. Rorelseresultatet (EBIT) uppgick
till 54 (104) mkr inkluderat planenliga avskrivningar med
-98 (-73) mkr samt reserveringen om -24 mkr avseende
delar av utvecklingsprojekten. Finansnettot minskade till
-76 (-38) mkr vilket till stor del ar hanforligt till att fler
parker har driftsatts och pa grund av rantan pa
obligationslanet. Resultat fore skatt uppgick till -22 (65)
mkr. Resultat efter skatt var -16 (47) mkr vilket motsvara-
de ett resultat per aktie pad Neg. (1,46) kronor bade fore
och efter utspadning.

Investeringar

Nettoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar upp-
gick till -77 (-522) mkr och hela det investerade beloppet
ar relaterat till planenlig vindkraftsutbyggnad. Invester-
ingar i intressebolag och 6vriga finansiella anlaggningstill-
gangar har skett med 0 (-8) mkr respektive -99 (-291) mkr
under aret, vilket i sin helhet avser Jadraasprojektet.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore férand-
ringar av rorelsekapital uppgick till 116 (177) mkr. Inve-
steringar i materiella och finansiella anlaggningstillgangar
har skett med -176 (-822) mkr varefter kassaflédet efter
investeringar uppgick till 5 (-622) mkr. Ldng- och kortfris-
tiga rantebadrande skulder har 6kat med 293 (606) mkr

och nettot av rantebetalningar minskade kassaflédet med
-81 (-56) mkr, betalning till sparrade konton har skett med
-12

(-52) mkr. Nyemission tillforde - (11) varefter kassaflodet
for aret uppgick till 204 (-113) mkr.

Finansiering och likviditet
Rantebarande nettoskuld uppgick till 1265 (1 203) mkr.
Soliditeten vid arets slut var 35,9 (43,2) procent.

Likvida medel uppgick till 341 (137) mkr och vid respektive
ars utgang fanns darutdver outnyttjade krediter och bi-
drag om - (38) mkr.

Skatter

Eftersom Arise Windpower endast har svenska dotterbo-
lag har skatt berdknats efter svensk skattesats, vilken
motsvarar 26,3 procent. Da nagon beskattningsbar vinst
inte utgar for 2012 har uppskjuten skatt berdaknats med
den nya skattesatsen 22 procent. | kvartalets och arets
skattekostnad ingar en negativ resultateffekt om 7 mkr pa
grund av den andrade skattesatsen.

Beaktat koncernens skattemassiga avskrivningsmajlighe-
ter bedoms ingen betald skatt att redovisas under de
ndrmaste aren.

Narstaendetransaktioner
Det har inte forekommit nagra transaktioner med narsta-
ende under perioden.

Eventualforpliktelser

Det har inte skett nagra forandringar i koncernens even-
tualforpliktelser. Dessa finns beskrivna pa sidan 48 under
not 21 i arsredovisningen for 2011.

Handelser efter rapportperiodens slut

Investeringsbeslut har fattats rorande tre mindre projekt i
sddra Sverige om sammanlagt 15 vindkraftverk. Byggstart
sker under perioden april till maj 2013 med driftsattning
ca 6 manader senare. Verken har en sammanlagd installe-
rad effekt om 25,4 MW och berdknas producera ca 85
GWh pa arsbasis. Den totala investeringen &r drygt 400
mkr. Parkerna ar fullfinansierade.

Optionsavtal har tecknats rorande forvarv av ett projekt i
Norge (130 MW) under tillstandsgivning. Avtal har ocksa
tecknats roérande ratt att arrendera mark utefter den
skotska vastkusten samt dar soka tillstand for att uppfora
en storre vindkraftpark (ca 150 MW).

Framtidsutsikter

Bolaget har idag 139 MW egen kapacitet i full drift vilka
beraknas generera ca 350 GWh pa arsbasis. Produktionen
ar prissakrad till 50 % under ar 2013 till ett pris om ca 820
kr/MWh. Darutdver dger bolaget hilften av Jadraas vind-
park vilken bedéms vara i full drift under kvartal 1 —2013.
Parken berdknas generera 570 GWh pa arsbasis, varav
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bolagets andel motsvarar 285 GWh. Fran september 2013
och framat har sakringar skett enligt lanevillkor. Produk-
tion dessforinnan séljs till spotpris.

Utover de tre mindre projekt som avses byggstartas under
varen (25,4 MW) kan ytterligare ca 50 MW byggstartas
med nu tillgangligt eget kapital. Bolaget soker vidare en
deldgare till Solbergprojektet (78 MW).

Bolaget har under ar 2012 breddat sitt utbud av tjanster,
konsoliderat verksamheten och sakrat mdjligheterna till
en betydande expansion genom avtal som mojliggor for-
varv rorande ett antal stora vindkraftprojekt. Bolaget ser
med tillforsikt fram emot nastkommande ar och bedémer
mojligheten att ytterligare starka sin position pa den Nor-
diska marknaden som mycket god.

Bolagets langsiktiga mal ar att vid utgangen av ar 2017 ha
uppfoért och forvalta 1 000 MW, varav bolaget dger 500
MW.

B Risker och osadkerhetsfaktorer

Viasentliga omraden att kontinuerligt 6vervaka och bedo-
ma ar hur tillgdngen pa nytt eget och lanat kapital férvan-
tas utveckla sig, i syfte att sdkerstalla bolagets expansion.

De finansiella marknaderna har stabiliserats nagot under
fiarde kvartalet efter att ha varit nagot turbulenta under
aret. Rantenivder har fortsatt att minska samtidigt som
elpris och certifikatpris 6kat relativt under slutet av perio-
den. Den svenska kronans vdrde mot EUR har stérkts
under aret. Fokus for bevakning ligger framst pa fluktua-
tioner och utveckling av el- och certifikatpriser samt valu-
takurser och da sarskilt betraffande EUR.

Koncernens risker och osdkerhetsfaktorer finns beskrivna
pa sidorna 24-26 i arsredovisningen fér 2011 och den
finansiella riskhanteringen presenteras pa sidorna 42-45.
Inga vasentliga forandringar har skett som paverkat de
redovisade riskerna.

B Projektportféljens status per den 31 december 2012

Antal vindkraft-
verk

Antal projekt

Parker i drift och under byggnation

Total effekt
(MW)

Genomsnittlig effekt
per verk (MW)

| drift 10 65 139 21
Under byggnation 1 33 101 3,1
Projektportfolj
Erhallna/férvarvade tillstdnd 9 61 164 2,7
Tillstdndsansbkan 30 182 503 2,8
Projektplanering fardig 45 133 3,0
Arrendeavtal tecknade 45 135 3,0
Total portfélj 68 431 1175 2,7
Projekten ar kategoriserade enligt foljande kriterier
| drift Under byggnation vissa fall invantar bolaget att till-

Vindkraftprojekt dar parken oOver-
lamnats efter provdrift och produ-
cerar el. Under de tre férsta mana-
derna sker intrimning av vindkraft-
verken liksom en storre forsta servi-
ce. Verken producerar under den
perioden inte optimalt. Full och
normal produktion kan darfor for-
vantas forst tre manader efter god-
kand provdrift och évertagande.

Avser projekt dar erforderliga till-
stdnd erhallits, investeringsbeslut
fattats av bolagets styrelse, finansie-
ring avseende lanat och eget kapital
finns att tillgd samt att merparten
av projektets totala investerings-
kostnad ar upphandlad.

Erhallna/forvirvade tillstand

Projekt som erhallit de tillstdnd som
kravs for att paboérja byggnation
men dar detta dnnu inte paborjats. |

racklig vinddata finns tillganglig.

Tillstandsansdkan

En tillstandsansokan paborjas med
myndighetssamrad nar  bolaget
ansoker om tillstand for uppférande
av vindkraftparken hos berorda
lansstyrelser och kommuner. Om
Arise Elnat ska etablera elnéatet
ansoker bolaget ocksd om natkon-
cession hos Energimarknadsinspek-
tionen. Stadiet avslutas i och med
att alla tillstand erhallits eller i det
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eventuella fallet dd@ nagon ansdkan
avslagits.

Projektplanering fardig

Nar bolaget tecknat arrendeavtal
pabérjas projektering kring platsens
detaljerade forutsattningar for vind-
kraftetablering. Omradet analyseras
noggrant och exakta koordinater
bestams fér de planerade vindkraft-
verken.

Bl Moderbolaget

Moderbolaget har statt for det hu-
vudsakliga arbetet med att projek-
tera lampliga vindlagen, tecknat
arrendeavtal, arbetat fram konse-
kvensbeskrivningar, tagit fram de-
taljplaner och tillstand att bygga,
gjort upphandlingar, hanterat kon-
cernens handelsverksamhet av el
och elcertifikat samt utfért admi-
nistrativa tjanster.

Moderbolaget hanterar koncernens
produktionsplaner och elsdkringar i
enlighet med faststalld finanspolicy.
En del men inte samtliga av de el-
producerande dotterbolagen saljer
sin elproduktion till moderbolaget
till avtalat pris. Ett liknande upplagg
initierades fran inledningen av aret i
underkoncernen Arise Wind Farm 2,
dar detta bolags dotterbolag Arise
Wind Farm 3, Arise Wind Farm 5 och
Arise Wind Farm 6 huvudsakligen
sdljer sin produktion till sitt moder-
bolag. Moderbolaget Arise Wind-
power (liksom Arise Wind Farm 2)
saljer vidare till kunder baserat pa
bilaterala avtal eller pa spotmark-
naden. Fran och med 2012 redovi-
sas denna koncerninterna handels-
verksamhet brutto i resultatrak-
ningen.

Moderbolagets totala intdkter upp-
gick under aret till 236 (242) mkr
och inkopskostnader, personal-,
ovriga externa kostnader, aktiverat
arbete for egen rakning samt av-
skrivning av anlaggningstillgangar
inklusive reservering av delar av
utvecklingsprojekt, uppgick totalt till

Inledningsvis utgar vindstudier fran
teoretiska kartor men senare pabor-
jas faktiska vindmatningar med
bolagets vindmatningsutrustning.

Arrendeavtal tecknade

Arrendeavtal har tecknats efter
férhandling mellan markagare och
bolaget. Langsiktiga arrendeavtal
har tecknats for hela projektportfél-

-291 (-206) mkr varvid rorelseresul-
tatet uppgick till -55 (36) mkr. Net-
toresultatet efter skatt uppgick till
-62 (13) mkr. Moderbolagets netto-
investeringar exklusive intern om-
strukturering av dotterbolag upp-
gick till -128 (-359) mkr.

B Agarférhillande

En forteckning over bolagets dgar-
struktur aterfinns pa bolagets hem-
sida (www.arisewindpower.se).

B Redovisningsprinciper

Arise Windpower foljer de av EU
antagna IFRS (International Financial
Reporting Standards) och tolkningar
till dessa (IFRIC). Delarsrapporten
har uppréattats i enlighet med IAS 34
"Delarsrapportering”.  Moderbola-
gets rapportering ar upprattad i
enlighet med Arsredovisningslagen
och RFR 2. Redovisningsprinciperna
Overensstammer med de som till-
lampades i senaste arsredovisning-
en for 2011 dar dessa framgar i not
1 pa sidorna 33-36.

| samband med upprattande av
halvarsbokslutet gjordes en ny be-
démning av uppskattade nyttjande-
tider for Vindkraftsinvesteringar och
avskrivningstider for dess kompo-
nenter. Bedomningen har resulterat
i att nyttjandetiden har férlangts
frén tidigare 20 till 25 &r. Andringen
har gjorts fran och med andra kvar-
talet 2012 och innebar att planenli-
ga avskrivningar under aret &r ca 15
Mkr lagre, jamfort med tidigare
tilldmpade avskrivningsplaner.

jen, vilket ger bolaget ratt, men
ingen skyldighet, att uppféra vind-
kraftverk pa respektive fastighet.
For merparten av projekten har
projekteringen pabdrjats men ar
annu inte fardig. Det forstudiearbe-
te som bolaget genomfort innan
arrendeavtalet tecknats genererar
en prelimindr utsdttning av antalet
nya vindkraftverk.

Forvarvet av Solberg Vindkraft AB
utgor ett forvarv av nettotillgdngar
som inte utgdr en rorelse varfor
anskaffningsvardet fordelas pa de
enskilda identifierbara tillgangarna
baserat pa deras relativa verkliga
varden vid forvarvstidpunkten.

Aktiverat arbete for egen rakning
har tidigare redovisats bland intdk-
terna men kommer fortsattningsvis
att redovisas bland kostnaderna.

B Revisorsgranskning
Denna rapport har inte varit foremal
for granskning av bolagets revisor.

B Utdelning
Styrelsen féreslar att nagon utdel-
ning inte lamnas.

B Arsstimma

Arsstimman kommer att hallas i

Halmstad den 2 maj 2013. Arsredo-

visningen kommer att vara tillgang-

lig pa bolagets hemsida i mitten av

april.

B Kommande informationstill-
fallen

- Forsta kvartalet (1 jan — 31 mar):

2 maj 2013.

Andra kvartalet (1 apr — 30 jun):

19 juli 2013.

- Tredje kvartalet (1 jul — 30 sep):
13 nov 2013.

- Fjarde kvartalet (1 okt — 31 dec):
14 februari 2014.


http://www.arisewindpower.se/
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Halmstad den 15 februari 2013

Peter Nygren
Verkstallande direktor

For ytterligare information vanligen kontakta

Peter Nygren, VD Tel. 0706-300 680
Thomas Johansson, CFO Tel. 0768-211 115



Arise Windpower Bokslutskommuniké - 1 januari— 31 december 2012

KONCERNENS RESULTATRAKNING

2012 2011 2012 2011
(mkr) Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Nettoomsattning 63 59 210 180
Ovriga rérelseintakter Not 1 8 45 38 74
Summa intakter 71 104 248 255
Aktiverat arbete for egen rakning 5 6 19 31
Personalkostnader -13 -14 -46 -45
Ovriga externa kostnader -16 -21 -53 -64
Andel i intresseforetags resultat 9 0 9 0
Roérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 56 75 177 177
Av- och nedskrivningar av materiella anl. tillgdngar Not 2 -48 -22 -122 -73
Rorelseresultat (EBIT) 8 53 54 104
Finansiella intakter 5 1 16 8
Finansiella kostnader -24 -14 -93 -46
Resultat fore skatt -11 40 -22 65
Uppskjuten skatt 4 -11 6 -18
Periodens resultat -7 28 -16 47
Resultat per aktie fore utspadning, SEK Neg. 0,88 Neg. 1,46
Resultat per aktie efter utspadning, SEK Neg. 0,88 Neg. 1,46
Vid berakningen har antalet aktier i eget forvar under 2011 ej medraknats.
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

2012 2011 2012 2011
(mkr) Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Periodens resultat -7 28 -16 47
Ovrigt totalresultat
Intdkter/kostnader redovisade direkt i eget kapital
Kassaflodessakringar -19 -43 -70 -109
Omrédkningsdifferens 11 -6 -17 -6
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat -8 13 12 30
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt -17 -36 -74 -84
Summa totalresultat for perioden -24 -7 -90 -37

Totalresultatet ar till 100% hanforligt till moderbolagets aktiedgare.



Arise Windpower Bokslutskommuniké - 1 januari— 31 december 2012

KONCERNENS BALANSRAKNING

2012 2011
- i sammandrag (mkr) 31-dec 31-dec
Materiella anlaggningstillgangar 2162 2127
Finansiella anlaggningstillgangar 591 488
Ovriga rorelsefordringar 114 128
Likvida medel 341 137
SUMMA TILLGANGAR 3207 2880
Eget kapital 1152 1243
Langfristiga skulder 1603 1349
Kortfristiga skulder 452 287
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3207 2880
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
2012 2011 2012 2011
- i sammandrag (mkr) Kv4 Kv4 Helar Helar
:(ija::;f:ki::i:;?n den I6pande verksamheten fére férandringar av 45 73 116 177
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital 15 4 64 22
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 60 77 181 200
Investering av materiella anlaggningstillgangar -30 -40 -77 -522
Investering i intressebolag 0 -8 0 -8
Investering av 6vriga finansiella anlaggningstillgangar -1 -292 -99 -291
Kassaflode efter investeringar 29 -263 5 -622
Forandring av 1ang- och kortfristig upplaning 1 6 293 606
Betalda och erhallna rantor -15 -9 -81 -56
Betalning till sparrade konton -1 -27 -12 -52
Nyemission - - - 11
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -15 -29 199 509
Periodens kassaflode 14 -292 204 -113
Likvida medel vid periodens ingang 327 429 137 250
Likvida medel vid periodens utgang 341 137 341 137
Réntebarande skulder vid periodens utgang 1690 1412 1690 1412
Sparrade likvida medel vid periodens utgang -85 -73 -85 -73
Réntebarande nettoskuld 1265 1203 1265 1203




Arise Windpower Bokslutskommuniké - 1 januari— 31 december 2012

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGNA KAPITAL

2012 2011

- i sammandrag (mkr) 31-dec 31-dec
Ingdende balans 1243 1195
Summa totalresultat fér perioden -90 -37
Nyemission netto inkl. uppskjuten skatt - 58
Forvarv av egna aktier -1 -
Utnyttjande av aktier i eget férvar i samband med forvarv av tillgang - 28
Utgaende balans 1152 1243
KONCERNENS NYCKELTAL

2012 2011 2012 2011

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Operationella nyckeltal
Driftsatt kapacitet vid periodens slut, MW 139,2 136,1 139,2 136,1
Elproduktion under perioden, GWh 83,8 86,7 326,1 246,6
Antal anstallda vid periodens slut 44 35 44 35
Finansiella nyckeltal
EBITDA-marginal, % 89,3% 127,7% 84,0% 98,1%
Rorelsemarginal, % 12,5% 89,7% 25,9% 57,4%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 7,2% 8,7% 7,2% 8,7%
Avkastning pa eget kapital, % -1,3% 3,9% -1,3% 3,9%
Sysselsatt kapital, mkr 2417 2 446 2417 2 446
Genomsnittligt sysselsatt kapital, mkr 2443 2277 2462 2031
Eget kapital, mkr 1152 1243 1152 1243
Genomsnittligt eget kapital, mkr 1164 1209 1219 1209
Rantebarande nettoskuld 1265 1203 1265 1203
Soliditet, % 35,9% 43,2% 35,9% 43,2%
Réntetackningsgrad, ggr Neg. 3,7 Neg. 2,4
Skuldsattningsgrad, ggr 1,1 1,0 1,1 1,0
Eget kapital per aktie, SEK 34 39 34 39
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 34 38 34 38
Antal aktier vid periodens utgang, exkl. egna aktier 33428070 | 33428070 | 33428070 | 33428070
Genomsnittligt antal aktier 33428070 | 32178070 | 33428070 | 32031820
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 34258070 | 33055570 | 34258070 | 32817320
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Not 1 - Ovriga rorelseintikter 2012 2011 2012 2011
(mkr) Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Ovriga intdkter avseende el och certifikat - - - 8
Intdkter fran kranuthyrning 6 3 11 16
Utvecklingsersattning - 28 7 37
Projektledning och admin. tjanster 1 5 13 5
Ovriga poster 1 9 7 9

8 45 38 74

Not 2 - Av- och nedskrivningar av materiella anl. tillgangar

| posten ingar 24 mkr som engangskostnad for reservering av utvecklingsprojekt som redovisats inom segmentet

Vindkraftutveckling.

KONCERNENS SEGMENTSREDOVISNING

Kvartal 4 Egen vir?d- Samagd v'ind- Vindkr.?ft- Elimineringar Koncernen
kraftdrift kraftdrift utveckling
(mkr) Q4-12 Q4-11 Q4-12 Q4-11 Q4-12 Q4-11 Q4-12 Q4-11 Q4-12 Q4-11
Nettoomsattning extern 63 59 13 - - -13 - 63 59
Nettoomsattning intern - - - - 3 3 -3 -3 - -
Ovriga rérelseintakter Not 3 - - - - 8 45 - - 8 45
Summa intakter 63 59 13 - 11 47 -17 -3 71 104
Aktiverat arbete for egen rakning - - - - 5 6 - 5 6
Rorelsekostnader -13 -11 -2 - -19 -25 6 2 -28 -35
Resultat fran andelar i intressebolag - - - - - - 9 - 9 -
Rérelseresultat fore avskr. (EBITDA) 50 48 11 - -2 28 -2 -1 56 75
Av- och nedskrivningar Not 2 -20 -20 0 - -28 -1 0 -2 -48 -22
Rorelseresultat (EBIT) 30 28 11 - -31 27 -2 -2 8 53
Finansnetto -16 -12 0 - -3 -1 0 - -19 -13
Resultat fére skatt (EBT) 14 16 11 - -34 26 -2 -2 -11 40
Tillgangar 2315 2443 1571 - 923 435 -1571 - 3237 2 880
Not 3 - Ovriga rorelseintikter
Intékter fran kranuthyrning - - - - 6 3 - - 6 3
Utvecklingsersattning - - - - - 30 - - - 30
Projektledning och admin. tjanster - - - - 1 - - - 1 -
Ovriga poster - - - - 1 12 - - 1 12
R - - - 8 45 - - 8 45
12 manader Eliz:t:r?f‘:- Sa:::fgtj:’ilf:d- :‘/;C::':::‘Z Elimineringar Koncernen
(mkr) 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Nettoomsattning extern 210 180 13 - - - -13 - 210 180
Nettoomsattning intern - - - - 12 6 -12 -6 - -
Ovriga rérelseintakter Not 4 - 8 - - 38 67 - - 38 74
Summa intakter 210 188 13 - 50 73 -25 -6 248 255
Aktiverat arbete for egen rakning - - - - 19 31 - - 19 31
Rorelsekostnader -46 -32 -2 - -65 -86 14 9 -99 -109
Resultat fran andelar i intressebolag - - - - - - 9 - 9 -
Rorelseresultat fore avskr. (EBITDA) 164 156 11 - 3 18 -2 3 177 177
Av- och nedskrivningar Not 2 -85 -63 - - -37 -4 0 -7 -122 -73
Rorelseresultat (EBIT) 80 93 11 - -34 14 -2 -4 54 104
Finansnetto -64 -41 - - -13 2 0 - -76 -38
Resultat fore skatt (EBT) 16 53 11 - -46 16 -2 -4 -22 65
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Not 4 - Ovriga rérelseintikter Eé:r;t‘::fc: Sa:: :fgt::'f:d :ﬁ:::l:::\tg Elimineringar Koncernen
(mkr) 2012 2011| 2012 | 2011 2012 2011 2012 2011 2012| 2011
Ovriga intdkter avs. el och certifikat - 8 - - - - - - - 8
Intakter fran kranuthyrning - - - - 11 16 - - 11 16
Utvecklingsersattning - - - - 7 39 - - 7 39
Projektledning och admin. tjanster - - - - 13 - - - 13 -
Ovriga poster 0 - - - 7 12 - - 7 12

0 8 - - 38 67 - - 38 74
MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2012 2011 2012 2011

(mkr) Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Fors el och elcertifikat 39 59 190 175
Forsaljning tjanster, egna anstallda 4 6 20 9
Utvecklingsersattning 33 13 42
Ovriga rérelseintakter 9 12 16
Summa intdkter 51 107 236 242
Inkop el - elcertifikat -42 -69 -221 -174
Personalkostnader -8 -9 -30 -30
Ovriga externa kostnader -7 -5 -25 -17
Aktiverat arbete for egen rakning 1 4 13 18
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) -4 26 -27 39
Av- och nedskrivningar av materiella anl. tillgangar Not 2 -25 -1 -28 -3
Rorelseresultat -30 26 -55 36
Finansiella intakter 7 2 23 7
Finansiella kostnader 0 -7 -38 -7
Resultat efter finansiella poster -22 21 -70 36
Koncernbidrag -1 -18 -1 -18
Resultat fore skatt -23 3 -71 18
Uppskjuten skatt -4 -1 9 -5
Periodens resultat och totalresultat -27 2 -62 13
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING 2012 2011
- i sammandrag (mkr) Helar Helar
Materiella anlaggningstillgangar 80 119
Finansiella anlaggningstillgangar 1263 1101
Ovriga rérelsefordringar 137 69
Likvida medel 242 96
SUMMA TILLGANGAR 1722 1385
Bundet Eget kapital 3 3
Fritt Eget kapital 1259 1323
Langfristiga skulder 350 -
Kortfristiga skulder 110 60
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1722 1385
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FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGNA KAPITAL

2012 2011
- i sammandrag (mkr) 31-dec 31-dec
Ingdende balans 1326 1226
Summa totalresultat fér perioden -62 13
Nyemission - 58
Forvarv av egna aktier -1 -
Utnyttjande av aktier i eget férvar i samband med forvarv av tillgang - 28
Utgaende balans 1262 1326

DEFINITIONER

EBITDA-marginal
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i forhallande till nettoomséattning.

Roérelsemarginal
Rorelseresultat (EBIT) i forhallande till nettoomsattning.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Rullande 12 manaders rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i forhallande till kvartalsméassigt genomsnittligt sysselsatt kapi-

tal for perioden.

Avkastning pa eget kapital

Rullande 12 manaders nettoresultat i forhallande till kvartalsmassigt genomsnittligt eget kapital for perioden.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal aktier i genomsnitt.

Réntebarande nettoskuld
Réntebarande skulder minskat med kassa och sparrade likvida medel.

Réntetdckningsgrad
Resultat fore skatt plus finansiella kostnader i forhallande till finansiella kostnader.

Skuldsattningsgrad
Réntebarande nettoskuld i forhallande till eget kapital.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till totala tillgangar.

Sysselsatt kapital
Eget kapital plus rantebarande nettoskuld.
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