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2012 i korthet

® Nettoomsattningen uppgick till 210 mkr en 6kning med cirka
17 procent jamfoért med utfall 2011.

® Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) var oférédndrat
jamfort med foregdende ar och uppgick till 177 mkr.

o Till foljd av svaga el- och certifikatpriser samt en reservering
avseende utvecklingsportfoljen minskade resultatet fore skatt till
-22 mkr jamfort med 65 mkr 2011.

® Produktionen uppgick till 351 GWh, en 6kning med cirka 42
procent jamfort med utfall 2011, férdelat pa 326 GWh Egen vind-
kraftdrift och 25 GWh Samagd vindkraftdrift.

® Den genomsnittliga intdkten fran Egen vindkraftdrift uppgick
till 645 (732) kr/MWHh, fordelat pa el 390 (432) kr/MWh och el
certifikat 255 (300) kr/MWh.

® Under varen emitterades en tredrig icke sdkerstélld obligation
om 350 mkr for att finansiera den fortsatta utbyggnaden.

ARET | KORTHET

® Inkluderat Jadraadsprojektet har vi sedan starten 2007 uppfort
342 MW landbaserad vindkraft varav vi fortsatt dger 241 MW.

® Jadraasprojektet 16per enligt plan och strax under budget samt
forvantas vara fullt driftsatt under kvartal 1, 2013.

® Forvarv har skett av projektbolaget Solberg Vindkraft AB med

tillstdnd att uppfora ett 40-tal vindkraftverk. Avtal har ocksa traf-
fats om ratt att forvarva ytterligare fyra vindkraftprojekt i Sverige
med en planerad effekt om cirka 700 MW.

® Fortsatt produktionsoptimering i befintliga parker. Detta har
mdojliggjorts genom bra systemstdd och en integrerad affarsmo-
dell, dér vara vindingenjorer jobbar i ndra samarbete med vart
produktionsteam.

® I slutet av 2012 aviserade vi en breddad affirsmodell med nya
mal for verksamheten. Mélet &r att 2017 ha uppfort och foérvalta
landbaserad vindkraft med en kapacitet pd 1 000 MW varav bola-
get fortsatt dger hélften, dvs 500 MW.
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DETTA AR ARISE WINDPOWER

Breddad affarsmodell och nya mal

2012 var ett viktigt ar.
Vi breddade var affars-
modell, 6kade produk-

tionen av el med 42
procent jamfért med
2011 och kunde trycka
pa startknappen i vart
storsta projekt hittills,
Jédraasen i nérheten
av Gavle.

VAR NYA, BREDDADE
AFFARSMODELL

OMFATTAR TRE

OMRADEN

Operationell forvaltning
och drift av hel- och sam-
agda vindkraftsparker

SAMHALLET AR MITT uppe i en omfattande omstéllning mot ett
langsiktigt héllbart energisystem, dar utbyggnaden av vind-
kraften har stor betydelse. Vi bidrar till den utvecklingen med
var industriella metod, vilken skapar forutsittningar for en
snabb och lénsam utbyggnad av vindkraft i Sverige. Lokalt
bidrar vi till 6kad sysselséttning, 6kade skatteintdkter och ckade
intakter till lokala markagare. Fordelar som hjdlper till att halla
regionen levande.

Som ett integrerat vindkraftsbolag har vi kontroll 6ver hela
vardekedjan; fran prospektering och tillstindshantering till
finansiering, byggande och drift av verken samt forsiljning av
fornybar el. I slutet av 2012 satte vi ocksa nya offensiva mal for
verksamheten och aviserade en breddad affarsmodell. Malet ar
att vid utgangen av 2017 ha uppfort och fortsatt forvalta

1 000 MW landbaserad vindkraft varav
bolaget fortsatt dger 500 MW. Det
innebdr att vi — liksom i ett av
vara hittills storsta projekt,
vindkraftparken Jadraas
— har for avsikt att
avyttra delar av

driftsatta parker
eller delar av

byggklara projekt.

Pro;ektutvecklmg
nation av
vmdkrafgsparker

Produktlon och
forsa fnmg av el
och elcertifikat

Den breddade affarsmodellen innebér fler intakts-
kallor och ett starkare kassafldde vilket kan finansiera

ytterligare expansion.

VISION

Arise Windpower (Arise) ska
vara ett av Sveriges ledande
féretag inom landbaserad
vindkraft vad géller saval
storlek som kompetens och
dérigenom medverka i den
globala omstallningen till ett
uthalligt samhélle. Bolaget ska
aktivt bidra till utvecklingen
och konsolideringen av den
framvéxande vindkraftmarkna-
den i Sverige, Norge och andra
utvalda marknader.

Q

MAL

Arise ska 2017 ha uppfért och
férvalta 1 000 MW landbaserad
vindkraft varav bolaget fortsatt
dger 500 MW. Avkastning pa
sysselsatt kapital: >10%, utgér
ramen for investeringsbeslut
om nya projekt.

AFFARSIDE

Arise affarside ar att sélja el
producerad i de egna vindkraft-
verken, forséljning av delar eller
hela vindkraftprojekt, driftsatta
eller fardiga att byggstartas,
samt férvaltning av desamma.
Bolaget ska ha kontroll &ver
hela vardekedjan, fran prospek-
tering och tillstdndshantering
till finansiering, byggande och
drift av verken samt férsaljning
av fornybar el och langsiktigt
dgande.

VARDEORD
® Palitlighet

® Vilevererar

® Steget fore
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Jadraas vindkraftprojekt
50 %

Arise &r ett fullt integrerat bolag och har alla nyckelresurser
som behovs for att utveckla, dga och driva vindkraftparker.

VI ARBETAR INDUSTRIELLT, storskaligt och resultatorienterat.
Detta innebar att uppbyggnaden sker metodiskt, effektivt och

i manga parallella projekt. Organisationen har alla de nyckel-
resurser som kravs for en snabb och effektiv projektutveckling.
Som det storsta oberoende vindkraftsbolaget i Sverige ar vi
engagerade i hela viardekedjan fran ax till limpa. Egna resurser i
form av elnitbolag, lyftkran, vindméatningsutrustning, resurser
for projektering och etablering av vindkraftparker samt drift och
forvaltning av desamma gor att vi kan reducera kostnader och
ledtider. Detta leder till férbattrad l6nsamhet och kassaflode.

UNDER DE FORSTA FEM verksamhetsaren har vi tillsammans med
partners investerat cirka fem miljarder kronor i vindkraftsparker
om totalt 342 MW. Av dessa dger vi direkt och indirekt 241 MW.
Var portfolj av egenutvecklade vindkraftsparker finns i sodra
Sverige didr konsumtionen av el 6verstiger produktionen vilket
innebér att elpriserna dr hogre dn i de norra delarna av landet.
Vid utgangen av 2012 heldgde vi 65 vindkraftverk fordelade pa
10 vindkraftsparker med en total effekt om 139 Megawatt (MW)
i drift. Jadraasparken, en av norra Europas storsta landbaserade
vindkraftsparker, bidrar med ytterligare 203 MW varav var
andel dr 101,5 MW. Under varen 2013 byggstartas ytterligare 25
MW i sodra Sverige med driftsdtining under sommaren/hosten.
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Byggnation
Ulf Edberg

Nybyggnation

Arise Wind Farm 1 AB med flera
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CFO
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Ansvarig for
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Head of Corporate Finance
Linus Hagg

IR
Leif Jansson

Gary Ericson

M&A
Leif Jansson

R&D

Peter Blomqvist

Bolagets totala produktionskapacitet dr darmed 266 MW. Vi har
dessutom cirka 1 200 MW i olika forstadier och traffat villkorade
overenskommelser om att forvarva ytterligare cirka 700 MW i
Sverige och 130 MW i Norge samt startat vart forsta projekt i
Skottland.

DET FAKTUM ATT VI svarar for alla delar i vardekedjan, frén
byggnation till driftsattning, drift och underhall samt férsdljning
av el och elcertifikat, gor oss till en stark aktér pa marknaden.
Vindkraftsindustrin i Sverige har borjat att konsolideras under
2012 och det &r en utveckling vi tror kommer att fortsatta under
2013.

UNDER 2012 HAR Vi sidkrat och forvérvat ett antal nya projekt,
vilket stoder malet om utbyggnad om 1 000 MW fram till 2017.
Vi har ocksé fortsatt att optimera produktionen i vara befintliga
vindkraftsparker. Produktionsoptimering méjliggors genom bra
systemstdd samt ett ndra samarbete mellan vart produktions-
team och vara vindingenjorer.



VD HAR ORDET

Vd har ordet

VINDKRAFTUTBYGGNADEN saktade in under ar 2012 jamfort med
tidigare ar. Skilet dr laga priser pa el och elcertifikat med svag
Iénsamhet i nya investeringsprojekt som f6ljd. Certifikatpriserna
pressades av ett kraftigt 6verskott av elcertifikat som f6ljd av

en snabb utbyggnad tidigare ar. God tillgang pa vattenkraft
kombinerat med hog tillganglighet i kdrnkraftverken och lag
elkonsumtion pressade ned elpriserna. De tyska elpriserna, vilka
paverkar de nordiska, var ocksa pa rekordlaga nivaer. Bade

el- och certifikatpriserna har sedan dess vant uppat och ar nu

pa nivder dér det ater dr lonsamt att investera i ny landbaserad
vindkraft. Sarskilt i sédra Sverige dér elpriserna ar lite hogre dn
snittet i landet samtidigt som driftkostnaden &r ldgre. Arise har
déarfor beslutat att byggstarta tre mindre projekt i sddra Sverige
(totalt 25 MW) och planerar byggstart av ytterligare nagra pro-
jekt langre norrut i Sverige. De senare kraver dock att intdkterna
okar nagot (cirka fem 6re/KWh) fran dagens nivder innan inves-
teringsbeslut kan fattas.

EN FORBATTRAD KONJUNKTUR i Europa med stigande elkon-
sumtion, ett underskott i vattenkraftmagasinen om cirka 15 TWh
samt ett minskat 6verskott av elcertifikat som f6ljd av utfasning
av certifikatberattigad elproduktion &r alla indikatorer pa sti-
gande priser pa el och certifikat. Ytterligare fordelar &r att den
svenska kronan &r stark vilken minskar investeringskostnaden
da vindkraftverken kops i EURO. Rédntekostnaden é&r fortsatt lag
vilket gor att finansieringskostnaderna ocksé ar rimliga. Forut-
sdttningarna for en fortsatt utbyggnad av vindkraft har dirmed
forbéattrats, samtidigt som 16nsamheten i redan byggda parker
bor kunna oka.

BOLAGET HAR DELVIS ANPASSAT sin affirsmodell och strategi
efter fjolarets anstrangda investeringsklimat. Fran att 4ga
byggda vindkraftparker till 100 procent bjuder vi nu in deldgare
i parkerna. Tidigare affarsmodell innebar att vinsterna uppstod

genom forsiljning av el och elcertifikat. Den majligheten har

vi d@ven fortsatt genom vara sam- och heldgda parker. Den nya
affarsmodellen tillfor ytterligare tva intaktsstrommar i form av
de vinster som uppstar da delar av en park siljs samt de intdkter
och vinster som uppstar i foérvaltningen. De senare &r robusta
och péverkas inte av fluktuationer i vind eller el- och certifikat-
priser. I och med att vi kontinuerligt lyckas sanka investerings-
kostnaden per kilowattimme samt att frigjort kapital och vinster
frén salda parker kan komma att dterinvesteras i nya projekt
skapas mojlighet att 6ka var produktionskapacitet. De fasta
kostnaderna kan samtidigt slas ut pa fler kilowattimmar. Bolaget
blir dirmed effektivare vilket vi férvantar oss ska ge utfall ocksa
i resultatrakningen.

BOLAGETS BEDOMNING AR att vi med den nya affirsmodellen
kan uppfdra 1 000 MW ny landbaserad vindkraft till och med
ar 2017 varav 500 MW salts vidare och 500 MW fortsatt dgs av
Arise. Detta utan tillférsel av nytt eget kapital via nyemissioner.

DEN FORSTA AFFAREN enligt den nya affirsmodellen genom-
fordes i Jadraas projektet dér vi sédlde 50 procent av projektet till
en engelsk investerare (Platina Partners). En investering pa 6ver
tre miljarder kronor. En av norra Europas storsta landbaserade
vindkraftparker stér nu fardig strax véaster om Gévle. Projektet
har framgéngsrikt genomforts, enligt tidplan och strax under
budget.

HUR SER DA FRAMTIDEN ut for vindkraftbranschen i allméanhet
och Arise i synnerhet? Som tidigare ndmnts har vi en mer positiv
syn pa investeringsklimatet fér landbaserad vindkraft. Expansio-
nen ar 2013 till 2015 kommer foretradesvis att ske i Sverige och
da i ett fatal storre projekt. I dagsldget &r tre projekt om samman-
lagt cirka 200 MW Kklara att byggstartas och langt framskridna
tillstindsansckningar finns for ytterligare tva projekt om cirka



500 MW tillsammans. Vi &r ocksa aktiva i Norge och Skottland
och férhoppningen &r att &tminstone ett projekt ska kunna rea-
liseras i Norge kommande tredrsperiod. I Skottland handlar det
om sd kallade greenfield projekt dér vi sjdlva tar fram tillstdinden
for de nya projekten. Byggstart kan ske tidigast ar 2016. Redan
idag i Sverige ar det ur ett vind- och riskperspektiv bra att sprida
parkerna geografiskt. En ytterligare geografisk spridning kan
vara en fordel. Detta maste vigas mot risken att service- och
forvaltningskostnader okar.

VINDKRAFTVERKEN BLIR FORTSATT mer effektiva och
investeringskostnaden per producerad kilowattimme sjunker.
Serviceorganisationen har stérkts och vi har nu god kontroll och
tillgédnglighet i vara vindkraftparker. Arise har ocksa genomfort
forbattringséatgarder i fyra egna parker vilket resulterat i en
produktionsdkning pé mellan fyra till atta procent. Det handlar
om att trimma in vindkraftverken till hur vindarna ar just i det
enskilda omradet. Relativt enkla men tidsddande dtgarder som
kraver tdlamod, teknisk forstaelse och goda analysverktyg. En
kompetens och kunskap bolaget byggt upp och som nu kom-
mer till nytta. Med en fortsatt kraftig utbyggnad av vindkraft i
Norden finns underlag foér en vaxande tjanstesektor inom seg-
mentet vindkraft. Bolagets ambition dr att fortsétta att utveckla
sin spetskompetens ytterligare och att pa sikt d&ven erbjuda dessa
tjanster till den externa marknaden.

BOLAGETS FOKUS ar 2013 &r att 6ka produktionskapaciteten yt-
terligare, dels genom byggnation av nya parker och dels genom

att trimma existerande. Var ambition ar ocksa att utoka utbudet
av tjdnster samt delta i konsolideringen av vindkraftmarknaden.

Halmstad i mars

Peter Nygren
Vd Arise Windpower AB
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Utbyggnaden av  NAR ETT VINDKRAFTVERK vil dr uppfort dr marginalkostnaden
vindkraft 6kar snabbt  for att producera el nistan forsumbar; brinslet, det vill siga
och produktionen av vinden, &r ju gratis. Elproduktionen &dr miljévanlig och sker helt
vind-el blir allt mer utan luftutslapp eller paverkan pa vatten.
kostnadseffektiv. Eftersom det dr som blasigast under vinterhalvaret levererar
vindkraften som bést nédr vi behover elen som mest.

Efter cirka 25 ars drift har vindkraftverket tjdnat ut och de-
monteras. Metall atervinns liksom blad och elkablar. Fundamen-
tet tacks over och kvar aterstar bara en svag kulle som paminner
om att det en gang i tiden stod ett vindkraftverk pé platsen.

Det hela gar fort. Pa bara nagra dagar ar verket demonterat och
efter ytterligare ndgra manader materialatervunnet. Detta skall
jamforas med exempelvis demontering av ett karnkraftverk.
Forst efter cirka 100 ar kan demonteringen paborjas och det tar
ytterligare 100 000 ar innan faran med karnavfallet ar Gver.

Sverige har generellt goda forutsattningar for vindkraft. Tren-
den av snabb och storskalig utbyggnad kommer av allt att doma

Efterfragan pa fornybar el ar stor. Dessutom 6kar
effektiviteten i vindkraftturbinerna samtidigt som
kostnaderna for att projektera och bygga nya
vindkraftsparker hela tiden minskar.




att besta. Detta beror delvis pa att vindkraften utgor en viktig
pusselbit i stravan att minska utslappen av koldioxid och delvis
pa att vindkraften blir allt mer konkurrenskraftig jamfoért med
Ovriga energislag.

VARLDEN OVER VAXER den fornybara energin med en fantastisk
hastighet. Globalt vaxte vindkraften under 2012 med 19 procent
trots finanskris och lagkonjunktur.

I SVERIGE AR POTENTIALEN att bygga vindkraft mycket stor

tack vare tillgangen till stora landomradden med goda vind-
forhallanden. I ett europeiskt perspektiv dr Sverige glest befol-
kat, vilket gor att det ar relativt latt att hitta platser diar endast ett
fatal manniskor kan uppleva en mindre storning av vindkraften.
Detta innebér ocksa att storskaliga projekt kan byggas pa land.
I'ménga andra lander kan storskaliga projekt endast byggas till
havs med 6kade kostnader som f6ljd.
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I LIKHET MED Ovriga fornybara energikallor har vindkraften
manga fordelar. Vi kan inom nationens grénser dra nytta av
vinden nar som helst och var som helst dar det blaser. Vind-
kraften blir en viktig del i omstéllningen av energisystemet.
Den producerar ren energi utan utslipp av vaxthusgaser, tung-
metaller eller aska.

En annan fordel &r att tillgangen till el &r tryggad oavsett vad
som sker i var omvarld samt att “branslekostnaden” ar stabil.
Detta till skillnad fran de fossila branslena som kan variera
kraftigt i pris. De fossila branslena ar dandliga och kommer med
stor sannolikhet att bli allt dyrare i framtiden. Produktionen
fran vindkraft dr dock beroende av vaderforhallanden vilket gor
att den behover kompletteras med andra kraftslag, till exempel
vattenkraft.
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ELTILLFORSEL OCH ELANVANDNING | SVERIGE 2010
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Karnkraft 41 %

Internationellt sett har Sverige en hég energianvandning,
vilket bland annat beror pa att vi har en stor andel elintensiv
processindustri. Sverige hamnar pa fjarde plats pa OECDs
lista dver lander med hogst elproduktion per person (en-
dast pa Island, i Norge och i Kanada produceras mer el
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per person). Sverige skiljer sig ocksa patagligt fran dvriga
OECD-lander da var elproduktion till 90 procent kommer
fran vatten- och karnkraft. Sveriges anvéndning av férnybar
energi ar hog i jamforelse med 6vriga lander inom EU.

VINDKRAFTEN PRODUCERADE DRYGT sju TWh el 2012 motsvaran-
de cirka fem procent av elanvindningen i Sverige. Den installera-
de effekten var knappt 4 000 MW. Det finns goda férutsattningar
for en mycket stark tillvéxt i branschen. Vissa bedémare menar att
vi pa sikt kan fa upp till 30 TWh, motsvarande cirka 20 procent av
var totala elproduktion, fran vindkraft.

Utbyggnaden av vindkraften har ocksa lett till att vindkraft-
verken har blivit billigare.

VINDKRAFTENS OMFATTANDE utbyggnad ger niring till en snabbt
expanderande industri. Férutsattningarna for en expansion bade
i Sverige och i Europa dr mycket goda. I dagsldget arbetar nédstan
200 000 personer i Europa inom vindkraftsbranschen. Motsvaran-
de siffra for Sverige ar cirka 4 000. Till dessa siffror tillkommer
de som indirekt far sin férsorjning frén vindkraftsnaringen. Mot
bakgrund av den kraftiga expansion som svensk vindkraft star
infor kan vi forvénta oss ett stort antal nya arbetstillfallen inom
branschen som framst kommer att ske pa landsbygden dér beho-
vet av nya jobb &r stort.

Med en utbyggnadsniva pd 25 TWh vindkraft i Sverige som
grund visar en rapport frdn Svensk Vindenergi att det 4r mgjligt
att skapa 12 000 nya arsarbeten i Sverige ar 2020 inom vind-
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kraftomradet. Under perioden 2009 till 2020 skulle den planerade
utbyggnaden generera 6ver 110 000 arbetstillfallen.

Vindkraftsdgarna betalar ocksa arrende till den lokala mark-
dgaren. Detta innebar att en markédgare som upplater sin mark till
en vindkraftsédgare kan rakna med betydande inkomster under
hela verkets livslangd. Dessutom kan i stort sett hela den upp-
latna marken anvéndas som vanligt nédr vindkraftverket val ar pa
plats.

Enligt EU-kommissionens Eurobarometer fran november
2012 ser 84 procent av EU-medborgarna och 86 procent av svensk-
arna positivt pa vindkraft. De EU-lander som har kommit langst
med vindkraftsutbyggnaden — Dannmark, Tyskland och Spanien
- ligger alla 6ver genomsnittet f&r andel invanare som ar positivt
instdllda. I Dannmark, med storst andel vindkraft i varlden, ar
96 procent positivt instdllda medan bara en procent ar negativa.
Endast fyra procent av EU-medborgarna anser att vindkraft har
en negativ effekt.



MARKNAD OCH OMVARLD

Rekordlagt elpris men
stigande certifikatpriser

El &r en handelsvara ALLA ELLEVERANTORER, vare sig de &r producenter med egna
pé en konkurrensutsatt kraftverk eller enbart handlare som koper och séljer el, har ratt
marknad. 1996 infordes att transportera sin el pa vilket nét som helst och sélja till vilken

konkurrens i handel kund som hest. Darmed kan kunderna vélja den elleverantor

med el, medan ndtverk-  som de 6nskar.
samhet fortfarande &r Ovriga lander i Norden har infort ett liknande system och

ett reglerat monopol. det har skapat en nordisk elmarknad — Nord Pool. Numera ingér
Man skiljer da'far mel- ocksé Estland i Nord Poolsamarbetet. Dér organiseras dygns-
lan e"e‘{.erantorer“OCh marknad fér handel med el, den sa kallade spotmarknaden. Pa
elnatsoperatorer. spotmarknaden faststills elpriset, timme for timme, for nést-

kommande dygn genom att olika aktorer lamnar bud pa kép
och forsdljning av el. Utbud och efterfrdgan paverkas bland
annat av konjunktur, tillganglig kapacitet, vader (d& vi i Norden
har mycket vattenkraft) samt priset pa kol och utslappsritter.

FORUTOM UTBUD OCH EFTERFRAGAN finns det en faktor till

som paverkar tillgdng och pris pa el: Politik. For att 6ka ande-
len el fran férnybara energikallor har ménga europeiska lander
infort ekonomiska styrmedel som ska gynna elproduktion fran
exempelvis biobranslen och vindkraft. Exempel pa styrmedel ar
skattevéxling, koldioxidskatt, elcertifikat, investeringsbidrag och
feed-in-tariff.

2003 INFORDES ETT SYSTEM med elcertifikat i Sverige. Malet

ar att detta ska ge en 6kad elproduktion fran férnybara energi-
kallor. Elproducenter fér en ersattning (ett elcertifikat) for varje
MWh el som produceras fran férnybara energikillor. Alla
konsumenter, med undantag for elintensiv industri, maste képa
dessa certifikat enligt ett kvotsystem. Mélen skdrptes 2009 och
anpassades da till EU:s sé kallade “férnybarhetsdirektiv” och det
nya malet sattes till 25 TWh ny fornybar energi ar 2020 i Sverige
jamfort med nivén &r 2002. Frdn och med 1 januari 2012 har
Norge anslutit sig till certifikatsystemet. Elcertifikat producerade
i Sverige kan darmed séljas i Norge och vice versa. Norge och
Sverige har ddrmed ett gemensamt utbyggnadsmal for fornybar
energi ddar malet dr 26,4 TWh ytterligare vid utgangen av &r 2020
jamfort med 2011 ars niva.

ARISE WINDPOWER ARSREDOVISNING 2012 1



MARKNAD OCH OMVARLD

INVESTERINGSKLIMAT FOR VINDKRAFT

FOR FRAMGANGSRIK vindkraftsetablering kravs bra vindldge,
tillgang till ett starkt elndt, god infrastruktur och laga transport-
kostnader. Darutover stélls hoga krav pa projektorganisationen
som skall kunna leverera snabbt, med kvalitet och med hog
kostnadseffektivitet.

20-20-20-PAKETET

Varldssamfundet har férhandlat for att enas om globala mal
fér att minska utslappen av koldioxid. Parallellt har man inom
EU satt klimatmal som ska verka fér att mota hotet om global
uppvarmning. Malen finns beskrivna i en plan som kallas
"20-20-20-paketet” som syftar till att man inom EU till 2020
ska minska utsldppen av véxthusgaser med 20 procent. Tills
dess ska minst 20 procent av energin komma fran férnybara
energikéllor och energieffektiviteten ska ocksa fram till

dess ha 6kat med 20 procent. Ett fjarde mal &r att andelen
biobrénslen som anvands for transporter ska 6ka med 10
procent.

En del i arbetet med EU:s mal att minska utslédppen av vaxt-
husgaser ar det system fér handel med utsléppsratter som
infordes 2005. Det innebér att europeiska léander kan handla
med sina utsldpp inom ett gemensamt utsldppstak. Man har
ocksa enats om mal for utslappsminskning dven inom jord-
bruk, byggindustri, avfall och transporter. Fran 2012 ingar
dven flyget i handeln med utsléppsratter.
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FOR ATT BYGGA NY kraftproduktion krdavs mycket kapital, detta
galler aven vindkraft. Trots ekonomisk kris i manga EU-lander
gar det att finansiera bra projekt med tillfredstdllande andel
lanat kapital. Vi har utvecklat goda relationer med banker och
andra langivare for att finansiera nya vindkraftparker. Under de
senaste aren har dven obligationsmarknaden i Sverige utgjort ett
intressant finansieringsalternativ. I mars 2012 emitterade vi for
forsta gangen en icke sdkerstalld obligation om 350 Mkr vilket
anvands som eget kapital i nya projekt.

UNDER 2012 HAR investeringskostnaden per arskilowattimme
fortsatt att sjunka da verken blivit mer effektiva (hogre torn och
storre vingar). Mojligheten att anpassa ett verk till en specifik site
har ocksa blivit battre med hogre effektivitet som foljd. Vidare
har erfarenhet och teknologisk utveckling méjliggjort &nnu effek-
tivare design av parkerna.

VART INDUSTRIELLA ANGREPPSSATT bidrar till att 6ka avkast-
ningen pa nya och gjorda investeringar. Detta inte minst genom
vart fokus pa effektiv drift med egen service- och produktions-
optimering. Arise l16nsamhetskrav gor att vindkraftsparker bara
uppfors om investeringen forvintas ge en avkastning om minst
10 procent pa totalt investerat kapital fore skatt.



INVESTERINGSKLIMAT FOR VINDKRAFT

, Marknadspriser ‘

Tillgang Investerings- och

rorelsekostnad

till kapital

Investeringsklimat
for vindkraft

Teknisk
utveckling
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MARKNAD OCH OMVARLD

EL- OCH ELCERTIFIKATPRISER
PA HISTORISKT LAGA NIVAER

Under 2012 har el- och elcertifikatspriserna legat pé en lag niva.
Spotpriset pa el var i snitt 31 EUR per megawattimme, vilket ar
markant under snittpriserna fér saval 2011 som 2010 vilka upp-
gick till 47 respektive 53 EUR per megawattimme. Aven forward-
kontrakten sjénk jamfért med tidigare ar.

Elpriserna under 2012 paverkades bland annat av ett stort hydro-
logiskt dverskott till f6ljd av en mild vinter. Vidare har den svaga
konjunkturen i Europa resulterat i kraftigt sjunkande kolpriser sam-
tidigt som priset pa utslappsrétter har gatt ner. Det allménna kon-
junkturldget har ocksa gjort att konsumtionen av el minskat. Dessa
faktorer, tillsammans med det faktum att éverféringskapaciteten
till kontinenten inte 4r obegrénsad samt att kérnkraften i Sverige
hade relativt hég tillganglighet, bidrog till en kraftig prisnedgang
pa el. Det hydrologiska ldget har nu vént, men priserna, framférallt
i forwardmarknaden, fortsatter att vara beroende av konjunktur-
utvecklingen i Europa.

Sedan 2009 har snittpriserna pa elcertifikat nastan halverats till
147 kr per MWh under 2012. Detta beror pa att férnybar el har
byggts ut snabbare an vad elcertifikatsystemet &r utformat for, vil-
ket har skapat ett vaxande &verskott pa elcertifikat. Fran sommaren
borjade dock priserna att dterhdmta sig och uppgick vid utgéngen
av 2012 till 210 kr per MWh. Certifikatpriserna har dérefter fortsatt
att stiga och spotpriset uppgar nu till cirka 225 kr per MWh.
Anledningen till uppgangen &r att en betydande méngd, cirka

11 TWh, elcertifikatsberattigad produktion fasades ut ur systemet
vid utgangen av 2012. Vidare héjdes kvotplikten fran 2013 och
Norge kom in som nettokdpare i systemet i bérjan av 2012. Slutli-
gen férvantas utbyggnadstakten av férnybar energi i 2013 déampas
jamfort med tidigare ar till f6ljd av laga priser pa el och elcertifikat
under 2012. Sammantaget kommer detta, allt annat lika, leda till
att dverskottet av certifikat minskar vilket i sin tur driver priserna
uppat.

ARISE PRISSAKRINGAR

Arise prissyn &r att elpriset fortsatt kommer att vara volatilt och att
det sammanlagda marknadspriset pa el och elcertifikat méjliggér en
[6nsam utbyggnad av bra vindkraftprojekt. Da priscyklerna pa el och
elcertifikat av olika anledningar inte korrelerar, innebéar det att en vl
avvéagd sakringspolicy ar avgérande for att sdkerstélla en god [6nsam-
het. Arise har sedan 2009 uppnat snittpriser éver radande marknads-
priser. Under 2012 uppgick Arise realiserade pris fér el och elcertifikat
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tillsammans till 645 kr/MWh vilket ar betydligt 6ver det radande mark-
nadspriset 2012 vilket var cirka 450 kr/MWh. Fér segmentet Egen vind-
kraftdrift har Arise sékrat en del av produktionen under kommande ar
till en total intékt betydligt dver radande marknadspriser, se tabellen
nedan. Produktion fran Jadraasprojektet inom segmentet Samégd
vindkraftdrift saljs till spotpris fram till september 2013. Dérefter &r
sakringar gjorda enligt bankvillkor pa rullande femarsbasis.

Prissdkringar Egen vindkraftdrift 2013 mm

Prissdkrad elproduktion, GWh
Prissdkrad certifikatproduktion, GWh

Viktat medelpris inkl CFD for sédkrad elproduktion, kr/MWh
Viktat medelpris for sdkrad certifikatproduktion, kr/MWh
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EGEN VINDKRAFTDRIFT

Battre effekti de
nyaste vindkraftverken

Investeringskostnaden
i de projekt som nu
byggs uppgar till
mellan 4,6-4,8 kr per
KWh. Det leder till en
mer kostnadseffektiv
produktion och

hégre Ionsamhet i
vindkraftsdriften.

"Bolaget arbetar for att
optimera produktionen
| befintliga parker”

Not: Tabell med nyckeltal om Egen vindkraftdrift, samt Samigd
vindkraftdrift finns i utviket pd de sista sidorna.
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UNDER 2012 PRODUCERADE Arise 326 GWh fran segmentet
Egen vindkraftdrift jamfort med 247 GWh under 2011. En 6kning
med 32 procent (for produktion frén deldgda parker, se avsnittet
Samigd vindkraftdrift). Vid &rets bérjan hade vi cirka 139 MW
i drift varav 24 MW fortfarande var under provdrift. Full drift
fran samtliga 139 MW uppnéaddes fran och med april 2012.
Vindéret var energimdssigt ndgot lagre an normalt och uppgick
till cirka 95 procent av ett normalt ar enligt ett trettioarigt danskt
vindindex.

Under 2013 forvéntar vi oss att driftsétta ytterligare drygt
25 MW som nu byggs, totalt har vi da 165 MW i drift inom
segmentet.

DET AR GLADJANDE att bolagets industriella ansats har bidragit
till att 16pande sdnka investeringskostnaderna métt som inves-
teringskostnad per producerad arskilowattimme (kr/KWh).

I de projekt som nu byggs uppgar investeringskostnaden till
mellan 4,6 — 4,8 kr/KWh vilket leder till en mer kostnadseffektiv
produktion och hogre 16nsamhet for vindkraftsdriften.

Det finns flera anledningar till att kostnaderna sjunkit: En
fallande EUR-kurs, stordriftsférdelar — vilken lett till generellt
lagre priser pa insatsvaror och entreprenader — 6kad teknisk ef-
fektivitet och inte minst att vi sjdlva utvecklat vara metoder och
dédrmed kan bygga mer kostnadseffektiva parker.

Under 2011 byggdes de forsta parkerna med 1,8 MW-turbiner
och storre vingar och under 2013 kommer ytterligare sdidana
turbiner samt den forsta parken med 1,6 MW-turbiner och 100
meters rotordiameter att uppforas. Dessa turbiner dr ndgot
dyrare matt i mkr/MW men kapacitetsfaktorn till foljd av storre
svepyta och mindre installerad effekt dr ocksa battre 4n tidigare
modeller.

De nya vindkraftverken utnyttjar energiinnehallet i vinden
mer effektivt och det berdknade antalet fullasttimmar i de verk
som nu byggs dr i snitt 6ver 3 200 MWh per MW.

UNDER ARET HAR flera projekt initierats for att hoja och optimera
produktionen i driftsatta parker. Dessa projekt drivs i ndra
samarbete mellan ansvariga for elproduktion och véra vind-
ingenjorer med stod av produktionsuppfoljningssystem i realtid.
Exempel pa padgaende projekt ar forbattrad styrning och effekt-
héjningar. En god kompetensbas och systemstdd dr nyckel-
parametrar for att kunna upptdcka avvikelser, implementera
forbattringar och utveckla produktionshdjande atgéarder.

VIDARE HAR VI GENOM vart eget servicebolag tagit 6ver service
fran leverantdren for parkerna Oxhult, Brunsmo och Rabelov.
Genom detta uppnas kostnadsfordelar och en effektivare service.



"Bolaget arbetar proaktivt for att minska
driftskostnaderna genom en effektiv drift
och egen service."

EGEN VINDKRAFTDRIFT | SIFFROR

Sammantaget genererade Egen vindkraftdrift intakter om 210
— (188) mkr och en EBITDA om 164 (156) mkr, en 6kning om 12
Intékter 210 188 procent av intdkterna respektive 6 procent av EBITDA jamfort
Rorelsekostnader 32 med 2011. Rérelsekostnaderna uppgick till 141 (130) k/MWh
vilket &r en 6kning med 8 procent och férklaras till stor del av
dkade kostnader relaterade till interna program for prestations-
Av- och nedskrivningar h&jning av verken. Avskrivningar och finansnetto uppgick till
Rérelseresultat (EBIT) -85 mkr (-63) mkr respektive -64 (-41) mkr. Okningen av dessa
kostnader ar hénférlig till att fler parker har 6vertagits.
Finansnetto Trots en kraftig produktionsdkning har resultatet fére skatt
Resultat fére skatt (EBT) minskat fran 53 till 15 mkr beroende pa den negativa prisut-
vecklingen pa el och elcertifikat. Avvikelsen i intdkterna, som
férklaras av skillnaden i medelpris, har paverkat intdkterna med
Intékter kr/MWh' -28 mkr. 2011 innehéll &ven en engéngsintakt om 8 mkr avseen-
Kostnad kr/MWh de forséljning av certifikat. Dessutom var intakter fran driftsatta
men ej dvertagna parker hogre under féregaende ar. Detta har
1) Exklusive &vrig intdkt om 8 mkr 2011. paverkat intékterna, men framfér allt resultat och marginaler.

Mkr 2012 2011

Rorelseresultat fore avskr. (EBITDA)
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SAMAGD VINDKRAFTDRIFT

Jadraas - ett lyckosamt
projekt fran ax till limpa

Hosten 2011 togs de
forsta spadtagen i
Jadraas och byggnatio-
nen av norra Europas
storsta landbaserade
vindkraftpark var igang.
Ett ar senare var drygt
50 vindkraftverk resta.
Projektet I6per som
planerat enligt tidplan
och kalkyl och har bérjat
leverera el pa nétet.
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JADRAAS, BELAGEN | OCKELBO kommun cirka tre mil véster
om Givle, dr pa manga satt en optimal plats for vindkrafts-
produktion. Parken &r byggd pé en hogt beldgen, stor och
sammanhallen yta med goda vindférhallanden. Platsen har
ocksa flera fordelar dé bergtékt, grustag och annat som under-
lattar for byggarbetet finns inom omradet.

Projektet har tillstand att uppfora totalt 116 vindkraftverk.
Den forsta investeringsfasen omfattar 66 vindkraftverk med en
installerad effekt pa totalt 203 MW.

—Nar vi pa Arise forvarvade Jadradsprojektet var tillstan-
det klart. Finansiering, detaljprojektering, el-anslutning samt
upphanding av leverantdrer och entreprendrer saknades dock.
Arbetet med att ta projektet fran tillstdnd till byggstart har varit
omfattande och till storsta delen utforts med egen personal. Det
ar en av forklaringarna till projektet géatt s snabbt att genom-
fora, berattar Per-Erik Eriksson, vd for Arise JV AB.

Kompetent personal med ansvar fran ax till limpa
Byggnationen fran ax till limpa omfattar vagnat, gjutandet av
fundament, transport av byggdelar, upprattande av elndt samt
resandet och installationen av de 119 meter hoga verken.

Utmaningarna langs viagen mot en vindpark av denna storlek
ar flera. Vadrets makter &r en.

— Att bygga en park i den hér skalan &r en utmaning for alla.
Sné och kyla gor inte projektet enklare. Da krdavs det kompetent
projektledning som ser till att vi gor ratt saker i ratt ordning. Vér
personal blir ett viktigt stod for de leverantorer som &r ovana att
jobba s& hdr langt norrut, berittar Jan-Ola Allbéck, projektledare
Arise Service AB.

Ett projekt som Jadrads har ménga inblandande parter.
Under perioder arbetade mellan 50 och 80 personer pa siten.
NCC bidrog till uppbyggnaden av infrastrukturen, Vestas var
huvudleverantor av vindkraftverken, ABB levererade transfor-
mation och Siemens levererade stillverken. Arise svarade for
den 6vergripande projektledningen av hela projektet.

— Tack vare en kompetent projektorganisation kunde projek-
tet genomfdras enligt tidplan och till och med strax under bud-
get. Var personal ar kunnig och engagerad, vilket ger resultat,
sdger Per-Erik Eriksson.

Helt i linje med affédrsmodellen

Jadradsprojektet svarar val mot alla delarna i Arise affarsmodell:

att bygga, dga och driva vindkraft samt att silja el fran dessa.
Att ga in och tillsammans med en partner ta 6ver en till-

stdndsgiven sajt med goda produktionsférutsattningar rimmar

val med hur Arise vill driva sin verksamhet.

ALLMANT
Projektstart:

16 november 2011

Totalt antal kraftverk vid
projektslut: 66 st
Installerad effekt vid
projektslut: 203 MW
Berdknad produktion:

570 GWh

I"\gare: Arise 50 procent,
Platina Partners LLP 50 procent
Projektledning: Installation
vindkraftverk , bygg,
elanslutning och data
Inblandade leverantérer:
NCC, Vestas, Siemens, ABB

TEKNISK DATA
Tornhéjd: 119 m
Rotordiameter: 112 m
Sveparea: 9 852 m?
Rotorhastighet:
6,2-17,7 varv/minut
Berdknad livslangd:
25 ar (vindkraftverk)

PROJEKTET

HAR MEDFORT

® 8 mil vagnat

® 100 000 ton betong
(producerad pa plats)

® 4000 ton armeringsjarn

® 200 arbetstillfallen

® 100 baddplatser pa
kringliggande hotell och
pensionat.
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SAMAGD VINDKRAFTDRIFT

— Det ger oss mojlighet att vara med i alla faser frén byggna-
tion till driftsdttning. Vi ldr kdnna var park och dess forutsatt-
ningar, vilket dr en god grund for att fortsitta driva och optimera
verksamheten, sdger Per-Erik Eriksson.

Att vara operativt engagerade i alla projektets faser gor att
Arise ar val rustade infor uppgiften att ansvara for den fort-
16pande forvaltningen av parken.

Vindkraftparken skapar méjligheter fér bygden
Jadraasprojektet har lokalt varit vl forankrat sedan start och
engagemanget och intresset fran det lokala byalaget har varit
stort. Projektet har medfort arbetstillféllen till bygden men ocksa
andra positiva effekter. Bland annat har idrottsanldggningen i
Jadraas fatt sig ett rejalt lyft. For Ockelbo kommun har det varit
angeldget att tillvarata den positiva utvecklingen som vindkraft-
parken kan ge kommunen.
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SAMAGD VINDKRAFTDRIFT | SIFFROR

Under kvartal 4, 2012 bérjade Jadraas gradvis att produ-
cera de férsta megawattimmarna. Vid utgadngen av 2012 var
totalt 36 verk driftsatta. Elproduktionen uppgick till 50,6
GWh varav Arise andel uppgick till 25,3 GWh. Samtlig el

och elcertifikatsproduktion levererades till spotpris med en
snittintakt om 530 kr/MWh férdelat pa 332 kr/MWh fér el och
198 kr/MWHh for elcertifikat.

Parken med sina totalt 66 verk och 203 MW beréknas vara

i full drift vid utgédngen av kvartal 1, 2013 och da producera
570 GWh under ett normalar varav Arise andel uppgar till
285 GWh. Arise kommer att svara fér den operationella for-
valtningen av hela parken fran och med 6vertagandet.

Intédkter
Rorelsekostnader
Rorelseresultat fore avskr (EBITDA) 11

Av- och nedskrivningar 0

Rorelseresultat (EBIT) 11

Finansnetto 0
Resultat fore skatt (EBT) 1

Intikter kr/MWh 530

Alla redovisade siffror i segmentet Samégd vindkraftdrift
avser 50 procent av Jadradsprojektet for att aterspegla
Arise dgarandel. Samagd vindkraftdrift genererade intékter
om 13 (-) mkr och en EBITDA om 11 (-) mkr. Rérelsekost-
naderna uppgick till 2 mkr. Avskrivningar och finansnetto
uppgick till 0 mkr. Resultat fére skatt uppgick till 11 (-) mkr.

N



"Nar en liten ort far mojlighet att ta del av en miljard-
satsning, da finns det tva val: Att luta sig tilloaka och
titta pa, eller att aktivt delta. Valet var enkelt. Vind-
kraften kan bidra till att utveckla naringslivet i var egen
och narliggande kommuner”

Rolf Landstrom, vindkraftssamordnare for Ockelbo Kommun
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VINDKRAFTUTVECKLING

Storre projekt i fokus

Starka vindlagen och
laga investerings-
kostnader &r avgérande
for att na god I6nsamhet
i ett vindkraftsprojekt.
Vindkraftutveckling
omfattar allt fran att
soka tillstand, méata
vind, utforma och
bygga parker samt
upphandla de arbeten,
komponenter och den
finansiering som kravs.

VINDKRAFTUTVECKLING I SIFFROR

Vindkraftutveckling

Mkr

Intdkter

Rorelsekostnader och akt. arb.
Rorelseresultat fore avskr. (EBITDA)
Av- och nedskrivningar
Rorelseresultat (EBIT)

Finansnetto
Resultat fore skatt (EBT)

Sammantaget uppgick intékter och EBITDA i segmentet

Vindkraftutveckling till 50 (73) mkr respektive 3 (18) mkr.

Minskningen &r framférallt hanforlig till att utvecklingsersatt-
ning erholls med 7 mkr jamfért med 37 mkr féregaende ar.
Rorelsekostnaderna minskade till -65 (-86) mkr. Resultatet fore
skatt minskade till -46 (16) mkr vilket aven inkluderar reserve-
ringen om -24 mkr avseende delar av utvecklingsportféljen.
Finansnettot minskade till -13 (2) mkr, framfér allt pa grund av
ranta pa obligationslanet.
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VAR ORGANISATION BESITTER alla nodviandiga nyckelresurser
for att utveckla och genomféra landbaserade vindkraftprojekt
snabbt och kostnadseffektivt. Att projektutvecklingen drivs i
manga parallella projekt innebér ocksé fordelar genom att kost-
naden for att ta fram tillstdnd och projektera de nya parkerna
reduceras. Stora inkdpsvolymer gor ocksé att priser pa vind-
kraftverk och insatsvaror kan hallas nere.

Efter att ha genomfort elva projekt, inklusive Jadradsen, har
organisationen byggt en stark kompetensbas. Lirdomar fran
tidigare projekt omsétts for att projektera dannu effektivare vind-
kraftparker. Da var strategi har breddats till att ocksé innefatta
delavyttring av byggklara projekt eller projekt i drift &r nu vind-
kraftutveckling inte bara en indirekt vardedrivare utan bidrar
dven direkt till var I1onsamhet som i fallet Jadraés.

VAR EGEN PROJEKTPORTFOLJ om Gver 1 000 MW ar koncentrerad
till sédra Sverige vilket ger ett antal férdelar: goda vindlagen,
tillgang till ett starkt elnat, lagre inmatningskostnad, lagre
transportkostnader, mojlighet att bygga aret runt, samt mindre
problem med sn6 och is. Under éret har arbetet fortsatt med att
utveckla den egna projektportfoljen och fem nya tillstdnd har
erhéllits. Bland andra innefattar det tillstainden fo6r Bohult,
Skogaby och Stjarnarp som nu byggs.

Som en foljd av var strategi att fokusera pé storre vindkrafts-
projekt har portfoljen av utvecklingsprojekt med mindre parker
setts Over och av forsiktighetsskél har beslut fattats att reservera
24 mkr for vissa projekt. Detta belastade 2012 ars resultat
negativt men vi undviker ocksa framtida ekonomisk belastning
i hdndelse av att nagot eller ndgra av de mindre projekten inte
realiseras.

STRATEGIN ATT ALLTMER fokusera pé stora projekt har préaglat
aret. Byggnation av projektet Jidrads om 203 MW pagick under
hela &r 2012. Vidare ingick vi avtal om att forvérva eller med ratt
att forvarva ett antal stora projekt i Sverige. Bland annat foérvar-
vades projektet Solberg som forbereds for byggstart genom att
planera for upphandling av entreprenader, turbiner, finansiering
och elanslutning. I de 6vriga projekten pagér detaljplanering och
ytterligare vindmaétningar.

Efter utgangen av 2012 har vi dven ingatt det forsta avtalet
med rétt att forvarva ett projekt i Norge om totalt cirka 130 MW
samt tecknat vart forsta arrendeavtal i Skottland.

UNDER 2013 KOMMER fokus att vara pa byggnation av Bohult,
Skogaby och Stjarnarp samt att firdigstalla projekteringen av
projektet Solberg for att nd byggstart under aret. Vi kommer
aven fortsatta att soka bra affirsméjligheter vad galler att for-
varva ytterligare stora projekt i Sverige och Norge samt inga fler
arrendeavtal i Skottland.
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Erhallna/férvarvade tillstand
Tillstandsansékan
Projektplanering fardig
Arrendeavtal teckande

Total portfolj

I DRIFT

Vindkraftprojekt dar parken évertagtis efter provdrift och
producerar el. Under de tre férsta manaderna sker intrimning av
vindkraftverken liksom en stérre férsta service. Verken produce-
rar under den perioden inte optimalt. Full och normal produktion
kan darfor forvantas forst tre manader efter godkénd provdrift
och dvertagande.

UNDER BYGGNATION

Avser projekt dar erforderliga tillstand erhallits, investerings-
beslut fattats av bolagets styrelse, finansiering avseende lanat
och eget kapital finns att tillga samt att merparten av projektets
totala investeringskostnad &r upphandlad.

ERHALLNA/FORVARVADE TILLSTAND

Projekt som erhallit de tillstdnd som kréavs fér att paborja bygg-
nation men dér detta dnnu inte pabérjats. | vissa fall invantar vi att
tillrécklig vinddata finns tillgénglig.

TILLSTANDSANSOKAN

En tillstdndsansdkan pabdrjas med myndighetssamrad nar bo-
laget ansdker om tillstand for uppférande av vindkraftparken hos
berérda lansstyrelser och kommuner. Om Arise Elnét ska
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Antal projekt

PROJEKTPORTFOLJENS STATUS PER DEN 31 DECEMBER 2012

Total effekt
(MwW)

Antal
vindkraftverk

Genomsnittlig
effekt per verk (MW)

431 1175 i

Projektportféljen innefattar férvérvade projekt men inte projekt dar avtal ingatts om rétt att férvérva projekt.
Projekten &r kategoriserade enligt féljande kriterier.

etablera elnétet ansdker bolaget ocksa om nétkoncession hos
Energimarknadsinspektionen. Stadiet avslutas i och med att alla
tillstand erhallits eller i det eventuella fallet da nagon ansdkan
avslagits.

PROJEKTPLANERING FARDIG

Né&r bolaget tecknat arrendeavtal pabdrjas projektering kring
platsens detaljerade férutsattningar for vindkraftetablering. Om-
radet analyseras noggrant och exakta koordinater bestams for de
planerade vindkraftverken. Inledningsvis utgar vindstudier fran
teoretiska kartor men senare pabdérjas faktiska vindméatningar
med bolagets vindmé&tningsutrustning.

ARRENDEAVTAL TECKNADE

Arrendeavtal har tecknats efter férhandling mellan markagare
och bolaget. Langsiktiga arrendeavtal har tecknats fér hela pro-
jektportféljen, vilket ger bolaget ratt, men ingen skyldighet, att
uppfora vindkraftverk pa respektive fastighet. For merparten av
projekten har projekteringen pabérjats men ar dnnu inte fardig.
Det foérstudiearbete som bolaget genomfért innan arrendeav-
talet tecknats genererar en preliminar utsattning av antalet nya
vindkraftverk.
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HALLBARHET

Var verksamhet ar hallbar
- miljomassigt, socialt
och ekonomiskt

Arise vision &r att vara
ett av Sveriges ledande
féretag inom land-
baserad vindkraft och
genom detta medverka
i den globala omstall-
ningen till ett uthalligt
samhaille.
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VINDKRAFT HAR FUNNITS i Sverige sedan attiotalet, men det ar
forst pa senare ar som den har blivit en energikalla av betydelse.
Opinionen har svingt och alltfler ser nu positivt pa utbyggnaden
av vindkraft. En viktig orsak till det dr en djupare kunskap om
de negativa konsekvenserna av icke férnybara energikéllor.
Globala hdndelser som Fukushimakatastrofen i Japan och
Tysklands beslut om att avveckla kdrnkraften till ar 2022 har
ocksé paverkat opinionen.

Vindkraftens miljépaverkan

Ménga av vara vanligaste energislag skapar stora féroreningar
vid utvinning (kolgruvor och oljeutslapp), anvandning (véxt-
husgaser och tungmetaller) samt vid avveckling (kdrnavfall och
slagghogar). Vindkraften har inte dessa problem. Den energi-
och materialpaverkan ett vindkraftverk orsakar har tjanats in
redan efter cirka sex manaders driftstid och utsldppen under
drift ar helt neutrala for miljon med undantag for en begransad
lokal paverkan. De lokala stérningarna berér framfor allt fem
omraden:

Ljud: Ljudet fran vindkraftverkets vingar samt generator kan
upplevas som storande for boende inom en radie av en kilometer.

Skuggor: Slagskuggor fran vingarna kan ocksé upplevas sto-
rande. Om vindkraftverken skuggar mindre 4n atta timmar om
aret vid ndrmaste bostad anses stérningsrisken acceptabel.

Landskapsbilden: Vindkraftverken kan synas pa mycket langt
hall i 6ppna landskap. I kénsliga omrdden som exempelvis skar-
gardar och omradden med manga vardefulla landskapselement
finns det tydliga riktlinjer for var verken far placeras.

Djur och vixter: Man maste alltid ta reda pa vilka djur- och vaxt-
arter som finns pé platsen och ta hansyn till detta vid detaljplane-
ringen. Vattenfoéringen kan ocksa paverkas och darfér gor man,
om det behdvs, sdrskilda geologiska undersékningar.

Kulturmilj6 och arkeologi: Fornlamningar kan finnas i projekt-
omradet. Om detta dr fallet maste man flytta vindkraftverken,
eller innan installation, gréava ut fynden.



EKONOMISK HALLBARHET

VARA AKTIEAGARE GOR ett aktivt val att finansiera en verksam-
het som stodjer utvecklingen mot ett hallbart samhaélle. Kom-
bierat med var affirsmodell ger detta goda forutsattningar fér
att skapa virde och avkastning till véra aktiedgare. Vindkraften
medfor inte ndgra skadliga utslapp till miljon i form av véxt-
husgaser, gifter eller andra féroreningar, varken vid utvinning,
anvandning eller avveckling.

Risken for dyra avvecklingskostnader ar ytterst begréansad
och férsumbar i jamforelse med andra energislag. Kostnaden kan
latt kalkyleras och avséttning for demonteringsarbetet gors ofta
hos Lansstyrelsen. Detta ar inte fallet for manga andra energi-
slag, exempelvis kdrnkraft, dar avvecklingskostnaden ofta &r
bade okdnd och betydande.

Ekonomiska incitament fér férnybar elproduktion
Certifikatsystemet ger en extra intékt till en producent av for-
nyelsebar el. Var syn dr att denna intdkt 6ver tiden tillsammans
med intdkten for el skapar en bra l16nsamhet och avkastning

till vara dgare forutsatt att investeringen och drift sker effektivt
vilket var affarsmodell borgar for.

Riskspridning via separata affiarsenheter

En vindkraftspark kan innehalla alltifran tre till hundra vind-
kraftverk. Finansieringen bestar i snitt av 30 procent eget kapital
och 70 procent bankfinansiering. For att sprida riskerna ar
verksamheten uppdelad i separata bolag, s& kallade Wind
Farm-bolag bestdende av ett varierande antal vindkraftverk.

Ett sadant bolag utgor sakerhet for ett banklan. Eftersom Wind
Farm-bolagen ligger i olika delar av landet ger detta oss ocksa en
geografisk riskspridning.
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SOCIAL HALLBARHET

Arise i samhallet

Lyhordhet for samhallets krav och 6nskemal &r ett av véara
kdarnvarden. Vi for omfattande och standiga diskussioner med
saval kommun som medborgare pa de orter vi planerar nya
vindkraftparker. De fortsétter 4ven efter det att vindkraftparken
etablerats.

En arbetsgivare i framkant

En god och sdker arbetsmiljo dr en strategisk fraga, vilket tydligt
anges i var arbetsmiljopolicy. Malet &r att skapa en fysiskt,
psykiskt och socialt sund och utvecklande arbetsplats. Att kdinna
motivation for sitt arbete dr grundlaggande for en god hélsa och
vart mal &r att vara en arbetsgivare och arbetsplats i framkant
nér det giller omsorg om medarbetarna. Etik och moral dr en
annan oerhort viktig frdga och vi ska se till att vi alltid beter oss
och upptrader pa ett trovardigt, hyggligt och bra sitt.

Jamstilldhet: Vi rekryterar och befordrar uteslutande efter
kompetens, vilket innebér att vi inte gor skillnad pa kon, alder,
etnicitet, religion, funktionshinder, sexuell laggning eller andra
faktorer. Detta framhalls i savél jamstélldhetspolicy som upp-
forandekod. Det finns i dagsldget en obalans vad géller kon,
alder och etnicitet som vi aktivt stravar efter att utjamna.
Andra viktiga riktlinjer dr att ge alla samma méjlighet till
kompetensutveckling, samma mgjlighet att forena arbete och
familj samt att sexuella eller andra trakasserier inte accepteras.

Mainskliga rattigheter: Vara mark- och anliaggningsentre-
prendrer finns huvudsakligen i Sverige, men dessa anlitar i sin
tur ibland entreprendrer fran andra lander. Véra vindkraftverk
tillverkas pd en global marknad, vilket gor att delar kan komma
ifran Asien, USA eller Europa. Eftersom vi &r ett litet bolag finns
inte tillrackliga resurser for att gora egna kontroller av arbetsvill-
koren pé andra platser 4n vara egna arbetsplatser och projekt.

Vi har darfor valt att enbart arbeta med stora, vialkdanda och
etablerade varumarken och féretag som har agerat under lang
tid pé den svenska och internationella marknaden. I var upp-
forandekod anges tydligt att barnarbete eller arbete under tvang
eller hot om vald inte accepteras samt att organisationsfrihet och
rétten till kollektiva férhandlingar och avtal ska respekteras.
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Trivsel och arbetsmiljé: Kontinuerliga medarbetarundersok-
ningar gors med hjalp av en extern konsult, vilket 4ven ger en
jamforelse med andra bolag. Vi nar en hog placering bade i
absoluta och relativa tal. Vara medarbetare dr nojda, kanner sig
behovda och trivs bra. Medarbetarsamtal genomf6rs minst en
gang per ar enligt faststdllda mallar, plus ett uppfoljande samtal.
Chefen och medarbetaren gar igenom mallen fére motet och
forbereder sig. Bland medarbetarformanerna finns ett frisk-
vardsprogram i form av bidrag fran arbetsgivaren till kop av
friskvardsatgarder som gymkort eller deltagande i annan fysisk
aktivitet.

Sdkerhet och hilsa: Véra entreprenorer far inte paborja nagot
arbete utan en arbetsmiljéansvarig pa plats. De ska dven ha
upprattat en arbetsmiljoplan samt en kvalitetsplan. Vi har ett
fatal egna bygg- och projektledare pa plats samt servicetekniker
under drift. For dessa galler samma strikta regler. For arbeten
uppe i ett vindkraftverk géller sarskilda regler.

Etik och moral: Verksamheten ute i kommunerna bygger pa vart
upparbetade foértroendekapital. Att uppratthalla en hog afférs-
etisk standard ar lika viktigt som att bedriva verksamheten

i enlighet med géllande lagar och bestimmelser, vilket betonas

i var uppférandekod. Vi ska upptrada pa ett fortroendeingivande
och korrekt sétt i alla lagen, bade tekniskt och i vart allménna
beteende.

Vi krédver arlighet och integritet i koncernens samtliga verk-
samheter och forvantar oss detsamma fran kunder, leveran-
torer och samarbetspartner. Opartiskhet ska kdnneteckna
alla vara affarsrelationer och intressekonflikter ska undvikas.
Avsevirda restriktioner finns géllande gavor och beléningar,
och mutor far inte forekomma. Andra omraden som betonas i
uppforandekoden giller bolagets politiska neutralitet och rele-
vant redovisning av ekonomiska transaktioner enligt vedertagna
redovisningsprinciper.
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MILJOMASSIG HALLBARHET

| KONCERNENS UPPFORANDEKOD poingteras att vara produkter
och processer ska vara utformade sa att de effektivt utnyttjar
energi och ravaror, samt minimerar avfall och restprodukter 6ver
produktens livslangd. Vindkraftsverksamhet &r tillstdnds- och
anmaélningspliktig enligt miljobalken. Den lagstiftning som finns
pa omrédet och de tillstdindsmyndigheter vi arbetar med reglerar
verksamheten, och vi har som praxis att anvdnda strangare ram-
vérden dn den allmédnna normen.

Verksamhetens miljopéverkan kan delas upp i féljande om-
raden: Prospektering och byggnation av nya vindkraftsparker,
kontinuerlig miljopaverkan under drift och skétsel, avveckling,
samt en begransad paverkan till féljd av administrativt arbete.

Prospekteringsfasen

En vindkraftspark dr ett storskaligt projekt som kraver omfattan-
de forberedelser, diskussioner, méten och analyser. Redan innan
det egentliga tillstindsarbetet startas bildar vi oss en uppfattning
om omradet genom kontakter med kommun och markdgare
samt med allménheten via samrddsmoten. Darefter skickas en
remissforfragan till cirka 30 olika myndigheter dér vi ber om
deras synpunkter pa tankt vindkraftetablering.

For att sdakerstalla en lag miljopaverkan genomfors en grund-
lig inventering av faglar, fladderméss, kulturmiljé och arkeologi
samt biotoper, vaxter och naturvarden. Informationsmaterial
och inbjudan till informationsméte skickas ut till narboende och
dérefter gors en samlad miljokonsekvensbeskrivning baserad pa
de synpunkter som inkommit. Vi tar 4ven fram kartor med ver-
kens tankta placering, berakningar pa ljud- och skuggstérningar
samt illustrationer av hur vindkraftverken kommer att upplevas
inaturen.

Vi tar alltid fram en alternativredovisning dar lampligheten
av att bygga pa den aktuella platsen utvarderas. Om miljokon-
sekvensbeskrivningen skulle visa pa ndgon art som ar avgorande
for den biologiska méangfalden, att det finns sarskilt skydds-
varda fagelarter som exempelvis 6rn eller berguv eller kédnsliga
naturtyper som sumpskogar eller ekskogar, sa viljer vi att flytta
vindkraftverken. Vi dr ocksa mana om att halla tillrackligt av-
stand till bostéder.

I beslutet fran kommunen eller Lansstyrelsen anges hur
vindkraftsparken ska utformas for att inte storningarna i omgiv-
ningen ska bryta mot lagen. Alla storningar maste arligen redo-
visas i en miljérapport.

Byggnadsfasen

Det gér at energi for att bygga ett vindkraftverk. Vagar skall byg-
gas och material transporteras. En tumregel &r att det tar ungefar
ett halvar att producera den méangd energi som gatt at till att fa



verket pa plats och i slutinden montera ner detsamma och kora
det dérifran. Livslangden pa ett verk &r cirka 25 ar i genomsnitt,
vilket ger ménga ar dar energiproduktionen ger ett 6verskott.

Andra miljopéverkande faktorer inkluderar potentiella
utslapp och transporter. Det r6r sig om oljor fér smorjning av
vindkraftverkens rorliga delar, kemikalieanvandning i samband
med de mark- och anldggningsarbeten som utférs av externa
entreprendrer samt bransle till fordon. Alla oljor lagras i pa-
korningsskyddade slutna containrar dér allt eventuellt lickage
stannar i containern.

Vi tillimpar forsiktighetsprincipen vilket innebér att material
och metoder som kan medfora miljé- och hélsorisker undviks
nér lampliga alternativ ar tillgédngliga. Vi krdver inte att leveran-
torerna dr miljocertifierade, ddaremot att de i detalj redovisar hur
de avser sdkerstilla att de inte orsakar ndgon skada pa miljon.
Leverantoren redovisar detta i form av en kontrollplan som
anger vilka produkter som ska anvédndas, hur de ska anvidndas
och lagras samt att det finns rutiner for att larma raddningstjans-
ten och informera kommunen i fall ett utslapp anda skulle ske.

Driftsfasen

Den foérnybara elen produceras utan utslapp av stoft, koldioxid
eller andra utslapp till luft, vatten eller mark. Hydrauloljor och
vaxelladsolja anvands i generator och véxelldda i slutna system
och inga oljor lagras i vindkraftparken under driftsfasen. Oljan
byts i genomsnitt ut vart tredje ar och tas da omhand som milj6-
farligt avfall. I transformatorerna finns dven transformatorolja
som dr skyddade enligt samma princip som i sjdlva vindkraft-
verken.

Avvecklingsfasen

Naér vindkraftverket &r slutforbrukat efter cirka 25 &r tas alla de-
lar omhand for atervinning och kvar pa platsen finns endast ett
ofarligt betongfundament. Vi atar oss vid samtliga vindkrafts-
byggnationer att dterstdlla marken i ursprungligt skick efter
nyttjandeperioden.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktoren for Arise Windpower
AB (publ), organisationsnummer 556274-6726, far harmed avge
arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapséret
2012-01-01 — 2012-12-31.

KONCERNEN

Verksamheten

Arise Windpower AB dr moderbolag i Arise Windpower-kon-
cernen, som bestar av ett antal heldgda dotterbolag som normalt
heter Arise Wind Farm och ett nummer. Dessa bolag dger och
driver parkerna dir vindkraftverken ingar. Sedan tidigare ar
finns dven Arise Elnat AB, Arise Service AB och Arise Kran AB.
Sedan foregdende ar ingar dven intressebolaget Sirocco Wind
Holding AB som bolaget saméger till hédlften med Sydvéastanvind
AB, ett bolag dgt av det engelska bolaget Platina Partners LLP.
Sirocco Wind Holding AB &dger projektet Jidradsen som formellt
drivs i de bada bolagen Jadrads Vindkraft AB och Halleasen
Kraft AB.

Jadraasprojektet har med 66 3 MW verk startats under aret med
entreprenadarbeten under var och sommar och en driftsittning
av de forsta verken som paboérjades i oktober. Projektet har till
stora delar fardigstallts under forsta kvartalet 2013 och ett over-
tagande berdknas ske under april.

Dotterbolaget Arise JV AB har startat sin verksamhet under dret
for att utveckla konceptet med att erbjuda investerare ett dela-
gande i storre vindkraftprojekt som Arise projekterar. Konceptet
leder till att vinster och kassafloden kan erhallas tidigare i vind-
kraftprojekten och kompletterar ursprunglig affarsmodell som
inriktas mot ett renodlat dgande av vindkraftparker och darmed
en mer langsiktig intjaning.

Moderbolaget projekterar lampliga vindldgen och arbetar
fram tillstdnd, bistar med upphandling av finansiering, huvud-
komponenter och entreprenader, projekterar lampliga forvarv av
projekt eller bolag samt administrerar och skéter el- och certifi-
katforséljningen for koncernbolagen.

Dotterbolaget Arise Wind Farm 1 AB forvaltar de elproduce-
rande vindkraftparkerna med 12 verk i Oxhult utanfér Laholm,
5 verk i Rabelov utanfor Kristianstad, 5 verk i Brunsmo utanfor
Karlskrona samt 7 verk i parken Kaphult som ligger strax intill
Oxhultsparken. Driftsdttning av Kdphultsparken skedde under
februari 2011 och 6vertagandet skedde i slutet av maj 2011.

Dotterbolaget Arise Wind Farm 3 AB forvaltar vindkraftparken
Froslida utanfor Hylte innehallande 9 verk. Driftsattning star-
tade strax fore arsskiftet 2010/2011 och 6vertagandet av parken
skedde i slutet av mars 2011.

Dotterbolaget Arise Wind Farm 4 AB forvaltar vindkraftparken
Idhult utanfér Monsteras innehéllande 8 verk. Driftsdttning star-
tade i borjan av 2011 och 6vertagandet av parken skedde i slutet
av mars 2011.
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Dotterbolaget Arise Wind Farm 5 AB férvaltar vindkraftparken
Gettnabo utanfor Torsds innehallande 6 verk. Driftsittning star-
tade i september 2011 och 6vertagandet av parken skedde i slutet
av november 2011.

Dotterbolaget Arise Wind Farm 6 AB férvaltar vindkraftparkerna
Blekhem utanfor Viastervik och Sodra Karra utanfor Asker-

sund. Parkerna bestar av 6 verk vardera. Driftsdttning startade i
november 2011 och 6vertagandet av parkerna skedde i slutet av
december 2011.

Dotterbolaget Arise Wind Farm 16 AB férvaltar vindkraftparken
Skdppentorp utanfér Moénsteras. Parken bestér av ett verk som &r
identiskt med de verk som har uppforts i Jadrads. Driftsattning
startade under véren och &vertagandet skedde i oktober 2012.

Arise Elndt AB:s verksamhet ar koncentrerad till elteknisk
konsultation med ansvar for de elentreprenader som ingar i
koncernens vindkraftutbyggnad. Detta ansvar innefattar bland
annat koncessionsansokan for att bygga elnét for transitering av
elektriciteten fran vindkraftparkerna till 6verliggande elniit.

Arise Service AB har byggt upp och utvecklat serviceverk-sam-
heten med syfte att ansvara for och utfora service pa koncernens
heldgda och samédgda vindkraftverk. Dotterbolaget har service-
och underhallskontrakten for parkerna Oxhult, Rdbel6v och
Brunsmo.

Dotterbolaget Arise Kran AB har stétt for lyften av vindkrafts-
verken i Jadraas. Kranen har dven hyrts ut till andra externa
kunder.

Hela koncernens verksamhet bedrivs i Sverige.

Héndelser i sammandrag

I mitten av mars 2012 emitterade bolaget en senior och icke
sdkerstélld obligation pa den svenska marknaden. Obligationens
volym uppgick till 350 mkr och har ett slutligt forfall ar 2015.
Obligationen l6per med en rorlig rdnta om STIBOR (3 manader)
+ 5,00 procentenheter. Obligationen &r noterad pd NASDAQ
OMX Stockholm.

Forvarv har skett av projektbolaget Solberg med tillstdnd att
uppfora ett 40-tal vindkraftverk. Arise avser att initialt uppfora
26 verk med en sammanlagd effekt om 78 MW. Den initiala in-
vesteringen bedoms uppga till ca 1 200 mkr SEK. Detaljplanering
av den tankta vindkraftparken har inletts. Investeringsbeslut
kommer att fattas forst nér el- och certifikatpriser aterhamtat sig
nagot frdn dagens nivaer.

Vidare har 6verenskommelse tréffats med Bergvik Skog vilket
ger Arise ratten att forvarva projektet Skaftasen med en effekt
om maximalt 400 MW. Projektet 4r i tillstindsprocess. Over-
enskommelse har ocksa tréffats med Ownpower Projects AB
rorande rtt att forvérva tre projekt om ca 300 MW, varav ett (60
MW) ér fullt tillstandsgivet.
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Nettoomsittning och resultat

Nettoomsattningen ar hanforlig till produktionen av el i Egen
vindkraft och bestar av intékter for sald el och sdlda och intjana-
de elcertifikat for faktisk producerad el. Vindens energiinnehall
under aret har varit ca 5 % lagre dn de senaste 30 drens medel-
varde enligt dansk vindkraftstatistik. Produktionen av Egen och
Samagd vindkraftdrift under aret uppgick till 351 (247) GWh, en
6kning med 42 %, varav produktionen frdn Egen vindkraftdrift
uppgick till 326 (247) GWh.

Nettoomsattningen under aret uppgick till 210 (180) mkr, en
6kning med 17 %, och 6vriga rérelseintdkter uppgick till 38 (74)
mkr, varav utvecklingsersattningen for Jadraas bidrog med 7 (37)
mkr. Detta innebar att de totala intdkterna uppgick till 248 (255)
mkr, en minskning med 3 %.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 177
(177) mkr. Posten ”Aktiverat arbete for egen rdkning” har tidiga-
re redovisats bland intdkterna men redovisas nu som en pluspost
bland kostnaderna, och under aret har 19 (31) mkr av eget arbete
aktiverats for egen rakning. Personalkostnader uppgick till -46
(-45) mkr och 6vriga externa kostnader uppgick till -53 (-64) mkr.
Andel i intressebolags resultat uppgick till 9 (-) mkr och avser i
sin helhet bolagets 50 %-iga andel av Jadradsprojektet. Resultatet
ar ett nettoresultat, det vill sdga efter skatt.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 54 (104) mkr och héri ingar
planenliga avskrivningar med -98 (-73) mkr och reservering av
utvecklingsportfoljen om -24 (-) mkr. Finansnettot var -76 (-38)
mkr och resultat fore skatt -22 (65) mkr. Resultatet efter skatt
var -16 (47) mkr vilket motsvarade ett resultat per aktie pa -0,47
(1,46) kronor bade fore och efter utspadning.

Totalresultatet uppgick till -90 (-37) mkr efter att kassaflodessak-
ringarna av el, rdntor och valutor minskat totalresultatet med
-74 (-84) mkr.

Investeringar och avskrivningar

Nettoinvesteringar i materiella anldggningstillgdngar under
aret uppgick till -77 (522) mkr och hela det investerade beloppet
ar relaterat till planenlig vindkraftsutbyggnad. Investeringar

i finansiella anlaggningstillgdngar avseende Jadradsprojektet
uppgick till 99 (376) mkr.

Kassafléde

Arise Windpowers kassaflode fran den l16pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital uppgick till 116 (177) mkr och
kassaflodet efter investeringar uppgick till 5 (-622) mkr. Lang-
och kortfristiga rantebarande skulder har 6kats med 304 (595)
mkr. Rantebetalningar minskade kassaflodet med -81 (-56) mkr
och betalningar till sparrade konton har gjorts med -12 (-52) mkr.
Nyemissioner tillférde koncernen netto 0 (11) mkr varefter kas-
saflodet for aret uppgick till 204 (-113) mkr.
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Finansiering och likviditet

Réantebarande nettoskuld uppgick till 1265 (1 203) mkr. Solidite-
ten vid periodens slut var 35,9 (43,3) %.

Likvida medel uppgick till 341 (137) mkr och vid &rets utgang
fanns ddrutéver outnyttjade krediter och bidrag om 0 (38) mkr.

Skatter

Eftersom Arise Windpower endast har svenska dotterbolag har
skatt berdknats efter svensk skattesats, vilken motsvarar 26,3 %.
Da nagon beskattningsbar vinst inte utgér for 2012 har upp-
skjuten skatt berdknats med den nya skattesatsen 22 %. I arets
skattekostnad ingar en negativ resultateffekt om 7 mkr pa grund
av den dndrade skattesatsen.

Forskning och utveckling

Koncernen bedriver ett utvecklingsarbete tillsammans med
Vestas och GE Energy for att 6ka kunskapen om vindbeteenden i
olika miljoer. Dessutom pégar ett internt arbete med att férbattra
maétning och analys av enskilda parker och verk.

Medarbetare

Medeltalet anstillda i koncernen uppgick under aret till 39 (32).
Det totala antalet anstdllda vid &rets slut uppgick till 44 (35).
Ovriga upplysningar rérande antalet anstillda samt loner, er-
sdttningar och anstéllningsvillkor ldmnas i not 4 till koncernens
finansiella rapporter.

MODERBOLAGET

Moderbolaget har fortsatt att under aret bygga upp verksamhe-
ten, statt for det huvudsakliga arbetet med att projektera lamp-
liga vindlagen, tecknat arrendeavtal, arbetat fram konsekvensbe-
skrivningar, tagit fram detaljplaner och tillstand att bygga, gjort
upphandlingar, hanterat koncernens handelsverksamhet av el
och elcertifikat samt utfort administrativa tjanster.

Moderbolaget hanterar koncernens produktionsplaner och el-
sdkringar i enlighet med faststilld finanspolicy. En del men inte
samtliga av de elproducerande dotterbolagen séljer sin elpro-
duktion till moderbolaget till avtalat pris. Ett liknande upplédgg
initierades frdn inledningen av aret i underkoncernen Arise
Wind Farm 2, dér detta bolags dotterbolag Arise Wind Farm 3,
Arise Wind Farm 5 och Arise Wind Farm 6 huvudsakligen séljer
sin produktion till sitt moderbolag. Moderbolaget Arise Windpo-
wer (liksom Arise Wind Farm 2) séljer vidare till kunder baserat
pa bilaterala avtal eller pa spotmarknaden. Fran och med 2012
redovisas denna koncerninterna handelsverksamhet brutto i
resultatrakningen.

Moderbolagets totala intdkter uppgick under aret till 236 (242)
mkr och inkdpskostnader, personal-, 6vriga externa kostnader,
aktiverat arbete for egen rakning uppgick totalt till -263 (-203)
mkr, varvid rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA)



uppgick till -27 (39) mkr. Avskrivning av anldggningstillgdngar
inklusive reservering av delar av utvecklingsprojekt uppgick

till -28 (-3) mkr varfor rorelseresultatet (EBIT) blev -55 (36) mkr.
Finansnettot var -14 (0) mkr, koncernbidrag har lamnats med -1
(-18) mkr och nettoresultatet efter skatt uppgick till -62 (13) mkr.
Moderbolagets nettoinvesteringar inklusive aktiedgarlan till dot-
ter- och intressebolag uppgick till -128 (-359) mkr.

Medelantalet anstéllda var under éret 24 (18) och vid arsskiftet
hade moderbolaget 26 (23) anstédllda. Betraffande antal anstéllda,
I6ner, ersattningar och anstéllningsvillkor hanvisas till not 4 till
koncernen finansiella rapporter pa sidorna 47-49.

MILJOPAVERKAN
Lagkrav

Genom innehav och drift av vindkraftverk och elanldggningar
bedriver koncernen verksamhet som bade ar tillstandspliktig
och anmélningspliktig enligt miljobalken. Koncernen innehar
samtliga tillstdnd som erfordras for att driva den befintliga verk-
samheten.

Ovrig information om miljopiverkan och hillbarhet finns pd sidorna
24-29.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Arise Windpower indelar risker i omvérldsrisker (politik, kon-
junktur, klimatférhallanden och konkurrenter), finansiella risker
(energipriser, certifikatspriser, valutor, rantor, finansiering, kapi-
tal, likviditet och kredit) samt operationella risker (drift, rorelse-
kostnader, avtal, tvister, forsdkringar och 6vrig riskhantering).

Omvarldsrisker

Arise Windpowers bedomning ar att efterfrdgan pa elektricitet
som producerats med vind kommer att vara fortsatt hog under
overskadlig framtid. Det politiska mél som Energimyndigheten
initierat — att fére ar 2020 ska hela 30 TWh av Sveriges elkonsum-
tion komma fran férnyelsebar energi, vilket innebar ett betydan-
de utbyggnadsbehov av vindkraft, som under 2012 producerade
drygt 7 TWh.

Konjunkturkénsligheten hér frimst samman med méjligheterna
att fa tillgéng till badde eget och lanat kapital, dar samre konjunk-
tur pa de finansiella marknaderna innebar att kapitalanskaff-
ningen kan forsvéras.

Arise Windpowers intidkter dr beroende av den méangd el den
installerade vindkraften genererar, vilket i sin tur beror pé
vindstyrkan under den aktuella perioden pa berdrda platser
samt vindkraftverkens tillgdnglighet. Vindstyrkan varierar dels
mellan olika sdsonger under dret och dels mellan olika ar. Genom
att etablera en portfolj av projekt pé olika geografiska platser och
genom att utféra omfattande vindmaétningar innan investerings-
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besluten tas minskas risken for variation i produktionsvolym.
Ogynnsamma vaderforhallanden och klimatforandringar kan
dock péverka elproduktionen negativt vilket i sin tur skulle
paverka bolagets resultat.

Konkurrensmaéssigt ar Arise Windpower en av de fa aktorer pa
marknaden som kan tillhandahalla markédgare ett helhetskoncept
med vindkraftsutbyggnad inklusive natuppkoppling, storskalig
upphandling av verk samt tillgang till en hjulburen kran med ka-
pacitet att lyfta alla pd marknaden forekommande vindkraftverk
i storleksklassen upp till 3 MW. Ett industriellt synséatt kombine-
rat med egen kontroll av utbyggnaden &r ndgra av de viktigaste
forutsattningarna for koncernens framtida konkurrenskraft.

Finansiella risker

Energiprisrisken uppkommer genom ett fluktuerande elpris vil-
ket noteras pa marknadsplatsen Nord Pool. Koncernen hanterar
denna risk genom att prissékra viss del av planerad produktion.
Elcertifikatsprisrisker hanteras pa likartat sétt.

Valutarisken i koncernen uppkommer huvudsakligen vid
upphandling av verk och vid elférséljning pa Nord Pool, dar
bada normalt prissatts i EUR. Flodesmassigt kommer denna risk
till viss del pa sikt att utjgmna sig sjalv, men till dess motverkar
koncernen delvis detta genom att valutasdkra transaktioner i
utlandsk valuta. Rénterisken har hanterats genom att rénta pa
upptagna lan till 6vervdgande del bundits till fast ranta genom
swap- eller capavtal.

Med likviditetsrisk avses risken att Arise Windpower inte har
mojlighet att moéta sina betalningsforpliktelser som foljd av
otillracklig likviditet eller svarigheter att uppta nya lan. Arise
Windpower ska uppritthalla finansiell beredskap i form av en
likviditetsreserv, bestdende av likvida medel och outnyttjade
kreditloften, som motsvarar minst 100 mkr (tidigare 50 mkr).

For mer information se not 11 till koncernens finansiella rapporter pid
sidorna 52-57.

Operationella risker

Risken for vasentliga konsekvenser av ett totalt driftsstopp i alla
bolagets vindkraftverk som f6ljd av samtidiga tekniska haverier
dr bedomd som lag. Dels beroende pa att parkerna &r geografiskt
spridda, men ocksé beroende pa att flera olika fabrikat instal-
leras — i dagsldget Vestas och GE. Risken reduceras i takt med
utbyggnaden av produktionskapacitet pa ytterligare platser.
Arbete pagar med att bygga upp ett komplett underhallssystem
for samtliga vindkraftverk innefattande, bland annat, kvalifice-
rad vibrationsmétning pa samtliga huvudkomponenter i varje
verk, kompletta komponentregister samt system for loggning av
fel och atgarder i verken. Detta system gor bolaget mindre bero-
ende av vindkraftleverantdren och kommer pa sikt att leda till
okad tillgéanglighet. Arise Windpower gor bedémningen att det
inte finns nagra tvister som kan f& ndgon visentlig inverkan pa
koncernens finansiella stéllning. Koncernens férsakringsprogram
innefattar avbrottsforsakring, ansvarsforsakring, produktansvar,
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ren formogenhetsskada samt begransat skydd vid miljéskada.

Arise Windpower bedémer att koncernens storlek och koncern-
ledningens sammanséttning av medarbetare med djup insikt i,
samt I6pande och nira kontakt med, verksamheterna reducerar
de operationella riskerna.

STYRELSENS ARBETE

Information om bolagets styrning och styrelsens arbete under
aret finns i Bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 72-75.

UPPLYSNINGAR AVSEENDE BOLAGETS AKTIER

Totalt antal aktier, roster, utdelning och nya aktier

Den 31 december 2012 var totalt 33 428 070 aktier utgivna. Ak-
tiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier han eller hon dger
eller foretrader. Alla aktier berattigar till lika utdelning.

Teckningsoptionsprogram finns och dessa program gav per den
31 december 2012 rétt till teckning av motsvarande 1 262 500
aktier som vid fullt utnyttjande ger 3,6 % i utspadningseffekt.
Dock innehaller ett av optionsavtalen villkor som innebar att
maximalt 830 000 aktier bedoms kunna tecknas (not 17), vilket
skulle innebéra 2,4 % i utspadningseffekt.

Overlatbarhet

Négra begransningar i aktiernas 6verlatbarhet finns inte enligt
bolagsordningen eller gillande lagstiftning. For 6vrigt kdnner
inte bolaget till ndgra avtal mellan aktiedgare som begransar
aktiernas overlatbarhet.

Aktiedgare
Information om bolagets aktiedgare finns pé sidan 76.

AVTAL MED KLAUSULER
OM AGARFORANDRINGAR

Koncernen har inga vésentliga avtal som kan sidgas upp vid en
dgarforandring. Inga avtal finns mellan bolaget och styrelse-
ledaméter eller anstillda som foreskriver ersattningar om dessa
sdger upp sig, sdgs upp utan skilig grund eller om deras anstéll-
ning eller uppdrag upphor som f6ljd av ett offentligt uppkops-
erbjudande.

UPPFORANDEKOD

Arise Windpower ldgger stor vikt vid att bedriva verksamheten
pa ett séval juridiskt som affdrsetiskt gott sétt. I bolagets uppfo-
randekod betonas de principer som styr koncernens forhéllande
till medarbetare, affarspartners och andra intressenter. Uppfo-
randekoden géller for savél anstdllda som styrelseledaméter.

34

Den forvéantas dven respekteras och tillimpas av koncernens
leverantdrer, aterforsaljare, konsulter samt 6vriga affarspartners.

I uppforandekoden faststalls att mutor inte far férekomma, att
bolaget ska vara restriktivt med gévor och att alla affarstrans-
aktioner klart ska framga i bolagets rakenskaper, och pa ett san-
ningsenligt, relevant och begripligt sétt ska vara utférda enligt
allmént vedertagna redovisningsprinciper.

Arise Windpower intar en neutral stallning i politiska fragor. Var-
ken koncernens namn eller tillgdngar far anvandas for att framja
politiska partier eller kandidaters intressen.

Uppforandekoden omfattar &ven bolagets arbete for ett héll-
bart samhalle, ddr det faststélls att koncernens produkter och
processer ska vara utformade pa ett sitt som effektivt utnyttjar
energi och rdvaror samt minimerar avfall och restprodukter 6ver
produktens livslangd.

Arise Windpower rekryterar och behandlar sina medarbetare pa
ett sdtt som inte dr diskriminerande avseende kon, ras, religion,
alder, funktionshinder, sexuell laggning, nationalitet, politisk
asikt, ursprung etcetera. Koncernen uppmuntrar méngfald pa
alla nivaer. Barnarbete tolereras inte, ej heller att arbete utfors ge-
nom tvang eller hot. Organisationsfrihet och rétten till kollektiva
forhandlingar och avtal ska respekteras.

Riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare
Ledande befattningshavare skall erbjudas en fast 16n som ar
marknadsmaéssig och baserad pa personens ansvar och uppfo-
rande. Bonus skall baseras pa mal hanforliga till, och relevanta
for, verksamheten. Ledande befattningshavare har under 2012
kunnat erhélla bonus som vid maximalt utfall motsvarar 4 ma-
nadsloner. For 2013 foreslas likartade riktlinjer avseende bonus
samt inforande av ytterligare ett teckningsoptionsprogram. Vi-
dare beskrivning av riktlinjerna finns p& bolagets hemsida under
bolagsstyrning.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Investeringsbeslut har fattats rérande tre mindre projekt i sédra
Sverige om sammanlagt 15 vindkraftverk. Byggstart sker under
perioden april till maj 2013 med driftsdttning cirka 6 manader
senare. Verken har en sammanlagd installerad effekt om 25,4
MW och berédknas producera ca 87 GWh pa érsbasis. Den totala
investeringen ar drygt 400 mkr. Parkerna &r fullfinansierade.

Optionsavtal har tecknats rérande forvérv av ett projekt i Norge
(130 MW) under tillstdndsgivning. Avtal har ocksa tecknats
rorande ritt att arrendera mark utefter den skotska vastkusten
samt dar soka tillstdnd for att uppfora en storre vindkraftpark (ca
150 MW).



UTSIKTER FOR 2013

Bolaget har idag 139 MW egen kapacitet i full drift vilket
berdknas generera cirka 350 GWh pé arsbasis. Produktionen

ar prissakrad till 50 % under ar 2013 till ett pris om ca 820 kr/
MWh. Dérutover dger bolaget halften av Jadrads vindpark vilken
bedoms vara i full drift under kvartal 1 — 2013. Parken berdknas
generera 570 GWh pé arsbasis, varav bolagets andel motsvarar
285 GWh. Fran september 2013 och framat &r elintdkten sdkrad
till 64 % under en 5-ars period till priset 46 EUR/MWh. Certifi-
katintdkten ar prissdkrad i tre ar till priset 168 kr/MWh.

Utover de tre mindre projekt som avses byggstartas under
varen (25,4 MW) kan ytterligare ca 50 MW byggstartas med nu
tillgangligt eget kapital. Bolaget soker vidare en deldgare till
Solbergprojektet (78 MW).

Bolaget har under &r 2012 breddat sitt utbud av tjanster, konso-
liderat verksamheten och sdkrat méjligheterna till en betydande
expansion genom avtal som méjliggor forvarv rorande ett antal
stora vindkraftprojekt. Bolaget ser med tillforsikt fram emot
nadstkommande ar och bedémer mojligheten att ytterligare starka
sin position pa den nordiska marknaden som mycket god.

Bolagets langsiktiga mal ar att vid utgdngen av ar 2017 ha upp-
fort och forvalta 1 000 MW, varav bolaget dger 500 MW.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till arsstimmans forfogande star:

Moderbolaget kkr
Ansamlad forlust fran féregaende ar -45 595
Overkursfond fritt eget kapital 1367002
Arets resultat -62 000
Summa disponibla vinstmedel 1259 407
Styrelsen och verkstéllande direktéren foreslar arsstémman att medlen disponeras enligt foljande:

Balanseras i ny rédkning 1259 407

Koncernens och moderbolagets resultat och stéllning i 6vrigt redovisas i resultat- och balansrékningar,

kassaflédesanalyser samt noter.

ARISE WINDPOWER ARSREDOVISNING 2012
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Koncernens resultatrakning

Belopp i mkr Not 2012 2011
Nettoomsattning 210 180
Ovriga rérelseintékter 38 74
Summa intdkter 2 248 255
Aktiverat arbete for egen rakning 2 19 31
Personalkostnader 4 -46 -45
Ovriga kostnader 5 -53 -64
Andeliintressebolagets resultat 10 9
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 177 177
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar 9 -122 -73
Rorelseresultat (EBIT) 54 104
Finansiella intakter 6 16 8
Finansiella Kostnader 6 -93 -46
Resultat fore skatt -22 65
Inkomstskatt 7 6 -18
Arets resultat -16 47
Resultat per aktie (kr)

Fére utspadning -0,47 1,46
Efter utspadning -0,47 1,46
Antal aktier vid arets ingang 33428070 30635570
Antal aktier vid arets utgang 33428070 33428070

N

Vinsten per aktie fore utspadning har berdknats genom att anvénda arets resultat som téljare. Det genomsnittliga antalet utestaende aktier

anvéanda for resultat per aktie fére utspddning uppgick till 33 400 973 aktier (2011: 32 031 820 aktier). Bolaget har teckningsoptioner som kan
ge upphov till utspaddningseffekt men ingen utspadningseffekt redovisas da arets snittkurs pa det noterade aktievardet understiger snittet pa
teckningskursen for teckningsoptionerna. Vid berékningen har antalet aktier i eget férvar under 2012 ej medraknats. Dessa uppgar till 54 194

stycken.

Koncernens rapport over totalresultatet

Belopp i mkr 2012 2011
Arets resultat -16 47
Ovrigt totalresultat

Kassaflédessékringar -70 -108
Omrékningsdifferens -17 -6
Inkomstskatt hanférlig till komponenter i 6vrigt totalresultat 12 30
Ovrigt totalresultat fr aret netto efter skatt -74 -84
Summa totalresultat for aret -90 -37

Totalresultatet ar till 100 % hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
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Koncernens balansrakning

Belopp i mkr Not 2012 2011
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 9 2162 2127
Innehav i intresseféretag 10 69 84
Fordraniintressebolag 22 373 285
Uppskjutna skattefordringar 7 63 45
Ovriga finansiella anldggningstillgangar 12 86 75
Summa anldggningstillgangar 2753 2615
Omsittningstillgangar
Varulager 13 23 24
Kundfordringar 15 6 29
Ovriga kortfristiga fordringar 11,14 22 12
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 16 62 52
Likvida medel 341 137
Summa omséttningstillgangar 454 254
SUMMA TILLGANGAR 3207 2869
EGET KAPITAL
Aktiekapital 17 3 3
Ovrigt tillskjutet kapital 1322 1324
Sakringsreserv -169 -95
Balanserad vinst/ansamlad foérlust -4 12
Summa eget kapital 1152 1243
SKULDER
Langfristiga skulder
Langfristiga réntebarande skulder 18 1583 1319
Avsattningar 19 20 20
Summa langfristiga skulder 1603 1339
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rénteb&rande skulder 18 107 82
Leverantdrsskulder 26 22
Ovriga skulder " 291 139
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 20 28 44
Summa kortfristiga skulder 452 287
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3207 2869
Stallda sakerheter 21 2663 2674
Ansvarsférbindelser 21 Inga Inga
-/
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Koncernens kassaflodesanalys

Belopp i mkr Not 2012 2011
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat (EBIT) 54 104
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 8 62 75
Betald skatt -1 -1
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére fordndring av rérelsekapital 116 177
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital

Minskning av varulager 1 -7
Okning av rérelsefordringar -17 -3
Okning av rérelseskulder 69 44
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 170 211
Investeringsverksamheten

Forvérv av materiella anldaggningstillgangar -84 -549
Statligt stéd 7 27
Investering i intressebolag 0 -8
Investering av dvriga finansiella anldggningstillgangar -99 -291
Kassafléde fran investeringsverksamheten -176 -822
Finansieringsverksamheten

Okning av rantebaserade skulder 304 595
Betalning till sparrade konton -12 -52
Betald rénta -87 -66
Erhallen ranta 6 10
Nyemission - 11
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 210 498
Arets kassafléde 204 -113
Likvida medel vid arets ingédng 137 250
Likvida medel vid arets utgang 341 137
Réntebarande skulder vid arets utgang 1690 1401
Spérrade likvida medel vid periodens utgang -85 -73
Nettoskuld 1265 1192
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Koncernens eget kapital

Balanserad
Ovrigt vinst/

tillskjutet Sikrings- Ansamlad Totalt eget
Belopp i mkr Aktiekapital kapital reserv forlust kapital
Ingdende balans per 2011-01-01 3 1238 -1 -35 1195
Arets resultat 47 47
Ovrigt totalresultat for ret -84 -84
Summa totalresultat -84 47 -38
Nyemission 0 il 1
Nyemission vid férvérv av intressebolag 47 47
Vardejustering av utgivna optioner 0 0
Utnyttjande av aktier i eget férvar vid férvarv av tillgang 28 28
Summa transaktioner med aktiedgare, 0 86 86
redovisade direkt i eget kapital
Utgaende balans per 2011-12-31 3 1324 -95 12 1243
Ingdende balans per 2012-01-01 3 1324 -95 12 1243
Arets resultat -16 -16
Ovrigt totalresultat for dret 74 74
Summa totalresultat -74 -16 -90
Forvarv av egna aktier -2 -2
Summa transaktioner med aktiedgare, -2 -2
redovisade direkt i eget kapital
Utgaende balans per 2012-12-31 3 1322 -169 -4 1152

Definitioner nyckeltal

EBITDA-marginal
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i férhallande till
nettoomsattning.

Rérelsemarginal
Rérelseresultat (EBIT) i forhallande till nettoomsattning.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Rullande 12 ménaders rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
i forhallande till kvartalsméassigt genomsnittligt sysselsatt kapital
fér perioden.

Avkastning pa eget kapital
Rullande 12 manaders nettoresultat i férhallande till
kvartalsméssigt genomsnittligt eget kapital fér perioden.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i férhallande till antal aktier i genomsnitt.

\_

Réntebdrande nettoskuld
Rantebarande skulder minskat med kassa och spérrade
likvida medel.

Réntetidckningsgrad
Resultat fore skatt plus finansiella kostnader i férhallande
till finansiella kostnader.

Skuldséttningsgrad
Réntebarande nettoskuld i forhallande till eget kapital.

Soliditet
Eget kapital i férhallande till totala tillgangar.

Sysselsatt kapital
Eget kapital plus réntebarande nettoskuld.

ARISE WINDPOWER ARSREDOVISNING 2012
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KONCERNENS NOTER

Koncernens noter

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

KONCERNENS REDOVISNINGSPRINCIPER

1. ALLMAN INFORMATION

Arise Windpower AB (publ) med organisationsnummer
556274-6726 ar ett aktiebolag registrerat i Sverige. Foretagets

sate dr i Halmstad. Foretagets och dotterbolagens huvudsakliga
verksam-het beskrivs i forvaltningsberattelsen i denna arsredovis-
ning. Koncernredovisningen for det verksamhetsar som slutar den
31 december 2012 har godkénts av styrelsen den 27 mars 2013 och

kommer att forelaggas arsstimman den 2 maj 2013 for faststéllande.

2. SAMMANFATTNING AV VIKTIGA
REDOVISNINGSPRINCIPER

Arise Windpower f6ljer och har uppréttat koncernredovisningen
i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) utgivna av International Standards Board (IASB) samt
tolkningsuttalanden fran International Financial Interpretations
Committee (IFRIC) som godkénts av EU-kommissionen for
tillampning inom EU. Vidare tillimpar koncernen &ven Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1. “Komplet-
terande redovisningsregler for koncerner”, vilken specificerar de
tillagg till IFRS upplysningar som krivs enligt bestimmelserna i
arsredovisningslagen.

Koncernens rapporteringsvaluta och moderbolagets funktionella
valuta ar svenska kronor. Samtliga belopp ar angivna i miljontals
kronor om ej annat anges. I koncernredovisningen har véarde-
ring av poster skett till anskaffningsvarde férutom finansiella
instrument vilka varderats till verkligt virde. Nedan beskrivs
tillampade redovisningsprinciper vilka beddmts vara vdsentliga
for koncernen.

Nya och dndrade standarder som tillampas av koncernen
Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for forsta gangen ar
obligatoriska for det rakenskapsar som borjade 1 januari 2012
har haft ndgon vésentlig inverkan pa koncernen.

Ett antal nya standarder och dndringar av tolkningar och befint-
liga standarder trader i kraft for rakenskapséar som borjar efter

1 januari 2012 och har inte tillimpats vid upprattandet av kon-
cernens finansiella rapporter. Inga av dessa forvantas ha ndgon
vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter med
undantag av de som f6ljer nedan:

ITAS 1 "Utformning av finansiella rapporter” har inférts and-
ringar avseende Ovrigt totalresultat. Den mest vésentliga forand-
ringen i den dndrade IAS 1 &r kravet att de poster som redovisas
i “Ovrigt totalresultat” ska presenteras fordelat pa tva grupper.
Fordelningen baseras pa om posterna kan komma att omklassifi-
ceras till resultatrakningen (omklassificeringsjusteringar) eller ej.
Andringen behandlar inte fragan om vilka poster som ska inga i
“Ovrigt totalresultat”.
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IFRS 13 “Fair value measurement” syftar till att varderingar till
verkligt varde ska bli mer konsekventa och mindre komplexa
genom att standarden tillhandahaller en exakt definition och en
gemensam kalla i IFRS till verkligt vardevarderingar och tillho-
rande upplysningar. Standarden ger vagledning till verkligt var-
deviarderingar for alla slag av tillgdngar och skulder, finansiella
som ickefinansiella. Kraven utokar inte tillimpningsomradet for
nér verkligt viarde ska tillimpas men tillhandahaller vagledning
kring hur det ska tillampas dér andra IFRS redan kraver eller
tillater vardering till verkligt varde.

IFRS 9 “Financial instruments” hanterar klassificering, vardering
och redovisning av finansiella skulder och tillgdngar. IFRS 9
gavs ut i november 2009 for finansiella tillgadngar och i oktober
2010 for finansiella skulder och ersatter de delar i IAS 39 som ar
relaterat till klassificering och vardering av finansiella instru-
ment. IFRS 9 anger att finansiella tillgdngar ska klassificeras i
tva olika kategorier: vardering till verkligt varde eller vardering
till upplupet anskaffningsvarde. Klassificering faststalls vid
forsta redovisningstillfallet utifran foretagets affdrsmodell samt
karaktaristiska egenskaper i de avtalsenliga kassaflodena. For
finansiella skulder sker inga stora férandringar jamfort med IAS
39. Den storsta forandringen avser skulder som &r identifierade
till verkligt véarde. For dessa géller att den del av den verkliga
vardeférandringen som ar héanforlig till den egna kreditrisken
ska redovisas i 6vrigt totalresultat istéllet for resultatet savida
detta inte orsakar inkonsekvens i redovisningen (accounting
mismatch). Koncernen har for avsikt att tillimpa den nya
standarden senast det rakenskapsar som borjar 1 januari 2015
och har dnnu inte utvérderat effekterna. Koncernen kommer att
utvdrdera effekterna av de aterstdende faserna avseende IFRS 9
nér de &r slutférda av IASB.

IFRS 10 "Consolidated financial statements” bygger pa redan
existerande principer da den identifierar kontroll som den avgo-
rande faktorn for att faststdlla om ett foretag ska inkluderas i
koncernredovisningen. Standarden ger ytterligare vagledning
for att bista vid faststidllandet av kontroll nér detta dr svart att be-
doma. Koncernen avser att tillampa IFRS 10 for det rakenskapsér
som borjar 1 januari 2014 och har 4nnu inte utvarderat den fulla
effekten pa de finansiella rapporterna.

IFRS 12 ”Disclosures of interests in other entities” omfattar upp-
lysningskrav for dotterforetag, joint arrengements, intressefore-
tag och ej konsoliderade strukturerade foretag. Koncernen avser
att tillampa IFRS 12 for det rdakenskapsar som borjar 1 januari
2014 och har dnnu inte utvarderat den fulla effekten pa de finan-
siella rapporterna.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte har
trétt i kraft, vantas ha nagon vasentlig inverkan pa koncernen.



Koncernredovisning

Dotterforetag

Dotterforetag ar de foretag déar koncernen direkt eller indirekt
innehar mer dn 50 % av rostvardet eller pa annat sitt har ett
bestimmande inflytande. Dotterfoéretag medtas i koncern-
redovisningen fran och med den tidpunkt da det bestimmande
inflytandet 6verfors till koncernen och ingér inte i koncern-
redovisningen fran och med den tidpunkt da det bestimmande
infly-tandet upphor.

Dotterforetag redovisas enligt forvarvsmetoden. Forvarvade
identifierbara tillgdngar, skulder och ansvarsférbindelser
varderas till verkligt varde pa forvarvsdagen. Ett eventuellt
overskott som utgors av skillnaden mellan anskaffningsvardet
for de forvarvade andelarna och summan av verkliga varden pa
forvarvade identifierbara tillgdngar och skulder redovisas som
goodwill. Om anskaffningskostnaden understiger verkligt varde
for det forvarvade dotterforetagets nettotillgangar, redovisas
mellanskillnaden direkt i resultatrdkningen.

Forvérvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar. Kon-
cerninterna transaktioner, balansposter, intdkter och kostnader
pa transaktioner mellan koncernféretag elimineras. Vinster och
forluster som resulterar frén koncerninterna transaktioner och
som &r redovisade i tillgdngar elimineras ocksd. Redovisnings-
principerna for dotterforetag har i forekommande fall 4ndrats for
att garantera en konsekvent tillimpning av koncernens principer.

Intresseféretag

Intresseforetag dr de foretag dar koncernen har ett betydande
men inte bestéimmande inflytande, vilket i regel géller for
aktie-innehav som omfattar mellan 20 % och 50 % av rdsterna.
Innehav i intresseforetag redovisas enligt kapitalandelsmetoden.
Vid tillampning av kapitalandelsmetoden véarderas investeringen
inledningsvis till anskaffningsvérde och det redovisade vardet
Okas eller minskas darefter for att beakta koncernens andel av
intresseforetagets vinst eller forlust efter forvarvstidpunkten.
Koncernens redovisade virde pa innehav i intresseforetag inklu-
derar eventuell goodwill och andra évervarden som identifieras
vid forvarvet.

Om &garandelen i ett intresseféretag minskas men investeringen
fortsatter att vara ett intresseforetag omklassificeras endast ett
proportionellt belopp av den vinst eller foérlust som tidigare
redovisades i 6vrigt totalresultat till resultatet.

Koncernens andel av resultat som uppkommit efter forvarvet
redovisas i resultatrdkningen och dess andel av férdndringar i
Ovrigt totalresultat efter forvarvet redovisas i ovrigt totalresultat
med motsvarande dndring av innehavets redovisade varde. Nar
koncernens andel i ett intresseforetags forluster uppgér till, eller
Overstiger, dess innehav i intresseforetaget, inklusive eventuella
fordringar utan sakerhet, redovisar koncernen inte ytterligare
forluster, om inte koncernen har péatagit sig legala eller infor-
mella forpliktelser eller gjort betalningar for intresseforetagets
rakning.
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Koncernen bedémer vid varje rapportperiods slut om det finns
objektiva bevis for att nedskrivningsbehov foreligger for investe-
ringen i intressebolaget. Om sa &r fallet, berdknar koncernen
nedskrivningsbeloppet som skillnaden mellan intresseforetagets
atervinningsvéarde och det redovisade vardet och redovisar be-
loppet i “Resultatandel i intresseforetag” i resultatrakningen.

Leasingavtal

Leasingavtal klassificeras i koncernredovisningen antingen som
finansiella eller operationella. Som finansiell leasing redovisas
avtal dar de ekonomiska formaner som ar forknippade med éta-
gandet i allt vasentligt dverforts pa leasetagaren. Ovriga kon-
trakt redovisas som operationella och kostnadsfors linjart 6ver
leasingperioden.

Finansiella leasingavtal

Varje leasingbetalning fordelas mellan amortering av skulden
och finansiella kostnader. Motsvarande betalningsforpliktelser,
efter avdrag for finansiella kostnader, ingér i balansrakningens
poster “Langfristiga rantebarande skulder” och “Kortfristiga
rantebdrande skulder.” Réntedelen i de finansiella kostnaderna
redovisas i resultatrakningen fordelat 6ver leasingperioden sa att
varje redovisningsperiod belastas med ett belopp som motsva-
rar en fast rantesats for den under respektive period redovisade
skulden. Anlaggningstillgdngar som innehas enligt finansiella
leasingavtal skrivs av under den kortare perioden av tillgangens
nyttjandeperiod och leasingperioden.

Operationella leasingavtal

Koncernen tecknar med markéagare arrendeavtal for perioder
om 30 ar eller mer f6r uppforande av vindkraftverk. Hyresavtal
avseende mark definieras som operationell leasing. Leasingav-
gifter som erldggs under operationella leasingavtal kostnadsfors
systematiskt 6ver leasingperioden.

Transaktioner och balansposter i utlindsk valuta
Transaktioner i utldndsk valuta redovisas i respektive enhet ba-
serat pa enhetens funktionella valuta enligt transaktionsdagens
valutakurs. Monetéra tillgdngar och skulder i utlandsk valuta
omréknas till balansdagens kurs och uppkomna kursdifferenser
inkluderas i periodens resultat. Kursdifferenser pa rorelseford-
ringar och rorelseskulder redovisas i rorelseresultatet, medan
kursdifferenser pé finansiella fordringar och skulder redovisas

i finansnettot.

Vinster och forluster pa sakringsderivat redovisas i de resultat-
poster dar den sékrade transaktionen redovisas.

Intdkter

Intékter redovisas i resultatrakningen nar vasentliga risker och
formaner 6verforts till koparen. Intakter redovisas inte om det ar
sannolikt att de ekonomiska fordelarna inte kommer att tillfalla
koncernen. Intakterna redovisas till det verkliga vardet av vad
som erhallits, eller férvantas komma att erhallas, med avdrag for
ldamnade rabatter.
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Nettoomsattningen omfattar forséljning av producerad el, intja-
ning och forsiljning av elcertifikat samt realiseringar av el- och
valutaderivat hanforliga till sakrad produktion. Ovriga rorelsein-
takter bestar av utvecklingsersattning, intakter for sald men ej
producerad el, intdkter fran kranuthyrning, projektledning och
administrativa tjanster samt &vriga mindre poster (not 2).

Intékter avseende forséljning av producerad el redovisas i den
period leverans skett till erhéllet spotpris, terminspris eller annat
avtalat pris. Intdkter avseende elcertifikat redovisas till géllande
spotpris, terminspris eller annat avtalat pris for den period elcer-
tifikaten intjanats, vilket motsvarar den period elen producerats.
Intékter fran el- och elcertifikat redovisas i nettoomsattningen for
segment Egen vindkraftdrift frn tidpunkten for driftssattning.

Elcertifikaten redovisas i balansrakningen som varulager nér de
finns registrerade pa energimyndighetens konto och som upplu-
pen intdkt sa lange de dr intjanade men dnnu ej registrerade.

Statliga stéd

Statliga stod redovisas till verkligt varde nér det finns rimlig
sakerhet att stodet kommer att erhallas och att koncernen kom-
mer att uppfylla alla dirmed sammanhéangande villkor som &r
forknippade med bidraget.

Intékter fran statliga bidrag redovisas i resultatrakningen i
samma period som kostnaden som bidraget erhallit for redo-
visas. Avseende statliga bidrag som erhallits for investeringar i
anldggningstillgangar redovisas dessa i balansrdkningen genom
att reducera investeringsbeloppet.

Erséttningar till anstillda

Ersattningar till anstéllda i form av 16ner, betald semester, betald
sjukfrdnvaro med mera, samt pensioner redovisas i takt med
intjagnandet. Vad avser pensionsforpliktelser finns i koncernen
enbart avgiftsbestimda pensionsplaner vilka huvudsakligen
omfattar alderspension, sjukpension och familjepension.

Premierna betalas 16pande under aret av respektive koncern-
fore tag till separata juridiska enheter, vilka normalt ar forsak-
ringsbolag. Storleken pa premien baserar sig pa lénenivan och
utover pensionsbetalningarna har koncernen ingen forpliktelse
att betala ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas for
kostnader i takt med att formanerna intjanas vilket normalt
sammanfalller med tidpunkten d& premier erldggs. Avseende
riktlinjer fOr ersattningar till ledande befattningshavare hdnvisas
till forvaltningsberéttelsen sidan 31.

Skatt

Arets skattekostnad eller skatteintikt bestar av aktuell skatt och
uppskjuten skatt. Aktuell skatt baseras pa arets skattepliktiga
resultat. Arets skattepliktiga resultat skiljer sig fran arets redovi-
sade resultat genom att det har justerats for ej skattepliktiga och
ej avdragsgilla poster. Uppskjuten skatt ar skatt som hanfor sig
till skattepliktiga eller avdragsgilla temporara skillnader vilka
medfor eller reducerar skatt i framtiden.
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Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden med
utgangspunkt i temporéra skillnader mellan redovisade och
skattemassiga varden pa tillgdngar och skulder. Beloppen berak-
nas baserat pa hur de temporara skillnaderna férvantas bli ut-
jamnade och med tillimpning av de skattesatser och skatteregler
som dr beslutade eller aviserade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar hanforliga till skatteméssiga under-
skott och avdragsgilla temporéra skillnader redovisas endast

i den utstrackning det ar sannolikt att framtida skattepliktiga
overskott kommer att finnas tillgéngliga, mot vilka de temporara
skillnaderna och underskottsavdragen kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt redovisas som intakt eller kostnad i resultat-
rakningen forutom i de fall den avser transaktioner vilka redo-
visats direkt mot eget kapital forutom i de fall den avser trans-
aktioner vilka redovisats i 6vrigt totalresultat eller i eget kapital
da dven eventuell skatteeffekt redovisas i Gvrigt totalresultat
respektive eget kapital.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da de
hanfor sig till inkomstskatt som debiteras av samma skatte-
myndighet och da koncernen har for avsikt att reglera skatten
med ett nettobelopp.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. I anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt
kan hénforas till forvarvet av tillgangen samt 6verforing fran
eget kapital av resultat fran godkénda kassaflodessakringar
avseende inkop i utlandsk valuta av materiella anldggningstill-
gangar. Anskaffningsvardet for vindkraftsanlaggningar innefat-
tar, till skillnad fran anskaffningsvéarden for 6vriga investeringar,
aven utgifter for normal intrimning och driftsattning. Utgifter
for rantor under byggnads- och montagetid inkluderas i anskaff-
ningsvardet. Samtliga utgifter for pagdende nyinvesteringar
aktiveras.

I samband med tillstand for uppforande av vindkraftverk atar
sig koncernen att aterstdlla mark i ursprungligt skick efter nytt-
jandeperioden. Berdknad kostnad for aterstdllande reserveras i
koncernens rakenskaper och inkluderas i anskaffningskostnaden
for vindkraftverk.

Tillkommande utgifter dkar tillgangens redovisade vérde eller
redovisas som en separat komponent endast da det &r sannolikt
att framtida ekonomiska formaner forknippade med tillgdngen
kommer att komma koncernen tillgodo och tillgangens anskaff-
ningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt satt. Alla andra former
av reparationer och underhéll redovisas som kostnader i resul-
tatrakningen under den period de uppkommer.

Mark forutsatts ha en obestambar nyttjandeperiod och skrivs
dérfor inte av. Avskrivning pa vindkraftsanldggningar gors lin-
jart ned till tillgdngens berdknade restvarde och under tillgang-



ens férvantade nyttjandeperiod. Avskrivning pa vindkraftsan-
laggning paborjas i samband med 6vertagande fran leverantor.
For berdkning av avskrivningar enligt plan tillimpas foljande
nyttjandeperioder:

® Byggnader 20 ar
® Vindkraftverk och fundament 25 ar
) C)vriga inventarier 3-5 ar

Nedskrivningar

Vid varje rapporttillfalle gors en provning av tillgdngarnas nytt-
jandeperiod och en bedémning av om det foreligger ndgon indi-
kation pa en vardeminskning avseende koncernens tillgangar.
Om sa ar fallet berdknas tillgdngens atervinningsvarde.

Atervinningsvardet utgors av det hogsta av nyttjandevardet av
tillgdngen i verksamheten och nettofdrsiljningsvardet. Nyttjan-
devéardet utgdrs av nuvérdet av samtliga in- och utbetalningar
som dr hanforliga till tillgdngen under den period den forvéntas
nyttjas i verksamheten med tilligg av nuvardet av nettoforsalj-
ningsvardet vid nyttjandeperiodens slut. Om det berdknade
atervinningsvardet understiger det redovisade vardet gors en
nedskrivning till tillgangens atervinningsvarde.

En tidigare nedskrivning aterfors nar det har intraffat en forand-
ring i de antaganden som lag till grund for att faststélla tillgdng-
ens atervinningsvarde nédr den skrevs ned och som innebér att
nedskrivningen ej langre bedéms som erforderlig. Aterfé’)ringar
av tidigare gjorda nedskrivningar provas individuellt och redo-
visas i resultatrakningen.

FINANSIELLA TILLGANGAR

Klassificering

Finansiella tillgangar kan kategoriseras i foljande kategorier:
finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultat-
rakningen, lanefordringar och kundfordringar, investeringar
som halls till forfall, samt finansiella tillgdngar som kan siljas.
Klassificeringen dr beroende av for vilket syfte den finansiella
tillgangen forvarvades. Ledningen faststiller klassificeringen av
de finansiella tillgdngarna vid det forsta redovisningstillféllet.
Den enda kategori som bolaget innehar &r lanefordringar och
kundfordringar.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar som
inte dr derivat, som har faststéillda eller faststillbara betalningar
och som inte dr noterade pa en aktiv marknad. De ingdr i omsatt-
ningstillgdngar med undantag fér poster med forfallodag mer dn
12 ménader efter balansdagen, vilka klassificeras som anldgg-
ningstillgdngar. Koncernens lanefordringar och kundfordringar

utgors av “Fordran intressebolag”, “Kundfordringar och andra
fordringar” samt ”Likvida medel” i balansrakningen.
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Lanefordringar och kundfordringar redovisas efter anskaffnings-
tidpunkten till upplupet anskaffningsvarde med tillimpning av
effektivrantemetoden, minskat med eventuell reserv for varde-
minskning.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrak-
ningen nédr Arise Windpower blir part till instrumentets avtals-
massiga villkor. En finansiell tillgdng tas bort fran balansrak-
ningen ndr réattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget
forlorar kontrollen 6ver dem. En finansiell skuld tas bort fran
balansrdkningen nér forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat
satt utsldcks. Forvarv och avyttring av finansiella tillgangar redo-
visas pa affirsdagen, som utgor den dag da bolaget férbinder

sig att forvarva eller avyttra tillgdngen, férutom i de fall bolaget
forvérvar eller avyttrar noterade vardepapper da likviddags
redovisning tillimpas. Vid varje rapporttillfalle utvarderar

Arise Windpower om det finns objektiva indikationer pa att en
finansiell tillgédng eller grupp av finansiella tillgdngar ar i behov
av nedskrivning.

Beriikning av verkligt virde for finansiella instrument

Vid faststéllande av verkligt varde for langfristiga derivatinstru-
ment anvands officiella marknadsnoteringar pa bokslutsdagen.
Vid marknadsvérdering av 6vriga finansiella tillgangar och
finansiella skulder gors véardering genom allmént vedertagna
metoder sdsom diskontering av framtida kassafléden till noterad
marknadsranta for respektive 16ptid. Omrékning till svenska
kronor gors till noterad kurs pa balansdagen.

Kuvittning av finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och redovisas med ett
nettobelopp i balansrakningen nar det finns legal rétt att kvitta
och nér avsikt finns att reglera posterna med ett nettobelopp
eller att realisera tillgdngen och reglera skulden vid samma tid-
punkt.

Likvida medel
Likvida medel omfattar kassa och banktillgodohavanden, vilka
véarderas till verkligt varde.

Derivatinstrument

Samtliga derivatinstrument redovisas till verkligt varde i balans-
rakningen. Vérdering av sakringsinstrument for elpris, valuta
och rantor baseras pa observerbara data. For derivatinstrument
som ej sakringsredovisas och derivatinstrument som ingar i en
verklig vardesédkring redovisas vardeférandringarna i resultat-
rakningen. Vid kassaflodessakring redovisas vardeférandring-
arna i sdrskilda kategorier inom eget kapital i avvaktan pa att
den sékrade posten redovisas i resultatrakningen. Eventuella
vinster eller forluster pa sakringsinstrumentet hanforligt till den
effektiva delen av siakringen redovisas i det egna kapitalet under
sakringsreserven. Eventuella vinster eller férluster hanforliga till
ineffektiva delar av en sékring redovisas i resultatrakningen, pa
el och valuta i rorelseresultatet och rantederivat i finansnettot.
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Da transaktionen ingas, dokumenterar koncernen forhallandet
mellan sdkringsinstrumentet och den sdkrade posten, liksom
dven koncernens mal for riskhanteringen och riskhanterings-
strategin avseende sdkringen. Koncernen dokumenterar ocksa
sin beddmning, bade nar sdkringen ingas och fortlépande, av
hurvida de derivatinstrument som anvéands i sékringstransak-
tioner ar effektiva nér det giller att motverka forandringar i
verkligt véarde eller kassafloden som &r hdnforliga till de sdkrade
posterna.

Upplysning om verkligt viirde for olika derivatinstrument som anviinds
for sikringssyften dterfinns i not 11.

Upplaning

Skulder till kreditinstitut och kreditfacilitet kategoriseras som
”QOvriga finansiella skulder” och virderas till upplupet anskaff-
ningsvarde, varvid direkt hanforliga kostnader sdsom upplédgg-
ningsavgifter periodiseras 6ver lanets 16ptid med hjalp av effek-
tivrdntemetoden. Langfristiga skulder har en férvantad 16ptid
langre dn 1 &r medan kortfristiga har en 16ptid kortare &n 1 ar.

Linekostnader

Koncernen aktiverar ldnekostnader som ar direkt hanforliga till
inkop, konstruktion eller produktion av en tillgang som det tar
en betydande tid i ansprak att fardigstilla for anvandning, som
en del av anskaffningsvardet for tillgdngen, (not 9).

LEVERANTORSSKULDER

Leverantorsskulder &r forpliktelser att betala for varor eller tjans-
ter som har forvarvats i den 16pande verksamheten fran leveran-
torer. Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder
om de forefaller inom ett ar eller tidigare. Om inte, tas de upp
som lédngfristiga skulder.

Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde
och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillimpning av
effektivrantemetoden.

Varulager

Varulager vdrderas till det lagsta av anskaffningsvérdet och net-
toforséljningsvardet. Nettoforsaljningsvardet motsvaras av det
noterade vardet pé sirskild handelsplats for elcertifikat eller om
annat avtal traffats. Anskaffningsvardet fér varulager berdknas
genom tillimpning av forst in, férst ut metoden (FIFO).

Rapportering fér segment

Rorelsesegment rapporteras pa ett sitt som overensstimmer
med den interna rapportering, vilket for Arise innebar Egen
vindkraftdrift, Samagd vindkraftdrift och C)vrig vindkraftsut-
veckling.
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Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Obligatoriskt inlsbara
preferensaktier skall klassificeras som Skulder, men &r icke till-
lampbart pa Arise.

Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av
nya stamaktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget
kapital som ett avdrag frén emissionslikviden.

Dé nagot koncernforetag koper Moderforetagets aktier (aterkop
av egna aktier) reducerar den betalda kopeskillingen, inklusive
eventuella direkt hidnforbara transaktionskostnader (netto efter
skatt), den balanserade vinsten, tills dess aktierna annulleras
eller avyttras. Om dessa stamaktier senare avyttras redovisas
erhallna belopp (netto efter eventuella direkt hanférbara transak-
tionskostnader och skatteeffekter) i balanserad vinst.

3. VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Vid uppréttande av redovisning enligt IFRS och god redovis-
ningssed gors uppskattningar och antaganden om framtiden
som paverkar de i bokslutet redovisade balans- och resultatpos-
terna. Dessa bedomningar baseras pa historiska erfarenheter
och de olika antaganden som ledningen och styrelsen anser
vara rimliga under rddande omstandigheter. I de fall da det €]

dr mojligt att faststélla det redovisade vardet pa tillgangar och
skulder genom information fran andra kéllor ligger sddana
uppskattningar och antaganden till grund for varderingen. Om
andra antaganden gors eller andra forutséttningar ar for handen
kan faktiskt utfall skilja sig fran dessa bedomningar. Da denna
typ av bedomningar normalt far storst betydelse inom omradet
vardering av skatter, kan de bedomningarna som gors avseende
framtida beskattning fa en vasentlig paverkan pa Arise Windpo-
wers resultat och stallning.

Viirdering av underskottsavdrag

I koncernen redovisade uppskjutna skattefordringar avseende
underskottsavdrag uppgar till 26 (17) mkr (not 7). Det redovi-
sade virdet pa dessa skattefordringar har prévats pa boksluts-
dagen och det har bedomts som sannolikt att underskotten kan
avrdknas mot 6verskott vid framtida beskattning. Skatteford-
ringarna avser svenska underskottsavdrag vilka kan utnyttjas
under obegréinsad tid. Koncernens verksambhet, i form av utfallet
av driftsatta parker, forvantas att ge betydande 6verskott de nar-
maste aren varfor Arise Windpower anser att det finns faktorer
som 6vertygande talar for att de underskottsavdrag som skat-
tefordringarna ar hanforliga till, kommer att kunna utnyttjas mot
framtida skattepliktiga 6verskott.

Nyttjandeperiod vindkraftverk

I samband med uppréttande av halvarsbokslutet gjordes en ny
bedémning av uppskattade nyttjandetider f6r Vindkraftsinveste-
ringar och avskrivningstider for dess komponenter. Bedémning-
en har resulterat i att nyttjandetiden har forléangts fran tidigare 20
till 25 &r. Andringen har gjorts fran och med andra kvartalet 2012
och innebér att planenliga avskrivningar under aret ar cirka 15



mkr lagre, jimfort med tidigare tillimpade avskrivningsplaner.
Nyttjandeperioden ligger till grund for investeringskalkylen och
i de fall nyttjandeperioden understiger 25 &r kan Arise Wind-
powers resultat och kassaflode komma att paverkas negativt.

Ramavtal leverantor — avbestillningsavgift

Bolaget har tecknat ramavtal f6r inkép av vindkraftverk, vilket
innehaller klausul om avbestéllningsavgift under vissa férutsatt-
ningar. Baserat pa aktuella inképsplaner och prognoser kommer
enligt foretagsledningens bedémning ingen avgift att utga (not 9
och 21).

Aterstiillandekostnader

I vissa projekt framfors krav pa vindkraftverkens avveckling
efter att de tjanat ut. Kostnaden fér demontering av ett vind-
kraftverk samt aterstdllande av marken kring vindkraftverket
har uppskattats for driftsatta verk till 20 (20) mkr vilket avsatts i
rikenskaperna (not 19) och inkluderas i avskrivningsunderlaget.

NOT 2 INTAKTER

Nettoomséattningen omfattar férséljning av producerad el, intjdning och forsaljning av elcertifikat samt realiseringar av el- och valutaderivat

hanférliga till sékrad produktion.

2012 2011
El 127 106
Elcertifikat 83 74
Nettoomsittning 210 180

Realiserade derivat har paverkat nettoomsattningen positivt med 21 (8) mkr.

Elproduktion i Egen vindkraftdrift uppgick under aret till 326,1 (246,6) GWh. Den genomsnittliga intdkten fér el var 390 (432) kr per MWh och f6r

elcertifikat 255 (300) kr per MWh, dvs. en snittintékt per producerad MWh pa 645 (732) kr per MWh.

| dvriga rorelseintakter ingar féljande poster:

2012 2011
Ovriga intakter avseende el och certifikat - 8
Intékter fran kranuthyrning 1 16
Utvecklingsersattning 7 37
Projektledning och administrativa tjanster 13 5
Ovriga poster 7 9
Ovriga rérelseintikter 38 74

Aktiverat arbete f6r egen rdkning avser internt nedlagt arbete som aktiverats pa koncernens vindkraftsprojekt. Fran och med fjdrde kvartalet 2012

redovisas denna post bland rérelsens kostnader.

ARISE WINDPOWER ARSREDOVISNING 2012
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NOT 3 SEGMENTSRAPPORTERING

har rubricerats Vindkraftutveckling. Internpriserna mellan koncernens

Koncernens interna rapporteringssystem ar uppbyggt utifran av-

kastning och I6nsamhet pa de vindkraftparker som byggts och drift-

satts varfér Egen vindkraftdrift ar den priméara indelningsgrunden i

segmentsrapporteringen. Intressebolag, som redovisningsméssigt

inte konsolideras och som fér narvarande endast bestér av Jadraas-

projektet, askadliggodrs i det nya segmentet Saméagd vindkraftdrift

som om denna verksamhet konsoliderades. Ovrig verksamhet i kon-
cernen syftar till att utveckla vindkraftparker varfér dessa aktiviteter

olika segment ar bestdmda utifran principen om "armslangds avstand”
det vill sdga mellan parter som ar oberoende av varandra, valinforme-

rade och med ett intresse av att transaktionerna genomférs. | segmen-
tens intékter, resultat och tillgangar har inkluderats direkt hanférbara
poster samt poster som kan férdelas pa segmenten pa ett rimligt och
tillférlitligt satt.

Egenvind- Samégd vind- Vindkraft-
kraftdridft kraftdrift utveckling Elimineringar Koncernen
2012 | 2011 | 2012 | 2011 | 2012 | 2011 | 2012 | 2011 | 2012 | 2011
Nettoomsattning extern 210 180 13 - -13 - 210 180
Nettoomsattning intern - - - - 12 6 -12 -6 -
Ovriga rorelseintakter Not 2 - 8 - - 38 67 - - 38 74
Summa intakter 210 188 13 - 50 73 -25 -6 248 255
Aktiverat arbete for egen rakning - - - 19 31 - 19 31
Rérelsekostnader -46 -32 -2 - -65 -86 14 9 -99 -109
Resultat fran andelar i intressebolag - - - - 9 - 9
Roérelseresultat fore avskr. (EBITDA) 164 156 1 - 3 18 -2 3 177 177
Av- och nedskrivningar Not 2 -85 -63 - - -37 -4 0 7 =122 -73
Roérelseresultat (EBIT) 80 93 1 - -34 14 -2 -4 54 104
Finansiella intdkter 4 3 - - 12 4 0 - 16 8
Finansiella kostnader -68 -44 - - -25 -2 0 - -93 -46
Resultat fore skatt (EBT) 16 53 11 - -46 16 -2 -4 -22 65
Tillgangar 2315 | 2434 | 1571 - 923 435 |-1571 - 13237 | 2869

- varav intressebolagsandelar
- varav fordran intressebolag
- varav inkdp av anlaggningstillgangar’

N

14

1308

1) Inkép av anldggningstillgangar andra &n finansiella instrument och uppskjutna skattefordringar.

84
285
510

69
373
159

84
285
523

Verksamheten bedrivs i sin helhet i Sverige. Elimineringarna utgdrs av férsaljning av arrenden fér exploaterade markomraden, hyra fér métut-
rustning, konsulttjdnster huvudsakligen bestaende av tillstdnds- och projekteringsarbeten samt vidaredebiterade administrationskostnader.
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Medeltalet anstéllda 2012 2011
Kvinnor Man Totalt Kvinnor Maén Totalt
Moderbolaget 7 17 24 5 15 20
Dotterbolag 1 14 15 1 1 12
Koncernen totalt 8 31 39 6 26 32
Loéner och andra erséttningar
Styrelse Varav Ovriga Styrelse Varav Ovriga
och VD rorlig ers. anstallda och VD rorlig ers. anstallda
Moderbolaget' 4,3 - 14,8 4,0 0,5 18,4
Dotterbolag? 3,5 - 6,1 3,4 0,7 5,6
Koncernen totalt 7,8 - 20,9 7.4 1,2 24,0
Loéner och andra erséttningar
Léner och Sociala varav Léner och Sociala varav
ersattn. kostnader pensionsk. ersattn. kostnader pensionsk.
Moderbolaget 19,2 10,2 4,3 22,4 9,5 3,6
Dotterbolag 9,6 5,4 21 9.0 4,3 1,8
Koncernen totalt 28,8 15,6 6,4 31,4 13,8 5,4
2012
Ersédttningar till styrelse, verkstéillande direktoér Styrelse- Rérlig Ovriga Pensions-
och andra ledande befattningshavare arvode Loner ersattning férmaner kostnad
Pehr G Gyllenhammar, ordférande 1,0
Birger von Hall 0,4
Joachim Gahm 0,6
Maud Olofsson 0,4
Jon G Brandsar
Summa erséattningar till styrelsen 2,3
Peter Nygren, verkstallande direktor 19 - 0,1 0,6
Andra ledande befattnignshavare (6 stycken) 6,0 - 0,3 1,6
Summa ersittningar till VD och ledande befattningshavare 7.9 - 0,4 2,2
1) Utéver redovisade I6ner och erséttningar har konsultarvoden om 0,1 (0,3) mkr utgétt till tre styrelseledaméter i dotterbolag.
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2011

Erséattningar till styrelse, verkstillande direktér Styrelse- Rérlig Ovriga Pensions-
och andra ledande befattningshavare arvode Léner ersattning férmaner kostnad
Pehr G Gyllenhammar, ordférande 1,0

Birger von Hall 0,5

Joachim Gahm 0,7

Jon G Brandsar

Summa erséattningar till styrelsen 2,2

Peter Nygren, verkstallande direktor 1,8 0,4 0,1 0,6
Andra ledande befattnignshavare (5 stycken) 4,9 11 0,2 1,3
Summa ersittningar till VD och ledande befattningshavare 6,7 1,5 0,3 1,9
Grundlon/styrelsearvode Avgangsvederlag

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode i enlig-
het med vad bolagsstimman beslutat. Styrelseledaméter som &r
anstillda i koncernen har inte erhallit ersattningar eller férmaner
utdver dem som ar férenade med anstéllningen. Ersittning till
verkstéllande direktéren och andra ledande befattningshavare
utgdrs av grundlon, rorlig ersdtining, 6vriga formaner samt pen-
sion. Med ledande befattningshavare avses de sex personer som
tillsammans med verkstillande direktéren utgjorde koncernled-
ningen under 2012.

Rérlig ersattning

Samtliga anstéllda innefattas av ett kollektivt ersattningspro-
gram som ar knutet till kvantitativa mal som fastslagits inom
koncernen. Detta program har kompletterats med individuellt
ersattningsprogram som baseras pa uppsatta individuella mal.
Maluppfyllelse for 2012 férutsatte ett positivt resultat vilket inte
uppndaddes, varfor ndgon rorlig ersattning baserat pa nagot ersitt-
ningsprogram inte utgick. Ndgra andra erséttningar eller ersatt-
ningar med utspadningseffekt forekommer ej.

Ovriga férmaner
Ovriga formaner avser huvudsakligen formén av tjanstebil.

Pension

Pensionséaldern for VD och andra ledande befattningshavare

ar 65 &r. Pensionspremien till VD uppgar till 35 % av pensions-
grundande 16n och foljer avgiftsbestimd pensionsplan. Ovriga le-
dande befattningshavare har ocksa avgiftsbestimd pensionsplan
och foér 2012 har pensionspremien i genomsnitt uppgatt till 26 (28)
procent av grundlonen. Rorliga ersdttningar dr inte pensionsgrun-
dande vare sig for VD eller ledande befattningshavare. Samtliga
pensioner ar oantastbara, det vill sdga ej villkorade av framtida
anstallning.

Finansiella instrument

Ersattningar och formaner i form av finansiella instrument har ej
utgétt eller forekommit.
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Mellan bolaget och verkstillande direktoren géller en dmsesidig
uppsagningstid om 6 manader. Uppsagningstider fran bolagets
sida for andra ledande befattningshavare ar normalt mellan 6 och
24 manader. Under uppsédgningstiden utgar normal 16n. Nagra
avgangsvederlag utgar varken for verkstillande direktoren eller
andra ledande befattningshavare.

Berednings- och beslutsprocess

Ersattningsutskottet har under aret givit styrelsen rekommenda-
tioner gallande ersattning till ledande befattningshavare. Rekom-
mendationerna har innefattat storleken pa eventuella 16nedkning-
ar samt kriterier for bedomning av rorlig ersattning. Styrelsen har
diskuterat ersattningsutskottets forslag och lamnat férslag om
ersattningspolicy till arsstimman som fattade beslut

i enlighet med ldmnat forslag.

Ersattningar till verkstédllande direktoren f6r verksamhetsaret
2012 har beslutats av styrelsens ordférande utifran ersattningsut-
skottets rekommendation och av arsstimman faststalld ersatt-
ningspolicy. Ersattningar till andra ledande befattningshavare har
beslutats av verkstéllande direktoren efter samrad med ersatt-
ningsutskottet och inom ramen f6r nimnda ersattningspolicy.

Ersattningsutskottet har under aret bestatt av Birger von Hall,
(ordforande), Joachim Gahm och Maud Olofsson. Utskottet sam-
mantrader vid behov men dock minst tva ganger per ar for att
utarbeta forslag till ersattning for verkstillande direktoren samt
till- eller avstyrka dennes forslag till ersattningar och villkor for
de ledande befattningshavare som rapporterar direkt till honom.
Vidare upprattar utskottet principer for Ionesattning och anstall-
ningsvillkor fér koncernens ledande befattningshavare, vilka
forelaggs arsstimman for godkannande. Ersattningsutskottet
framlagger forslag till erséttningar, villkor och principer for sty-
relsen som sedan beslutar i dessa fragor. Utskottet har under 2012
sammantratt vid tre tillfallen.



Sjukfranvaro i koncernen, procent 2012 2011
Total sjukfranvaro 0,6% 2,2%
Korttidsjukfranvaro 0,6% 0,9%
Langtidssjukfranvaro 0% 1,3%
Sjukfranvaro fér man 0,4% 1,9%
Sjukfranvaro fér kvinnor 1,3% 3,3%
Sjukfranvaro, anstéallda under 30 ar 0,2% 0,4%
Sjukfranvaro, anstéallda 30-49 ar 1,0% 3,8%
Sjukfranvaro, anstéllda 50 ar och aldre 0% 0,7%

—

Den totala sjukfranvaron anges i procent av de anstélldas samman-
lagda ordinarie arbetstid. Langtidssjukfranvaro avser franvaro under
en sammanhangande tid av 60 dagar eller mer.

Férdelning mellan kvinnor och mén pa ledande befattningar

-

~

2012 2011
Kvinnor Man Kvinnor Man
Antal Procent Antal Procent Antal Procent Antal Procent
Styrelse 1 20% 4 80% 0 0% 4 100%
Koncernledning 0 0% 7 100% 0 0% 6 100%

Peter Nygren &r bade styrelseledamot och verkstéllande direktér. | tabellen ovan ingér han i koncernledningen.

NOT 5 REVISIONSKOSTNADER

NOT 6 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

2012 2011 2012 2011
Ohrlings PricewaterhouseCoopers Ranteintakter 16 8
Revisionsuppdraget 1.1 11 Kursvinster 0 0
Revisionsverksamhet utéver Summa finansiella intdkter 16 8
revisionsuppdraget 0,7 0,6
Skatteradgivning 0,3 0,7 Rantekostnader 92 -40
C")vriga tjanster 01 0,3 Kursforluster -1 -6
Summa 2,2 2,7 Summa finansiella kostnader -93 -46
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NOT 7 SKATTER

Skatt pa arets resultat 2012 2011
Uppskjuten skatt 6 -18
Redovisad skatt 6 -18
Uppskjuten skatt

Avseende ej utnyttjade underskottsavdrag' 26 17
Derivat till verkligt vérde 47 30
Anlaggningstillgangar -10 -2
Summa bokférd uppskjuten skatt 63 45
Avstamning av redovisad skatt i koncernen

Resultat fore skatt -22 65
Skatt 22% (26,3%) 5 -17
Skatteeffekt av:

Ej avdragsgilla kostnader 0 3
Effekt av andrad skattesats till 22% -7

Korrigering av tidigare ars skattekostnad 1 0
Ovriga tillkommande- och avgdende poster 7 -4
Redovisad skatt pa arets resultat 6 -18
Foréndring av uppskjuten skatt

Ingdende vérde, netto 45 34
Redovisad uppskjuten skatt pa &rets resultat 6 -18
Skatteposter som redovisas direkt mot eget kapital? 12 30
Utgaende virde, netto 63 45

1) Koncernens totala underskottsavdrag uppgar till 117 (66) mkr. Av dessa &r 37 (37) mkr spérrade fér nyttiande fram till beskattningsar 2014.
De skattemé&ssiga underskotten férvéntas i sin helhet kunna utnyttjas mot framtida skattepliktiga vinster.

—

2) Skatteposter som redovisas direkt mot évrigt totalresultat avser koncernens sédkringsreserv hanférlig till rénte-, el- och valutaterminskontrakt

samt skatteeffekt fér kostnad avseende nyemission.

NOT 8 TILLAGGSUPPLYSNINGAR TILL KASSAFLODESANALYSER

Likvida medel bestar av kassa samt banktillgodohavanden.

Justering for poster som inte ingar i kassaflédet

2012 2011
Av- och nedskrivning av materiella anlédggningstillgangar 122 73
Ej betald képeskilling Solberg -81 -
Poster hénférliga till innehavet i intressebolag 23 -
Aterkdp egna aktier -2 2
Orealiserad kursvinst - 2
Nedskrivning optionslikvider - 0
Summa 62 75
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NOT 9 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Vindkraft,

Inventarier,

Forskott och

Byggnader fundamentoch verktyg och Pagaende
och mark! elanlaggnigar installationer nyanldggningar? Summa
2012 | 2011 | 2012 | 2011 | 2012 | 2011 | 2012 | 2011 | 2012 | 2011
Ingdende anskaffningsvarde 3 6 | 2057 749 80 75 110 897 | 2250 | 1728
Inkép/investeringar® 0 14 13 4 4 141 506 159 523
Bidrag - - - - - -
Férséljningar/utrangeringar - - 0 -1 - 0 -1
Omklassificeringar - -3 - 1295 2 - -1293 - -
Utgaende anskaffningsvirde 3 312071 | 2057 83 80 252 110 |{2409 | 2250
Ingdende ackumulerade av-
och nedskrivningar 0 0 -105 -44 -17 -5 - -123 -50
Arets avskrivningar 0 0 -86 -62 -12 -1 -26 - -123 -73
Omklassificeringar 0 - 1 - -1 - - -
Férséljningar/utrangeringar - - - - - -
Utg. ack. av- och nedskrivn. 0 0 -191 -105 -29 17 -27 - | -247 -123
Utgaende planenligt restvirde 3 3 |1881 | 1952 54 63 225 110 | 2162 | 2127
1.)I byggnader och mark ingar mark till ett bokfért vérde av 1 (1) mkr. Taxeringsvérdet fér koncernens fastigheter uppgar till 2 (2) mkr,
varav 1 (1) mkr utgér taxeringsvérde fér mark.
2.)1 pdgaende nyanldggningar ingar férskott avseende materiella anlédggningstillgangar om 19 (15) mkr.
3.) 1 arets investeringar ingar ingen aktiverad rénta (16) mkr. Férra aret var rdntan berdknad utifrén en genomsnittlig réntesats pa (4,4%).
Tidigare tecknat ramavtal med GE Energy har ersatts med ett nytt 2012 2011
vilket medfoér ramavtalsenliga ataganden att férvarva visst antal Inom 1 &r 3 3
vindkraftverk under &r 2013. Om dessa dtaganden inte uppfylls Inom 2 till 5 &r 12 12
kan kostnader for bolaget uppkomma till ett maximalt belopp om Inom 6 till 20 &r 36 39
Summa 51 54

21 (21) mkr under 2013. Bolaget avser att 16pande teckna avtal
med leverantorer for den fortsatta utbyggnaden fram till och med

2017.

Finansiella leasingkontrakt

Koncernen leasar en kran och en lastbil enligt icke uppsagnings-
bara leasingavtal dér leasingperioden uppgar till 8 ar. Dessutom

leasas tjanstebilar enligt uppsdgningsbara leasingavtal med

leasingperiod om 3 &r. I planenligt restvirde ingér finansiella

leasingkontrakt om 43 (50) mkr.

Operationella leasingavtal

Bolaget har ingatt operationella leasingavtal, huvudsakligen ar-
renden for mark i samband med uppforande av vindkraftverk,
med minimileasingbetalningar enligt nedan. Arets kostnader for
operationella leasingavtal uppgar till 16 (16) mkr, varav variabla
avgifter uppgar till 15,9 (15,8) och minimileasersittningar uppgar

till 0,6 (0,2).
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Kostnad for markarrenden har baserats pa minimileasingavgifter for
vindkraftverk i drift eller under byggnation, samt for avtal dar samt-
liga tillstdnd fér uppférande av vindkraftverk har erhallits. Minimi-
leasingavgifterna ar indexerade och justeras i efterhand med faktisk
féréndring av KPI, vilket kan bade 6ka och minska avgiften. Belop-
pen itabellen férutsatter oférandrat index i framtiden. Dérutdver
utgar rorlig avgift baserad pa intdkten av producerad el.
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NOT 10 INNEHAV | INTRESSEBOLAG

R

2012 2011
Ingédende bokfért varde 84 -
Férvarv 0 89
Andeliintressebolags resultat 9
Eliminering interntransaktioner -24 -5
Utgaende bokfort virde 69 84
Koncernens andel av resultatet i intresseféretagen och dess andel av tillgangar och skulder &r som foljer (MEUR):

Registrerings-

Intressebolag land & valuta Tillgadngar Skulder Intdkter Resultat Agarandel %
Sirocco Wind Holding AB Sverige, EUR 360,4 339,5 31 2,0 50%

NOT 11 FINANSIELLA INSTRUMENT OCH FINANSIELL RISKHANTERING

Sakringsportfolj A

De visentligaste finansiella riskerna som koncernen exponeras
for ar energiprisrisk, valutarisk, ranterisk, finansieringsrisk,
kapitalrisk och kreditrisk.

Det 6vergripande syftet med koncernens finansiella riskhante-
ring &r att identifiera och kontrollera koncernens finansiella
risker. Riskhanteringen &r centraliserad till moderbolagets
finansfunktion. Alla finansiella risker som finns eller uppstar

i koncernens dotterbolag hanteras av den centrala finansfunk-
tionen.

Elprisrisk

Den mest vésentliga risken och den risk som har storst paver-
kan pé koncernresultatet ar elprisrisken. Risken uppkommer

i de fall elférséljningen inte &r prissdkrad vilket gor att prisfor-
dndringar pa elmarknaden far en direkt paverkan péa koncernens
rorelseresultat. Syftet med koncernens prissakringsstrategi ar att
genom prissdkringar minska risken for svingningar i koncernens
resultat.

Inom marknaden for elférsiljning varierar elpriserna éver tiden
och koncernens stravan ar att levererad el, vid leveranstillfillet,
till viss del skall vara prissakrad. Under aret har det skett en
oversyn av finanspolicyn och en uppdelning har gjorts mellan
vindkraftprojekt som ska byggas i framtiden dar bolaget har
egna medel att finansiera egenkapitaldelen (portfolj A), och pro-
jekt av fardiga och 6vertagna vindkraftparker (portfolj B).

Portfolj A kan sakras inom en fallande 5-arsgrans upp till max-
imalt 60 %. Sdkring av prisrisken kan alltsé ske upp till 5 ar
innan leverans av samma volym el skall ske. Nagon nedre gréans
dr inte faststdlld da bolaget inte ska tvingas att gora laga och
ofordelaktiga prissakringar till denna portfol;.
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For portfolj B géller att sakring ska ske med minst 30 % och
maximalt 75 % dér nedre tidsgrans &r 3 &r och 6vre tidsgrans ar
10 ar pé rullande basis. Prissékringen skall vid vart tillfdlle vara
inom angiven prissidkringskanal men en 6vergéngsperiod pé 24
manader for att 6verfora sdakringar fran portfolj A till portfolj B
har bedomts rimlig. Resterande volym som inte dr prissakrad
sédljs till rorligt pris.

Sakringsportfélj B
100%-

80%175% 75% 75% 75% 75% 75% 75% 75% 75% 75% 75%
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Ar fran leverans

Prissakringar kan bade ske bilateralt genom tecknande av fysiska
leveranskontrakt med storre elférbrukare och finansiellt genom
att teckna elderivat p& den Nordiska elb6rsen (Nord Pool).

I det fall leverans av el prissakras innan aktuell produktionska-



pacitet driftsatts uppstar en volymrisk, d.v.s. risken att pro-
duktion uteblir eller férsenas. Risk kan ocksé uppsta i det fall
produktionen, p.g.a. 1ag eller ingen vind och/eller produktions-
storningar, understiger fasta leveransatagande i de bilaterala
kontrakten. Kompletterande el méaste da kopas via Nord Pool
till da rddande marknadspris vilket kan vara hogre an forsalj-
ningspris i det fasta leveranskontraktet. Koncernen stravar efter
att i forsta hand prissdkra icke driftsatt produktion via bilaterala
kontrakt ddr volymrisken kan begrinsas. I andra hand, och for-
utsatt att detta ger en hogre intdkt, utnyttjas finansiell prissdkring
via Nord Pool. Finansiell prissdkring av icke driftsatt produk-
tion far dock aldrig 6verskrida 25 % av planerad arsproduktion.
Resterande del, upp till 6nskad prissdkringsniva, prissakras via
bilaterala kontrakt.

Prissdkringar via olika typer av finansiella derivat skall utféras sa
att sikringsredovisning enligt IAS 39 uppfylls. Derivaten mark-
nadsvarderas i balansrdkningen och orealiserade vardeforand-
ringar tas 6ver balansrakningen och sdkringsreserv i eget kapital.
Nér den hedgade positionen resultatredovisas fors resultatet av
derivattransaktionen om fran eget kapital till resultatrakningen
for att mota resultatet for den hedgade positionen.

Prissdkringar via Nord Pool sker som regel i prisomrdde Nor-
den, sa kallat Systempris, jamfort med faktisk produktion och
leverans som sker i det prisomrade respektive vindkraftpark &r
etablerad. I samband med prissakringar 6ver Nord Pool skall
strdvan vara att d&ven prisomradesrisken elimineras genom han-
del med s.k. CFD (Contracts For Difference).

I elrelaterade fragor samarbetar koncernen med Scandem som
forutom att bista i etlhandel och elfragor i 6vrigt 4ven hanterar
koncernens behov av balanskraft. Detta behov uppstar vid de
tillfallen da faktisk fysisk leverans av elektricitet avviker fran
prognostiserad leverans. Mellanskillnaden, plus eller minus,
hanteras som s.k. balanskraft genom Scandems forsorg. Genom
sammanlagring med Scandems 6vriga kunder uppnds som regel
en lagre balanskraftkostnad jamfort med om Arise Windpower
skulle hanterat denna sjalv.

Elcertifikatprisrisk

Elcertifikaten skiljer sig mot elpriset framfor allt genom att certifi-
katen kan sparas och lagras. Certifikaten intaktsfors i samband
med produktionen av motsvarande el och erhalls fysiskt fran
Energimyndigheten ménaden efter intjanandet. Detta innebér

att forséljningen maste ske vid senare tidpunkt dn bade intja-
nandet och erhallandet. Elcertifikatprisrisk uppkommer i de fall
certifikatforsaljningen inte &r prissédkrad och prisférandringar pa
certifikatmarknaden kommer darmed att ha en direkt paverkan
pa koncernens rorelseresultat.

Prissakringar av elcertifikat kan endast ske bilateralt genom
tecknande av fysiska leveranskontrakt med storre elférbrukare.
Huvuddelen av leveransen av elcertifikat sker normalt i sam-
band med den érliga avréakningen i mars som sammanfaller
med certifikatpliktigas drsdeklaration. Prissakringsperioden for
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ett kalenderar 16per darfor fran april till mars. En viss andel

av elcertifikaten maste darfor lagras sa att ett “sakerhetslager”
av elcertifikat kan byggas upp for att sakerstélla att leverans

i enlighet med prissakringsavtalen kan ske fram till mars aret
efter kalenderaret. Lopande forséljning kan darfor endast ske av
certifikat som innehas utdver “sakerhetslagret”.

Aven inom marknaden fér elcertifikat varierar priserna dver
tiden och koncernens strévan ar att elcertifikaten skall prissakras
enligt samma principer som for elen enligt beskrivningen ovan.
Resterande volym som inte ar prissakrad kan séljas till rorligt
spotmarknadspris pa SKM:s (Svensk Kraftmékling) handels-
plats. Eftersom elcertifikat kan lagerforas uppstar en prisrisk i
lager avseende de certifikat som inte prissdkrats och 16pande
séljs, det s.k. “spotlagret”.

Valutarisk

Koncernens valutariskexponering uppstar huvudsakligen genom
forsaljning av el pa elmarknaden Nord Pool (transaktionsexpo-
nering), inkdp av vindraftverk samt omrakning av balansposter

i utlandsk valuta (omrakningsexponering). Samtliga av dessa
transaktioner sker vésentligen i EUR. Risken pa forsdljningssidan
hanteras genom att valutadelen av prissdkrad el terminsakras
genom valutaterminskontrakt i EUR. Sakring av vindkraftverks-
investeringar i utlandsk valuta sker genom terminssékring vid
tidpunkten for investeringsbeslut alternativt kop av valuta som
placeras pa konto.

Transaktionsexponering

Valutaexponeringen pa forsiljningssidan uppstar da el séljs i
EUR pa Nord Pool eller via bank. Forsaljning av el- och elcerti-
fikat samt bilaterala forsiljningskontrakt tecknade direkt med
eldistributorer sker dock normalt i SEK och ger dérfor inte
upphov till ndgra valutaexponeringar. Om ett bilateralt avtal
tecknas i EUR uppstar en valutariskexponering. Normalt kan
valutaexponeringen uppskattas uppsta for ca 50-60 % av intak-
terna. Av dessa hérror ca % del frén den prissakring som sker via
finansiella instrument pa Nord Pool och resterande % delar fran
daglig leverans av producerad el (spot-forsaljning).

Bolagets policy ar att dagliga leveranser av el inte valutasékras.
Skalet till detta &r att produktionen varierar med vindférhallan-
det aktuell dag eller timme och ddrmed ocksa &r svar att forutse.
Daremot bor den el som sékras finansiellt i EUR dven valutasak-
ras. Valutasakring kan ske pa ménadsvis eller kvartalsvis pris-
sakrade belopp. Bolagets policy &r saledes att spotforséljning av
el i EUR varken prissékras eller valutasdkras. Eftersom bolaget
ocksé har 16pande utbetalningar i EUR av bl.a. servicekostnader
till turbinleverantdrer, uppnas ddarmed en naturlig sakring av fl6-
det av EUR. En eventuell 6verlikviditet i EUR ska l6pande séljas.

Koncernen anvénder sig av valutaterminskontrakt vid hante-
ring av valutariskexponering och tillimpar sdkringsredovisning
avseende kontrakterade framtida betalningsfloden samt om-
rékning av finansiella tillgdngar och skulder. Arise nettoflode

i utlandska valutor utgors i all vasentlighet endast av EUR.
Kursdifferenser pa rorelseskulder bokfors tillsammans med inve-

53



KONCERNENS NOTER

steringen. Resultatet av valutaterminskontrakt som innehas for
sakringsdandamal redovisas som nettoomsétining. Kursdifferenser
pa finansiella skulder och fordringar redovisas i finansnettot.

Omrikningsexponering

Finansiella och andra rorelserelaterade tillgangar och skulder i ut-
landsk valuta uppkommer i all vasentlighet endast vid inkop av
vindkraftverk och andra elanldggningar, vilka normalt kurssékras

med valutaterminskontrakt. Genom investeringen i Jadradspro-
jektet har en valutaexponering uppkommit dé intressebolagens
redovisningsvaluta &r EUR. Denna exponering ar ej sakrad.

Ovriga poster ér inte vasentliga och valutasikras ej.

Kénslighetsanalys

En féréndring av ndgon av de nedanstaende variablerna paverkar
resultatet 2012 fore skatt (i mkr) enligt féljande:

Rénterisk

Rénterisken definieras som risken for en resultatférsamring orsa-
kad av en fordandring i marknadsrantorna. Koncernens finanspo-
licy anger riktlinjer f6r rantebindning (duration). Malsattningen
for hanteringen av rénterisk ar att minska negativa effekter av
marknadsranteforandringar. Koncernen efterstravar en avvagning
mellan kostnadseffektiv upplaning och riskexponeringen mot en
negativ paverkan pa resultatet vid en plotslig, storre ranteférand-
ring. Sdkring av rantebindningstid sker genom ranteswappar och
rantacap, som omfattar delar av den langfristiga uppléningen, se
not 18.

Variabel Fordndring Paverkan resultat fére skatt
Produktion 10% 17
Elpris 10% 12
Elcertifikatspris 10% 8
Réantekostnad 1%-enhet -14
Investeringskostnad 10% -1
EUR/SEK for investeringar 10% 1
EUR/SEK for elpriser 10% 8
Rénteb&rande och icke réntebérande finansiella tillgangar och skulder
( 2012 \ 2011
Réantebirande Icke rante- Rantebarande Icke rénte-
birande bédrande
Fast ranta Rérlig rénta Fastrénta Rorlig rénta
Kortfristiga fordringar 28 41
Langfristiga fordringar 373 63 287 45
Sparrade likvida medel 85 73
Likvida medel 341 137
Kortfristiga skulder -107 -317 -82 -61
-1315 -268 -1308 -22
Summa -942 51 -226 -1 021 106 25
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Kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstruktur &r att trygga formagan
att fortsdtta verksamheten for att kunna generera avkastning
till aktiedgarna och nytta till andra intressenter samt att kapital-
strukturen &r optimal med héansyn till kostnaden for kapitalet.
Utfardande av nya aktier, emittering av féretagsobligation eller
forsaljning av tillgangar dr exempel pa dtgarder som koncernen
kan anvanda sig av for att justera kapitalstrukturen. Se 4ven
upplysning om utdelningspolicy och soliditetsmal pé sidan 76.
Koncernens soliditetsmal uppgar till 25 procent, utfall per den
31 december 2012 var 35,9 (43,3) procent.

Finansieringsrisk

Finansieringsrisken definieras som risken for att ej kunna upp-
fylla betalningsataganden som en f6ljd av otillracklig likviditet
eller svarigheter att erhdlla finansiering. Koncernens malsittning
ar att alltid ha mer &n en kreditgivare som &r villig att erbjuda
finansiering till marknadsmassiga villkor. Koncernens policy
anger att en likviditetsberedskap uppgaende till 100 mkr (tidigare
50 mkr) alltid skall finnas tillganglig.

Koncernens utbyggnadsplan kraver fortsatt finansiering. Genom
nyemission, féretagsobligationer eller andra kapitaltillskottsfor-
mer majliggors en fortsatt lanefinansiering, se not 18.

Kreditrisk

Med kreditrisk eller motpartsrisk avses risken for férlust om
motparten inte fullfoljer sina dtaganden. Den kommersiella
kreditrisken omfattar kundernas betalningsférmaga och hanteras
av den centrala finansfunktionen genom noggrann bevakning av
betalningsmoral, uppfoljning av kundernas finansiella rapporter
samt genom god kommunikation. Koncernens totala kreditrisk
kommer att vara fordelad pa ett fatal kunder som kommer att sta
for en férhallandevis stor andel av koncernens kundfordringar.
Samtliga kunder &r vél genomlysta, inklusive marknadsplatsen
Nord Pool, som &r den i detta sammanhang absolut storsta kun-
den.

Vid perioder av tillfallig 6verlikviditet kan viss del investeras i
syfte att erhalla 6kad avkastning. Sadana placeringar kan endast
ske i av styrelsen faststdllda placeringar med lag motpartsrisk.
Placering far endast ske i bankkonto (specialinlaning-, fore-

tags- eller placeringskonto), statsskuldvéxlar eller certifikat om
kreditbetyget for motparten dr minst A3/A- enligt Moody’s eller
Standard & Poor’s kreditbeddmningar. Dock &r investeringar i
komplexa finansiella produkter inte tillatna 4ven om de uppfyller
kriterierna for kreditbetyg.

Verkligt virde

I de fall verkligt varde avviker ifrdn bokfort varde lamnas upplys-
ning om verkligt varde i respektive not. De finansiella instrumen-
ten vérderade till verkligt viarde utgor samtliga niva 2 i verkligt
vérde hierarkin. De olika nivderna definieras enligt foljande:

® Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska
tillgangar eller skulder (niva 1).

® Andra observerbara data for tillgdngen eller skulder &n no-
terade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som
prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar)
(niva 2).

® Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observer-
bara marknadsdata (dvs. ej observerbara data) (niva 3).

Sdkringsreserv

Sakringsreserven utgdrs av rante-, el- och valutaterminskon-
trakt. I enlighet med finanspolicyn ska viss del av koncernens
transaktionsexponering sikras genom att framtida kontrakterade
betalningsfloden el- och valutakurssékras med hjalp av el- och
valutaterminskontrakt. Ingangna kontrakts 16ptid har upptagits
med forfallotidpunkt som motsvarar underliggande kontrakte-
rade orders och betalningsfloden.

Tabellen nedan visar en sammanstélining dver koncernens utestdende derivatkontrakt per 31 december.

-

~

2012 2011

Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt

varde varde vérde véarde

Elterminer 10 10 -1 -1
Valutaterminer, EUR/SEK - - -
Valutaterminer, SEK/EUR -1 -1 3 3
Ranteswappar -201 -201 -114 -114
Sadkringsreserv -192 -192 -122 -122

Beraknat verkligt varde baseras pa marknadsmassiga noteringar och allmant vedertagna varderingsmetoder. Valutaterminer avser forséljning
respektive kdp av EUR fér sdkring av elférséljning respektive inkdp av vindkraftverk. For varje position finns motfléde i SEK. Den ineffektiva
delen, redovisad i resultatrékningen, avseende kassaflédessakringar utgér en vinst pa 1 (-3) mkr.
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Elterminskontrakt

Det nominella beloppet for utestdende elterminskontrakt uppgick
till 74 (69) mkr. De sdkrade, mycket sannolika prognostiserade
transaktionerna av elférsiljning férvéntas intraffa vid varierande
tidpunkter under de kommande fem aren. Vinster och férluster
pé elterminskontrakt vilka redovisats i sakringsreserven i eget ka-
pital, redovisas i resultatrdkningen i den period eller de perioder
under vilken/vilka den sidkrade transaktionen paverkar resultat-
rakningen.

Valutaterminskontrakt

Det nominella beloppet for utestdende valutaterminskontrakt
uppgick till -16 (42) mkr. De sdkrade, mycket sannolika prognos-
tiserade transaktionerna i utlaindsk valuta férvéntas intréffa vid

Kategorisering av finansiella instrument

varierande tidpunkter under de kommande tva &ren. Vinster och
forluster pa valutaterminskontrakt vilka redovisats i sakringsre-
serven i eget kapital, redovisas i resultatrdkningen i den period
eller de perioder under vilken/vilka den sakrade transaktionen
paverkar resultatrakningen.

Réanteswappar och cap

Det nominella beloppet for utestdende rénteswap- och capavtal
uppgick till 2 371 (1 394) mkr. De fasta rdantorna varierar mellan
3,2-7,1(3,2-6,3) procent. De viktigaste rorliga rantorna ar Stibor
och Euribor. Vinster och forluster pa ranteswappar som redovi-
sats i sdkringsreserven i eget kapital kommer kontinuerligt att
overforas till finansiella kostnader i resultatrakningen till dess att
uppléningen aterbetalats.

| nedanstaende tabeller framgar det hur de finansiella instrumenten férdelade sig i balansrékningen fér 2012 och 2011.

(

2012 )

Tillgadngar

Derivat varderat

Nettoinvestering

Lanefordringar i verksamhet

till verkligt varde kundfordringar med annan funk. valuta Summa
Innehav i intresseféretag 74 -5 69
Fordran intressebolag 373 373
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 86 86
Omsattningstillgdngar
Kundfordringar 6 6
Ovriga fordringar 4 18 22
Likvida medel -1 342 341
Summa omséttningstillgangar 3 366 - 369
Summa tillgangar 3 900 -5 897
Skulder Nettoinvestering
Derivat varderat Ovrfinansiella i verksamhet
till verkligt vérde skulder med annan funk. valuta Summa
Langfristiga rénteb&rande skulder 1583 1583
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rénteb&rande skulder 107 107
Leverantdrsskulder 26 26
Origa skulder 196 95 291
Summa kortfristiga skulder 196 228 - 424
Summa skulder 196 1811 - 2007
Forfallotid pa koncernens finansiella tillgangar
Totalt
Inom 3 Kontrakterat
Inom3man man-14ar Inom2-3ar Inom4-5ar Efter5ar Kasafléde
Valutaterminskontrakt 0 1 - - 1
Summa 0 1 - - 1
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2011 )

Tillgangar Nettoinvestering

Derivat varderat Lanefordringar i verksamhet

till verkligt vérde kundfordringar  med annan funk. valuta Summa
Innehav i intresseféretag 0 85 -1 84
Fordran intressebolag 285 285
Ovriga finansiella anldggningstillgangar 75 75
Omséttningstillgangar
Kundfordringar 29 29
Ovriga fordringar 4 8 12
Likvida medel -1 138 137
Summa omséttningstillgangar 3 167 - 178
Summa tillgangar 3 612 -1 622
Skulder Nettoinvestering

Derivat varderat Ovrigafinansiella i verksamhet

till verkligt vérde skulder med annan funk. valuta Summa
Langfristiga réntebarande skulder 1319 1319
Kortfristiga skulder
Kortfristiga réntebérande skulder 82 82
Leverantdrsskulder 22 22
Ovriga skulder 134 5 139
Summa kortfristiga skulder 134 109 44 243
Summa skulder 134 1422 64 1562

Foérfallostruktur avseende finansiella skulder

Forfallostruktur avseende rantebarande skulder framgér av not
18, Rantebarande skulder. Ovriga finansiella skulder, sdsom t ex
leverantorsskulder och forskott till kunder, har kontraktsenligt
forfallodatum inom 1 - 60 dagar.

Hantering av kapital

Bolaget ar i en kraftig expansionsfas och malet avseende kapital-
strukturen ar att sdkerstilla de medel som kravs for att fortsatta
genomfora den utbyggnad som kommunicerats i samband med
den breddade affarsmodellen som kommunicerats under hésten
2012, dvs. att vid utgdngen av ar 2017 ha uppfort och férvalta

1 000 MW varav bolaget dger 500 MW. I samband med att bolaget
och bolagets verksamhet utvecklas, 6kar ocksa méjligheterna

att effektivisera och diversifiera kapitalstrukturen genom olika
atgdrder sdsom emittering av aktier, preferensaktier, foretagsobli-
gationer, konvertibler, forséljning av verk eller parker eller andra
atgadrder. Syftet ar att uppratthalla en optimal kapitalstruktur fér
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att hélla kostnaderna for kapitalet nere samtidigt som erforderligt
investeringsutrymme maésta bibehallas for att sikra bolagets ut-
byggnadstakt. En avvagning maste darfor hela tiden goras mellan
kostnaden for kapital, finansiell risk samt forvantad avkastning
och kassaflode i bolagets investeringar. I framtiden kommer dven
utdelning och mojlighet att aterbetala kapital till aktiedgarna vara
sdtt att justera kapitalstrukturen. Kapitalet bedoms pa basis av so-
liditeten ddr nyckeltalet berdknas som eget kapital dividerat med
totala tillgangar. Under 2012 férandrades bolagets strategi och
mal, framfor allt genom att forséljning av parker kan vara ett satt
att finansiera en nybyggnation av mer lénsamma parker. Aven
under denna strategi efterstravas en soliditet 6verstigande 25 %.
Soliditeten per den 31 december 2012 uppgick till 35,9 % och per
den 31 december 2011 till 43,3 %. Den minskade soliditeten var
framst en f6ljd av planenliga investeringar vilka enligt bolagets
finansiella mal finansieras till mellan 70-75 % med lanat kapital.
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NOT 12 OVRIGA FINANSIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

P& balansdagen var 1 (1) mkr av kundfordringarna férfallna men utan
att nagot nedskrivningsbehov ansags féreligga. Samtliga kundford-
ringar ar betalda under 2013. Aldersanalysen av dessa kundford-

ringar framgar nedan.

Periodiserade kreditavgifter 0 1 /—\
Spérrade likvida medel 85 73 2012 2011
Ovriga fordringar 1 1 Mindre &n 3 manader 6 29
Summa 86 75 3-6 manader
\ / Summa 6 29
—
NOT 16 FORUTBETALDA KOSTNADER
—
2012 2011
Elcertifikat 23 14 ( \
Elektrisk utrustning 10 2012 2011
Summa 23 24 Upplupna el- och certifikatintakter 29 35
\ ) Ovriga upplupna intakter' - 7
Upplupna rénteintakter
Varulager redovisas enligt principer beskrivna i Not 1. i{mtressebolag 23 -
Ovriga férutbetalda kostnader 10 10
Summa 62 52

NOT 14 OVRIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR

SRR
2012 2011
Derivat 4 5
Aktuella skattefordringar 2 2
Ovriga fordringar 16 5
Summa 22 12
—

NOT 15 KUNDFORDRINGAR
OCH ANDRA KORTFRISTIGA FORDRINGAR

SRR
2012 2011
Kundfordringar 6 29
Reservering for osékra fordringar
Kundfordringar - netto 6 29
Fordringar pa nérstaende (not 22) 373 285
Ovriga fordringar (not 12) 1 1
Ovriga fordringar (not 14) 22 12
Avgar langfristig del -374 -286
Kortfristig del 28 41
—

1) Fordran Energimyndigheten ingar med - (7) mkr. Denna har betalats

under 2012.



NOT 17 AKTIEKAPITAL

2012 2011
Antal registrerade aktier i moderbolaget
Emitterade per 1 januari 33428070 31561070
Nyemissioner - 1867000
Emitterade per 31 december 33428070 33428070

Samtliga aktier ar fullt betalda. Alla aktier har lika ratt till andel i bolagets tillgangar och vinst. Aktiernas kvotvarde uppgar till 0,08 kr.

TECKNINGSOPTIONER

Omfattning
Under aren 2007, 2008 och 2011 fattades beslut om utgivning av teckningsoptioner for aktier i Arise Windpower AB riktade till styrelse,
ledningspersoner och andra nyckelpersoner samt externa intressenter sisom markégare och radgivare.

Externa
Anstéllda Intressenter Totalt
Optioner 2008, ej utnyttjade - 192 500
Optioner 2011 300000
Ger ratt att teckna aktier 300000 962 500 1262500
Vardering

Utestaende teckningsoptionsprogram ar 2 olika serier. Forvérvspriset pa teckningsoptioner riktade till anstéllda (serie 6) har baserats
pa berdknat marknadspris vid varje teckningstillfalle enligt Black & Scholes varderingsmodell.

Teckningsoptioner till externa intressenter (serie 5) har tilldelats vederlagsfritt. Vid utgivandet har optionerna varderats
enligt Black & Scholes och redovisas som del i anskaffningskostnaden for projektportfoljen.

Serie 5 Serie 6 Totalt
Optioner 2008, ej utnyttjade 192 500 - 192 500
Optioner 2011 - 300000 300000
Ger ratt att teckna antal aktier 962 500 300000 1262500
Teckningskurs (kr) 45 55

Teckningsvillkor
En teckningsoption ger innehavaren rétt att under vissa bestimda perioder teckna en eller fem aktier i Arise Windpower AB
till teckningskurs angiven i tabellen ovan.

Teckningsperiod for serie 5 omfattar 1/2 — 28/2 respektive ar 2009 — 2015.
Teckningsperiod for serie 6 omfattar 3/3 — 15/3 under &r 2014.

Utnyttjande av teckningsoption i serie 5 férutséatter darutover att vissa villkor uppfyllts avseende avtal,
tillstdnd och uppférande av vindkraftverk.

Utspddning

Vid fullt utnyttjande av tilldelade optioner uppgar utspadningseffekten till 3,6 % av saval aktiekapital som roster. Enligt ledningens
bedémning innebér ovan nimnda villkor i serie 5 att maximalt optioner motsvarande 830 000 aktier kan komma att utnyttjas, vilket
skulle innebéra en utspadningseffekt pa 2,4 %.
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NOT 18 RANTEBARANDE SKULDER

Koncernen har tecknat kreditavtal med bank och avtalen innehal-
ler sé kallade negativklausuler som ger kreditgivarna méjlighet
att siga upp lan som en f6ljd av férdndringar av Arise Wind-
powers finansiella nyckeltal. Sddana villkor, sa kallade covenan-
ter, motsvarar vad som &r sedvanligt férekommande i branschen
och omfattar bland annat krav pa viss soliditet, visst forhéllande
mellan resultat och rénta jimte amorteringar samt viss avsittning
pa sa kallat skuldreservkonto.

Koncernens totala kreditramar uppgar till 1 808 (1 460) mkr per

31 december 2012 och utnyttjas huvudsakligen foér verksamhets-
finansiering i form av bank- och obligationslan. Rantebetalningar
sdkras genom ranteswappar och rantecap. For ndrvarande inne-
has ett flertal kontrakt med en genomsnittlig rantebindningstid pa
4,1 (5,4) ar. Finansieringskostnaden baseras pa faststélld rante-
bindningstid samt avtalad marginal. Koncernens genomsnittliga
effektiva rantesats har under aret uppgatt till 4,8 (4,4 procent).

Langfristiga rantebdrande skulder 2012 2011
Langfristiga lan 1690 1412
Kortfristig del av langfristiga lan -107 -82
Summa 1583 1330
Forfallotid pa koncernens finansiella skulder inklusive berdknade réntebetalningar
Totalt
Inom kontrakterat
Inom 3 mén 3 man-1ar Inom 2-3 ar Inom 4-5 ar Efter 5 ar kasaflode
Banklan* 43 144 1107 262 467 2024
Skulder avseende finansiell
leasing 2 7 13 13 2 37
Leverantdrsskulder 26 26
Ranteterminskontrakt*
Valutaterminskontrakt 1 10 3 14
Totalt 72 161 1123 275 469 2101

*Vid berékning av réntebetalningar fér banklan har i réntan beaktats effekten av rénteterminskontrakten utifran aktuell situation vid arsbokslutet.

Valutaterminer avser férséljning respektive kép av EUR fér sékring av elférséljning respektive inkdp av vindkraftverk. For varje position finns

motfléde i SEK.

NOT 19 AVSATTNINGAR

Posten avser reservering for aterstallningskostnader avseende driftsatta vindkraftverk.

NOT 20 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

2012 2011
Upplupna finansiella kostnader 8 3
Upplupna personrelaterade kostnader 1" 15
Ovriga upplupna kostnader 9 26
Summa 28 a4




NOT 21 STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER

Stéllda sékerheter 2012 2011
Pantsatta aktier i dotterbolag 666 674
Sakerhetsoverlatelse av vindkraftverk och arrenden 1954 1950
Finansiella leasingkontrakt 43 50
Summa 2663 2674
Ansvarsférbindelser Inga Inga

Bolaget har tecknat ramavtal for inkép av vindkraftverk, vilket innehaller klausul om avbestéliningsavgift under vissa férutsattningar. Baserat pa
aktuella inkdpsplaner och prognoser kommer enligt féretagsledningens bedémning ingen avgift att utga. Se not 9.

NOT 22 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Arise Windpower AB saméger Sirocco Wind Holding AB till 50 %
med Sydviastanvind AB (50 %) som i sin tur dgs av det engelska
bolaget Platina Partners LTT.

Sirocco Wind Holding AB &dger 100 % av holdingbolaget JVAB
Holding AB som i sin tur dger 100 % av Jadraas Vindkraft AB.

Sirocco Wind Holding AB ocksa dger 100 % av holdingbolaget
HKAB Holding AB som i sin tur dger 100 % av Hélledsen Kraft
AB. Tillsamman bildar denna bolagsgrupp det som har bendmnts
“Jadradsprojektet”, dvs. byggnation av 66 st verk om totalt 203

MW i Jadraas utanfor Gavle.

Féljande transaktioner har skett med nérstaende (Sirocco Wind Holding koncernen):

2012 2011
Projektledning och administrativa tjdnster 19 "
Utvecklingsersattning 13 _
Summa 32 1"

Férséljning av projektledning och administrativa tjanster har skett till avtalat fast pris baserat pa marknadsmassiga villkor. Nagra inkép av varor

och tjdnster har inte gjorts.

Lan till narstaende:

2012 2011
Utlaning till intresseféretag:
Vid &rets bérjan 285 -
Lan som utbetalats under aret 88 285
Vid arets slut 373 285

Langfristiga fordringar pa nérstdende i form av aktiedgarlan till bolag inom Sirocco-koncernen saknar férfallodag. De verkliga vérdena pa dessa
|an baseras pa diskonterade kassafléden till en réntesats om ca 6 %. Diskonteringsrantan motsvarar Euribor plus ldamplig kreditbedémning vilket
har beddmts vara marknadsmassig. Upplupen rénta pa bokslutsdagen uppgick till 23 (3) mkr vilket har redovisats i arets resultat.

Betréffande ers&ttningar till ledande befattningshavare hanvisas till not 4.

Nagra fordringar eller skulder vid arets slut till féljd av férséljning och kép av varor och tjanster finns inte att redovisa.
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NOT 23 HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS SLUT

Investeringsbeslut har fattats rérande tre mindre projekt i sodra Optionsavtal har tecknats rorande férvarv av ett projekt i Norge
Sverige om sammanlagt 15 vindkraftverk. Byggstart sker un- (130 MW) under tillstdndsgivning. Avtal har ocksa tecknats r6-
der perioden april till maj 2013 med driftsdttning ca 6 manader rande réatt att arrendera mark utefter den skotska vastkusten samt

senare. Verken har en sammanlagd installerad effekt om 25,4 MW  dér soka tillstand for att uppfora en storre vindkraftpark (ca 150
och berdknas producera ca 85 GWh pé arsbasis. Den totala inves- ~ MW).
teringen ar drygt 400 mkr. Parkerna &r fullfinansierade.

Moderbolagets resultatrakning

Belopp i mkr Not 2012 2011
Férsaljning av el och elcertifikat 190 175
Forséljning av tjanster, egna anstéllda 20 9
Utvecklingsersattning 13 42
Ovriga rérelseintékter 12 16
Summa intdkter 2 236 242
Aktiverat arbete for egen rakning 13 18
Inkdp av el och elcertifikat -221 174
Personalkostnader 3 -30 -30
Ovriga extra kostnader 4 -25 -17
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -27 39
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 7 -28 -3
Rorelseresultat (EBIT) -55 36
Finansiella intakter 5 23 7
Finansiella kostnader 5 -38 -7
Resultat efter finansiella poster -70 36
Koncernbidrag -1 -18
Resultat fore skatt -71 18
Inkomstskatt 6 14 -5
Arets resultat och totalresultat -57 13
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Moderbolagets balansrakning

Belopp i mkr Not 2012 2011
TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar
Materiella anlédggningstillgangar 7 80 119
Aktier i dotterbolag 8 292 700
Fordran koncernbolag 475 -
Innehav i intressebolag 9 89 89
Fordran intressebolag 9 372 285
Uppskjutna skattefordringar 6 31 17
Ovriga finansiella anldggningstillgangar 10 10 10
Summa anldggningstillgangar 1348 1220
Omsittningstillgangar
Varulager 1 16 9
Fordringar pa koncernféretag 70 -
Kundfordringar 0 28
Ovriga kortfristiga fordringar 8 4
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 43 28
Likvida medel 242 96
Summa omsaéttningstillgangar 380 165
SUMMA TILLGANGAR 1728 1385
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3 3
Reservfond 0 0
Fritt eget kapital
Overkursfond 1367 1368
Ansamlad forlust -46 -59
Arets resultat -57 13
Summa eget kapital 1267 1325
SKULDER
Langfristiga skulder
Obligationslan 350
Summa langfristiga skulder 350 -
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernféretag 86 33
Leverantdrsskulder 6 15
Ovriga skulder 4 1
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 13 14 12
Summa kortfristiga skulder 110 60
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1728 1385
Stéllda sékerheter 15 259 700
Ansvarsférbindelser 15 Inga Inga
-/
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Moderbolagets kassaflodesanalys

Belopp i mkr Not 2012 2011
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat (EBIT) -55 36
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet 14 12 -15
Betald skatt 0 -1
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandring av rérelsekapital -43 -21
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Okning av varulager -7 -1
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -61 347
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 57 35
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -54 402
Investeringsverksamheten
Foérsaljning av materiella anlédggningstillgdngar 4 105
Statliga stod 8 27
Investering i dotterbolag -67 -191
Investering i intressebolag 0 -14
Investering av dvriga finansiella anldggningstillgangar -73 -286
Kassafléde fran investeringsverksamheten -128 -359
Finansieringsverksamheten
Obligationslan 350
Betald rénta -24 -1
Erhallen réanta 4 7
Betalning till sparrade konton -1
Nyemission - 11
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 329 16
Arets kassafléde 146 58
Likvida medel vid arets ingédng 96 38
Likvida medel vid arets utgang 242 96
—
Mod i
oderbolagets eget kapital

Overkurs- Ansamlad Totalt eget
Belopp | mkr Aktiekapital Reservfond fond forlust kapital
Ingaende balans per 2011-01-01 3 0 1283 -59 1227
Arets resultat och totalresultat 13 13
Nyemission 0 " "
Nyemission vid férvarv av intressebolag 47 47
Utnyttjande av aktier i eget férvar i samband med
férvarv av tillgang 28 28
Utgaende balans per 2011-12-31 3 0 1368 -46 1326
Ingdende balans per 2012-01-01 3 0 1368 -46 1326
Arets resultat och totalresultat -57 -57
Forvarv av egna aktier -1 -1
Utgaende balans per 2012-12-31 3 0 1367 -103 1267
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Moderbolagets noter

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget har upprittat sin drsredovisning enligt Arsredo-
visningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommen-
dation RFR 2. Redovisning for juridiska personer samt tillimpliga
uttalanden fran Réadet for finansiell rapportering. RFR 2 innebér
att moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen
tillampar samtliga av EU godkidnda IFRS och uttalanden sa langt
detta dr mojligt inom ramen for Arsredovisningslagen och Tryg-
gandelagen med hénsyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning. Moderbolaget tillimpar i huvudsak de principer som
beskrivs avseende koncernen. Moderbolaget tillimpar undan-
tagsregeln avseende IAS 39 vilket innebér att finansiella instru-
ment vérderas till anskaffningsvarde. C)vriga skillnader mellan
koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgar
nedan.

Intdkter

Intékter redovisas i resultatrakningen nar vasentliga risker och
formaner overforts till koparen. Intakter redovisas inte om det &r
sannolikt att de ekonomiska fordelarna inte kommer att tillfalla
moderbolaget. Intdkterna redovisas till det verkliga vardet av vad
som erhallits, eller férvantas komma att erhallas, med avdrag for
lamnade rabatter.

Intékter avseende forséljning av producerad el redovisas i den
period leverans skett till erhallet spotpris, terminspris eller annat
avtalat pris. Intédkter avseende elcertifikat redovisas till gallande
spotpris, terminspris eller annat avtalat pris for den period elcerti-
fikaten intjénats, vilket motsvarar den period elen producerats.
Elcertifikaten redovisas i balansrakningen som varulager nar de
finns registrerade pa energimyndighetens konto och som upplu-
pen intékt sa linge de &r intjdnade men dnnu ej registrerade.

Intékter fran upparbetade projekteringskostnader och pagaende
anldggningar som fakturerats Wind Farm bolag redovisas netto
i resultatrdkningen.

Skatter

Skattelagstiftningen medger avséattning till sarskilda reserver och
fonder vilka redovisas separat i moderbolaget. Harigenom kan
foretagen inom vissa granser disponera och kvarhélla redovisade
vinster i rorelsen utan att de omedelbart beskattas. De obeskat-
tade reserverna blir foremal for beskattning forst da de upploses.
For den hiandelse att verksamheten skulle ga med forlust kan
dock de obeskattade reserverna tas i ansprak for att tacka forlus-
ten utan att ndgon beskattning blir aktuell.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Koncernbidrag och aktiedgartillskott redovisas i enlighet med
RFR 2. Koncernbidragen redovisas som bokslutsdispositioner i
resultatrakningen och skatteeffekten redovisas i enlighet med IAS
12 i resultatrakningen. Aktiedgartillskotten redovisas som 6kning
av andelar i dotterforetag.
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NOT 2 NETTOOMSATTNINGEN

Nettoomsittningen omfattar utvecklingsersattning, konsultkost-
nader som har fakturerats internt inom koncernen, forséljning av
producerad el, forséljning av elcertifikat, intakter f6r sald men ej
producerad el samt realiseringar av el- och valutaderivat hanfor-
liga till sakrad produktion samt 6vriga mindre poster. Realiserade
derivat har paverkat nettoomséattningen i moderbolaget positivt
med 12 (8) mkr.

NOT 3 PERSONAL

For personalrelaterad information — se not 4 till koncernens finan-
siella rapporter.

NOT 4 REVISIONSKOSTNADER

2012 2011
Ohrlings PricewaterhouseCoopers
Revisionsuppdraget 0,6 0,6
Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget 0,7 0,6
Skatteradgivning 0,3 0,7
Ovriga tjanster 0,1 0,3
Summa 1,7 2,2

NOT 5 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

2012 2011
Utdelning fran dotterbolag - 14
Nedskrivning av dotterbolagsaktier - -14
Ranteintakter 23 7
Summa finansiella intdkter 23 7
Rantekostnader -24 -1
Kursférluster -14 -6
Summa finansiella kostnader -38 -7
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NOT 6 SKATTER

Skatt pa arets resultat 2012 2011
Uppskjuten skatt 14 -5
Redovisad skatt 14 -5
Uppskjuten skatt

Avseende ej utnyttjade underskottsavdrag 31 17
Summa bokférd uppskjuten skatt 31 17
Féréandring av uppskjuten skatt

Ingaende véarde, netto 17 22
Redovisad uppskjuten skatt pa arets resultat’ 14 -5
Utgaende vérde, netto 31 17

1) Omrékning har skett till den f6r 2013 ars géllande skattesats om 22 % fér samtliga uppskjutna skatter.

NOT 7 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier, Forskott och

Byggnader och verktyg och Pagaende
mark’ installationer  nyanldggningar? Summa
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Ingaende anskaffningsvarde 3 1 15 12 107 244 125 258
Inkép/investeringar 2 3 3 47 347 50 351
Inkép fran koncernbolag - - - - -
Férséljningar/utrangeringar - - -61 -484 -61 -484
Utgaende anskaffningsvirde 3 3 18 15 93 107 114 125

Ingédende ackumulerade av- och

nedskrivningar 0 0 -6 -3 - - -6 -3
Arets avskrivningar 0 0 -4 -3 -24 - -28 -3
Férséljningar/utrangeringar - 0 0 - - 0 0
Utg. ack. av- och nedskrivn. 0 0 -10 -6 -24 - -34 -6
Utgaende planenligt restvirde 3 3 8 9 69 107 80 119

1.) I byggnader och mark ingar mark till ett boktért varde av 1 (1) mkr. Taxeringsvérdet fér moderbolagets fastigheter uppgar till 2 (2) mkr,

varav 1 (1) mkr utgdr taxeringsvérde fér mark

2.)I padgadende nyanldggningar ingér férskott avseende materiella anldggningstillgangar om 19 (15) mkr.

Tidigare tecknat ramavtal med GE Energy har ersatts med ett nytt vilket medfér ramavtalsenliga ataganden att férvarva visst antal vindkraftverk
under ar 2013. Om dessa ataganden inte uppfylls kan kostnader fér Bolaget uppkomma till ett maximalt belopp om 21 (21) mkr under 2013.
Bolaget avser att I6pande teckna avtal med leverantérer for den fortsatta utbyggnaden fram till och med 2017.
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NOT 8 AKTIER | DOTTERBOLAG

2012 2011
Ingaende bokfort virde 700 509
Investering i dotterbolag - 205
Nedskrivning av aktier - -14

Koncernintern dverlatelse av dotterbolag -408
Utgaende bokfért virde 292 700

Moderbolagets innehav

Innehavets

Namn Agd andeli bokférda
Organistionsnr. Séte Antal aktier procent vérde Eget kapital
Arise EInat AB 556747-2641 Halmstad 1000 100% 21 21
Arise Service AB 556756-2730 Halmstad 1000 100% 4 4
Arise Kran AB 556758-8966 Halmstad 1000 100% 7 7
Arise JV AB 556758-8891 Halmstad 1000 100% 0 0
Arise Wind Farm 2 AB 556758-9113 Halmstad 1000 100% 259 259
Arise Wind Farm 7 AB 556758-8909 Halmstad 1000 100% 0 0
Arise Wind Farm 9 AB 556833-5813 Halmstad 500 100% 0 0
Arise Wind HoldCo 1 AB 556869-2114 Halmstad 500 100% 0 0
Arise Wind HoldCo 2 AB 556867-9913 Halmstad 500 100% 0 0
Arise Wind HoldCo 3 AB 556867-9798 Halmstad 500 100% 0 0
Arise Wind HoldCo 4 AB 556868-0069 Halmstad 500 100% 0 0
Arise Wind HoldCo 5 AB 556867-9764 Halmstad 500 100% 0 0
Arise Wind HoldCo 6 AB 556868-0051 Halmstad 500 100% 0 0
Arise Wind HoldCo 7 AB 556867-9756 Halmstad 500 100% 0 0
Arise Wind HoldCo 8 AB 556868-0010 Halmstad 500 100% 0 0
Summa 292 292

Innehavet i Arise Wind Farm 1 AB och Arise Wind Farm 4 AB har under aret éverforts till det heldgda dotterbolaget Arise Wind Farm 7 AB till ett

bedémt marknadsvarde.

NOT 9 INNEHAV | INTRESSEBOLAG

2012 2011
Ingdende bokfért viarde 89 -
Investering i intressebolag 0 89
Utgaende bokfért virde 89 89
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Moderbolagets innehav

Innehavets

Namn Agd andeli bokférda
Organistionsnr. Sate Antal aktier procent vérde Eget kapital
Sirocco Wind Holding AB 556864-8058 Stockholm 6000 50% 89 90
JVAB Holding AB 556864-2069 Stockholm 50000 100% -
Jédraas Vindkraft AB 556733-6481 Stockholm 1000 100% -
HKAB Holding AB 556864-2051 Stockholm 50000 100% -
Halledsen Kraft AB 556864-2077 Stockholm 50000 100% - -
Summa 89 90

Bolagen listade nedanfér Sirocco Wind Holding AB ar heldgda bolag till detta bolag.

NOT 10 OVRIGA FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

SR
2012 2011
Sparrade likvida medel 9 9
Ovriga aktier och andelar 1 1
Utgaende bokfért viarde 10 10
—
NOT 13 UPPLUPNA KOSTNADER
SR
2012 2011 / \
Elcertifikat 16 9 2012 2011
Summa 16 9 Upplupna personalrelaterade kostnader 7 10
\ J Upplupna réntekostnader 6
Ovriga upplupna kostnader 1 2
Varulager redovisas enligt koncernens redovisningsprinciper Summa 14 12
beskrivna i Not 1. \ )

NOT 12 FORUTBETALDA KOSTNADER
OCH UPPLUPNA INTAKTER

NOT 14 TILLAGGSUPPLYSNINGAR
TILL KASSAFLODESANALYSER

/—\ Likvida medel bestar av kassa samt banktillgodohavanden.
2012 2011
Upplupna el- och certifikatintakter 13 16 Justering for poster som inte ingar i kassaflédet
Upplupna intékter Energimyndigheten - 7
Upplupna rénteintékter 23 3 /—\
Férutbetalda kostnader 7 2 2012 2011
Summa 43 28 Av- och nedskrivning av materiella
\ J anlaggningstillgangar 28 3
Kursdifferenser i utlandska investeringar -13 -
Aterkop egna aktier -2 -
Koncernbidrag -1 -18
Summa 12 -15
—




NOT 15 STALLDA SAKERHETER
OCH ANSVARSFORBINDELSER

Stéllda sékerheter 2012 2011
Aktier i dotterbolag 259 700
Summa 259 700
Ansvarsférbindelser Inga Inga

Bolaget har tecknat ramavtal for inkép av vindkraftverk, vilket inne-
haller klausul om avbestéllningsavgift under vissa férutséttningar.
Baserat pa aktuella inképsplaner och prognoser kommer enligt
féretagsledningens bedémning ingen avgift att utga. Se not 7.

NOT 16 TRANSAKTIONER
MED NARSTAENDE

Under aret har féljande transaktioner skett med nérstaende:

2012 2011
Férséljning av varor och tjanster
till dotterbolag 77 398
Inkép av varor och tjanster
fran dotterbolag 249 190
Transaktioner med 6vriga
ledande befattningshavare

NI
Moderbolagets dverlatelse av projekt och debitering av tjanster
till dotterbolag uppgar till 77 (398) mkr. Forséljning av tjanster
utgdrs huvudsakligen av konsultintdkter bestdende av till-
stdnds- och projekteringsarbeten samt vidaredebiterade admi-
nistrationskostnader. Moderbolagets inkép av varor och tjanster

frén dotterbolag uppgar till 243 (190) mkr och utgérs av el och
elcertifikat samt inkép av diverse konsulttjanster.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har haft
nagon direkt eller indirekt delaktighet i ndgra affarstransak-
tioner, mellan sig och bolaget, som ér eller var ovanliga till sin
karaktar med avseende pé villkoren. Ersittningar till styrelse-
ledaméter och ledande befattningshavare redovisas i not 4 till
koncernens finansiella rapporter.

Angaende nérstaendetransaktioner med Sirocco-koncernen han-
visas till not 22 for koncernen.
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MODERBOLAGETS NOTER

RESULTAT- OCH BALANSRAKNINGAR KOMMER } }
ATT FORELAGGAS ARSSTAMMAN DEN 2 MAJ 2013 FOR FASTSTALLELSE

Styrelsen och verkstillande direktdren intygar hdarmed att &rs- att koncernredovisningen har upprittats enligt International
redovisningen har uppréttats enligt Arsredovisningslagen samt Financial Reporting Standards (IFRS), sdésom de antagits av EU,
RFR 1 och ger en réttvisande bild av foretagets stéllning och resul-  och ger en réttvisande bild av koncernens stillning och resultat
tat och att forvaltningsberéattelsen ger en rattvisande 6versikt 6ver  och att férvaltningsberattelsen for koncernen ger en réttvisande
utvecklingen av foretagets verksamhet, stillning och resultat samt  &versikt 6ver utvecklingen av koncernens verksamhet, stallning
beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget och resultat samt beskriver vdsentliga risker och osékerhetsfakto-
stér infor. Styrelsen och verkstédllande direktdren intygar harmed rer som de foretag som ingar i koncernen star infor.

Halmstad den 27 mars 2013

Pehr G Gyllenhammar Birger von Hall Joachim Gahm
Ordforande Ledamot Ledamot
Peter Nygren Jon G Brandsar Maud Olofsson

Ledamot och Ledamot

Verkstillande direktor

Ledamot

Vér revisionsberéttelse har avgivits den 27 mars 2013
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Bror Frid
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

TILL ARSSTAMMAN | ARISE WINDPOWER AB (PUBL)

ORG NR 556274-6726
Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen fér Arise Windpower AB for ar 2012. Bolagets arsredo-
visning och koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av
detta dokument pa sidorna 31-70.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

for arsredovisningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for
att uppratta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger en
rattvisande bild enligt International Financial Reporting Stan-
dards, sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen, och for
den interna kontroll som styrelsen och verkstéllande direktéren
bedémer dr nodvandig for att uppritta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att uttala oss om arsredovisningen och koncernre-
dovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige. Dessa standarder kréver att vi foljer yrkesetiska krav
samt planerar och utfr revisionen for att uppna rimlig sékerhet
att drsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller
vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika &tgarder inhdmta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i arsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn viéljer vilka atgarder som ska
utforas, bland annat genom att bedoma riskerna for vésentliga
felaktigheter i drsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbe-
doémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som
ar relevanta for hur bolaget uppréttar arsredovisningen och kon-
cernredovisningen for att ge en réattvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgiarder som dr &ndamalsenliga med hénsyn till
omstindigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effek-
tiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa
en utvirdering av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper
som har anvants och av rimligheten i styrelsens och verkstillande
direktorens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvarde-
ring av den 6vergripande presentationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den
31 december 2012 och av dess finansiella resultat och kassafloden
for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
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véasentliga avseenden réttvisande bild av koncernens finansiella
stéllning per den 31 december 2012 och av dess finansiella resultat
och kassafloden for aret enligt International Financial Reporting
Standards, sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstimman faststaller resultatrakning-
en och balansrédkningen f6r moderbolaget och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Utover vér revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi d&ven utfort en revision av forslaget till dispositio-
ner betrédffande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning for Arise Windpower AB
for &r 2012.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust, och det ar styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret for forvaltningen
enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vért ansvar ar att med rimlig sdkerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust och om for-
valtningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dis-
positioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi uto-
ver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
granskat vasentliga beslut, atgarder och foérhallanden i bolaget
for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstal-
lande direktoren &r ersdttningsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren
pa annat sétt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovis-
ningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstimman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Goteborg den 27 mars 2013
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Bror Frid
Auktoriserad revisor
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Bolagsstyrningsrapport

Rapport om koncernens styrning

Arise Windpower AB (publ) (”Arise”) ar ett publikt svenskt aktie-
bolag som &r noterat vid Nasdaq OMX Stockholm. Arise tillampar
darfor Svensk Kod for Bolagsstyrning (“Koden”). Denna rapport
om bolagsstyrning har upprattats i enlighet med bestimmelserna
i Koden, 6 kap. 6-9 §§ arsredovisningslagen och 9 kap. 31 § aktie-
bolagslagen och avser rakenskapsaret 2012. Arise bolagsordning
och annan ytterligare information om bolagsstyrningen i Arise
finns pa var hemsida www.arisewindpower.se.

Tillampning av Koden

Bolagsstyrningen i Arise foljer Koden och utgdr saledes ifran prin-
ciper som foljer av lag, noteringsavtal, riktlinjer och god praxis.
Som forklarad avvikelse fran Koden noteras att styrelsens ordfo-
rande har varit valberedningens ordférande. Skilet till avvikelsen
ar baserad pa styrelseordférandens erfarenhet av liknande upp-
drag och 6vriga meriter. Ovriga avvikelser fran Koden redovisas
16pande i Bolagsstyrningsrapporten. Under 2012 har bolaget inte
begatt ndgra overtradelser av regelverk vid den bors dér bolagets
aktier dr upptagna till handel eller i 6vrigt av god sed pa aktie-
marknaden.

Aktiedgare

Enligt Euroclear Sweden AB:s aktiedgarregister hade Arise 3 388
aktiedgare per den 31 december 2012. Aktiedgare med ett direkt
och indirekt innehav som representerar mer dn 10 % av rosterna
utgors av Nordea Fonder AB och Lansforsakringar Fondforvalt-
ning AB. Mer information om de storre aktiedgarna finns ocksa pa
Arise hemsida www.arisewindpower.se.

Aktier

Aktiekapitalet i Arise uppgick per den 31 december 2012 till

2 674 245,60 kronor, fordelat pa 33 428 070 aktier. Alla aktier dr av
ett och samma slag och medfo6r saledes samma riétt till bolagets
tillgangar, vinst och utdelning.

Bolagsstdmma

Arise hogsta beslutande organ &r bolagsstimman. Kallelse till
arsstimma, eller extra bolagsstimma dar fraga om dndring av
bolagsordning kommer att behandlas, sker tidigast sex veckor
och senast fyra veckor fore stimman. Samtliga aktiedgare som &r
upptagna i utskrift fran aktieboken och som anmalt sitt del-
tagande i rétt tid, har ratt att delta och rosta pa stimman. Det
finns inga begransningar i hur manga roster varje aktiedgare far
avge. De aktiedgare som inte kan nirvara sjalva kan foretradas

av ombud. Bolaget tillimpar inte heller nagra sarskilda arrang-
emang i friga om bolagsstimmans funktion, varken pa grund av
bestammelser i bolagsordningen eller, savitt dr kant for bolaget,
aktiedgaravtal. Bolagsordningen saknar vidare sérskilda bestam-
melser om dndring av bolagsordning. Den senaste drsstimman
som holls var arsstimman den 25 april 2012 i Halmstad. Stéamman
bemyndigade da styrelsen att fatta beslut om forvarv av egna
aktier, overlételse av egna aktier och emission av aktier. Protokol-
let frén &rsstimman aterfinns pa Arise hemsida. Nésta drsstimma
kommer att héllas den 2 maj 2013 i Halmstad. En aktiedgare som
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onskar fa ett drende behandlat pa bolagsstimma kan skicka en
skriftlig begaran till Arise Windpower AB (publ), Att: styrelsens
ordférande, Box 808, SE-301 18 Halmstad. Begéran maste vara
styrelsen tillhanda senast sju veckor fore stimman, eller i vart fall
isd god tid att drendet, om sé krévs, kan upptas i kallelsen till
stamman.

Valberedning

Vid arsstdimman den 25 april 2012 beslutade stimman faststilla
rutiner for hur en valberedning ska utses infér kommande val
och arvodering. Beredningen ska enligt stimmobeslutet besta
av fem ordinarie ledamoter, dels fyra ledaméter utsedda av de
fyra storsta dgarna per ingdngen av oktober manad, dels styrel-
sens ordforande. Valberedningen infor arsstimman 2013 bestar
av Bengt Hellstrom (Tredje AP-fonden), Joachim Gahm (grun-
dare med familj och bolag (L Energy Holding & Ny Holding
AB etc.)), Albert Heeggstrom (Lansforsakringar), Peter van
Berlekom (Nordea Fonder) samt styrelsens ordférande Pehr G
Gyllenhammar. Majoriteten av valberedningens ledamdéter ar
oberoende i férhallande till bolaget och bolagsledningen.

Valberedningen ska enligt Koden ha i uppgift att bereda fragor
om val och arvodering infér bolagsstdimma. I samband med ars-
stimman den 2 maj 2013 kommer valberedningen att redogora for
sitt arbete. Aktiedgare som 6nskar lamna forslag till valberedning-
en har kunnat véanda sig till valberedningens ordférande: Arise
Windpower AB (publ), Att: Valberedningens ordférande, Box 808,
301 18 Halmstad.

STYRELSEN

Allmént

Styrelsen ansvarar for bolagets forvaltning av dess angeldgen-
heter och organisation. Styrelsen ska enligt bolagsordningen
besta av lagst tre och hogst nio styrelseledaméter. Det finns inga
sarskilda bestimmelser i bolagsordningen om tillsdttande eller
entledigande av styrelseledaméter. Vid den senaste drsstimman
som holls den 25 april 2012 valdes en styrelse bestaende av de
ordinarie ledamoterna Pehr G Gyllenhammar (ordférande), Jon G
Brandsar, Birger von Hall, Joachim Gahm, Maud Olofsson, samt
verkstéllande direktor Peter Nygren. Inga styrelsesuppleanter
utsags.

Enligt styrelsens arbetsordning ska styrelsen mellan varje ars-
stimma halla minst sex ordinarie méten. Under rdkenskapsaret
2012 har styrelsen haft tio méten, vilka samtliga protokollforts.
Ledaméternas nérvaro vid respektive sddana moten framgar i
tabellen nedan. Under rakenskapsaret 2013 har hittills tvd moten
agt rum.

Pa sidan 77 finns en redovisning av styrelsen, uppgifter om deras
ovriga fortroendeuppdrag, oberoendeskap samt relevant aktie-
och optionsinnehav. Ersattningar och andra forméner till styrelsen
framgér av not 4 pa sidan 47. Samtliga stiammovalda styrelseleda-



moter forutom Peter Nygren, har varit oberoende i férhallande
till bolaget och bolagsledningen (se vidare sid 77). Samtliga leda-
moter dr oberoende i férhallande till storre 4gare. Mer informa-
tion om styrelsen finns pa Arise hemsida www.arisewindower.se

De stémmovalda styrelseméternas
narvaro under rékenskapsaret 2012

Narvarande Narvaro,

Antal hallna vid procent

Pehr G Gyllenhammar 10 9 90
Birger von Hall 10 10 100
Joachim Gahm 10 10 100
Peter Nygren 10 10 100
Jon G Brandsar 10 10 100
Maud Olofsson 7 7 100

Arbeteti styrelsen

Styrelsens moéten ska helst hallas genom fysiskt sammantréf-
fande pa Arise huvudkontor. Extrainsatta moten kan dock hallas
per telefon. Under 2012 har ett flertal av styrelsens méten av
praktiska skal avhallits per telefon. Ordféranden leder och orga-
niserar styrelsens arbete. Advokat Jonas Frii har varit styrelsens
sekreterare. Infor varje moéte utsands forslag till agenda och
underlag for de drenden som ska behandlas pa métet. Forslaget
till agenda utarbetas av verkstdllande direktdren i samrad med
ordforanden. Arenden som foredras styrelsen &r for information,
diskussion eller beslut. Beslut fattas forst efter diskussion och
efter att samtliga ndrvarande ledamoter getts mojlighet att yttra
sig. Styrelsens breda erfarenheter inom olika omraden ger ofta en
konstruktiv och 6ppen diskussion. Under aret har ingen ledamot
reserverat sig mot ndgot beslutsarende. Anteckningar om even-
tuellt jav gors i protokollen. Oppna fragor foljs upp l6pande.
Styrelsen har inte inom sig gjort ndgon férdelning av styrelsens
ansvarsomraden, annat d4n vad som f6ljer av arbetsordningar for
styrelsen och dess utskott. Arbetsordningen for styrelsen, vilken
ska revideras arligen, reglerar fordelningen av arbetsuppgif-

ter mellan ordfdrande, styrelse och utskott. I arbetsordningen
anges bland annat vilka obligatoriska drenden som ska tas upp
vid varje ordinarie mote. Styrelsen har utvarderat sitt arbete.
Utvarderingen har varit intern och genomf6rts i ordférandens
regi, samt har avsett bade styrelsearbetet och respektive ledamot.
Resultatet av utvarderingen har gjorts tillgangligt for valbered-
ningen. Styrelsen har d&ven utvarderat verkstillande direkttrens
arbete.

Ersédttningsutskottet

Fram till arsstimman 2013 bestar ersattningsutskottet av styrel-
seledaméterna Birger von Hall (ordférande), Maud Olofsson och
Joachim Gahm. Verkstillande direktoren dr normalt féredragan-
de i ersattningsutskottet forutom i de fragor i vilka dennes egen
16n eller annan férman behandlas. Ersattningsutskottet har sam-
mantratt tre ganger under 2012. Samtliga ledamoter har deltagit
i samtliga moten. Utskottet bereder fragor om erséttningar och
andra anstallningsvillkor for verkstéllande direktoren och 6vriga
ledande befattningshavare, samt dven fragor om eventuella ror-
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liga ersattningsprogram respektive eventuella optionsprogram
inom koncernen. Samtliga utskottets ledamoter ar oberoende i
forhallande till Arise och dess ledande befattningshavare. Ut-
gangspunkten for utskottets arbete dr den senaste drsstimmans
beslut om riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare.

Revisionsutskottet

Fram till arsstimman 2013 bestér revisionsutskottet av styrelse-
ledamoéterna Birger von Hall (ordférande), Joachim Gahm och
Jon G Brandsar. Bolagets CFO Thomas Johansson &r féredra-
gande i utskottet. Revisionsutskottet har sammantrétt sju ganger
under 2012. Narvaron har under aret varit hog vid samtliga sam-
mantrédden. Revisionsutskottet bereder fragor om bland annat
finansiell rapportering, risker, styrdokument, nyckeltal, redovis-
ningsregler och intern kontroll. Revisionsutskottet for dessutom
en l6pande dialog med revisorn. En sarskilt inrattad finanskom-
mitté har darjamte berett vissa frdgor om kapitalanskaffning och
forvarv.

Ledamédternas narvaro i revisionsutskottets
méten under rékenskapsaret 2012

Narvarande Narvaro,

Antal hallna vid procent

Birger von Hall 7 7 100
Joachim Gahm 7 6 86
Jon G Brandsar 7 6 86

Koncernledning
Arise koncernledning samt koncernledningens aktie- och
optionsinnehav beskrivs pé sidan 78.

Val av revisor

Vid arsstimma under 2012 utsags Ohrlings Pricewaterhouse
Coopers AB till revisionsfirma, med auktoriserade revisorn
Bror Frid som huvudansvarig revisor, for perioden fram till den
néstfoljande arsstimma. Revisorsval dr saledes aktuellt vid den
kommande arsstamman.

Intern kontroll

Malet med den interna finansiella kontrollen inom Arise &r att
skapa en effektiv beslutsprocess i vilken kraven, malen och
ramarna ar tydligt definierade. Bolaget och ledningen arbetar
med interna kontrollsystem for att 6vervaka verksamheten och
koncernens finansiella stéllning.

Kontrollmiljé

Kontrollmiljon utgdr grunden for intern kontroll. Arise kon-
trollmiljo bestar bland annat av sunda vardegrunder, integritet,
kompetens, ledarfilosofi, organisationsstruktur, ansvar och befo-
genheter. Arise interna arbetsordningar, instruktioner, policies,
riktlinjer och manualer vigleder medarbetarna. I Arise siker-
stélls en tydlig roll- och ansvarsférdelning for en effektiv han-
tering av verksamhetens risker bland annat genom arbetsord-
ningar for styrelse och utskott, liksom genom instruktionen for
verkstallande direktoren. I den l6pande verksamheten ansvarar
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verkstéllande direktoren for det system av interna kontroller som
krévs for att skapa en kontrollmilj6 for vasentliga risker. I Arise
finns dven riktlinjer och policies om finansiell styrning och upp-
foljning, kommunikationsfragor och affarsetik. Alla bolag inom
koncernen har samma ekonomisystem med samma kontoplan.

Styrelsen har utsett ett revisionsutskott som bl.a. har som uppgift
att sdkerstélla att fastlagda principer for den finansiella rapporte-
ringen och interna kontrollen uppratthalls. Verkstallande direk-
toren eller CFO rapporterar resultatet av sitt arbete med intern
kontroll till revisionsutskottet. Resultatet av revisionsutskottets
arbete i form av observationer, rekommendationer och forslag till
beslut och atgarder rapporteras fortlopande till styrelsen.

Arise interna kontrollmilj6 baseras sammanfattningsvis pa arbets-
fordelningen mellan bolagsorganen, rapporteringen till styrelsen,
faststillda policies och riktlinjer samt pa att medarbetarna foljer
policies och riktlinjer.

Intern kontroll avseende finansiell rapportering

Intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen &r en del
av den totala interna kontrollen inom Arise och syftar bl.a. till att
ge rimlig sdkerhet avseende tillforlitligheten i den externa finan-
siella rapporteringen i form av delarsrapporter, arsredovisningar
och bokslutskommunikéer samt att den externa finansiella rap-
porteringen dr upprattad i dverensstimmelse med lag, tillimpliga
redovisningsstandarder och 6vriga krav pa noterade bolag.

Riskbedémning och kontrollaktiviteter

Arise arbetar 16pande med riskanalyser for att identifiera poten-
tiella kallor till fel inom den finansiella rapporteringen. Doku-
mentering pagar av relevanta rutiner for att 6ka sparbarheten i
redovisningen i takt med att Arise expanderar. Normala kontroll-
aktiviteter omfattar kontoavstimningar och stodkontroller. Syftet
med samtliga kontrollaktiviteter ar att forebygga, upptacka och
ritta eventuella fel eller avvikelser i den finansiella rapporte-
ringen. De i koncernens arbete med intern kontroll identifierade
viasentligaste riskerna avseende den finansiella rapporteringen
hanteras genom kontrollstrukturer som i allt védsentligt bygger
pa avvikelserapportering fran faststdllda mal eller normer for till
exempel valuta och prissdkring.

Uppféljning

Styrelsen utvarderar kontinuerligt den information som bolags-
ledningen lamnar. Styrelsens arbete med att f6lja upp effektivi-
teten i den interna kontrollen ges stor vikt i styrelsearbetet samt
arbetet i revisionsutskottet. Arbetet innefattar bland annat att
sakerstélla att atgarder vidtas rorande de eventuella forslag till
atgarder som kan ha framkommit vid extern revision.

Information och kommunikation

En korrekt informationsgivning saval internt som externt medfor
att alla delar i verksamheten pa ett effektivt satt ska utbyta och
rapportera relevant vasentlig information om verksamheten. For
att astadkomma detta har Arise utfardat policies och riktlinjer

74

avseende hantering av information i den finansiella processen,
vilka har kommunicerats fran ledningsgruppen till medarbetarna.
For kommunikation med externa parter finns dessutom en policy
som anger riktlinjer for hur sidan kommunikation ska ske. Det
yttersta syftet med ndmnda policies ar att sékerstélla att informa-
tionsskyldighet efterlevs och att investerare far rétt information i
tid.

Intern revision

Bolagets storlek i kombination med revisionsutskottets arbete
samt att goda kontrollrutiner utarbetats och inforts innebar att
styrelsen inte funnit anledning att inrétta en sarskild internre-
visionsfunktion. Frdgan om en sérskild internrevisionsfunktion
kommer dock att provas arligen.

Aktiviteter 2012
Under éret har fokus varit pa finansieringsfragor, investerings-
frdgor och genomforandet av projektet Jadraas.

Halmstad den 27 mars 2013

Birger von Hall
Ledamot

Pehr G Gyllenhammar
Ordférande

Jon G Brandsar
Ledamot

Joachim Gahm
Ledamot

Maud Olofsson
Ledamot

Peter Nygren
Ledamot och
Verkstillande direktor



Revisors yttrande om bolagsstyrningsrapporten
Det &r styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten
for ar 2012 pa sidorna 72-74 och for att den &r uppréttad i enlighet
med arsredovisningslagen.

Vi har last bolagsstyrningsrapporten och baserat pa denna
lasning och var kunskap om bolaget och koncernen anser vi att
vi har tillracklig grund for véra uttalanden. Detta innebar att var
lagstadgade genomgéng av bolagsstyrningsrapporten har en an-
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nan inriktning och en vésentligt mindre omfattning jagmfort med
den inriktning och omfattning som en revision enligt Internatio-
nal Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.

Vi anser att en bolagsstyrningsrapport har upprattats, och att dess
lagstadgade information &r forenlig med &rsredovisningen och
koncernredovisningen.

Goteborg den 27 mars 2013

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Bror Frid

Auktoriserad revisor
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Agarférhallande

Aktiekapital

Aktiekapitalet i Arise Windpower AB uppgar till cirka 2,7 MSEK,
fordelat pa 33 428 070 aktier. Alla aktier berdttigar till en rést och
alla aktier har lika ratt till andel i bolagets tillgangar och vinst.

Utdelningspolicy och soliditetsmal

I samband med utgivandet av en obligation under mars 2012 har
bolaget avtalsréttsligt forbundit sig att inte lamna nagon utdel-
ning forran efter 31 mars 2015.

I Finanspolicyn anges att koncernens soliditet bor 6verstiga 25%.

Andel av roster

Agarstruktur den 31 december 2012 Aktier & aktiekapital
Nordea Investment Funds 4568 595 13,67%
Grundare med familj och bolag 3535629 10,58%
Lansforsakringar Fondférvaltning AB 3347 261 10,01%
Tredje AP-fonden 3340133 9,99%
Statkraft AS 2495 613 7,47%
Alecta Pensionsférsékring 1500000 4,49%
Ernstrom Finans AB 1500000 4,49%
Arbejdsmarkedets Tillaegspension 1098 348 3,29%
Danica Pension 1040776 3,11%
JP Morgan Bank 918 905 2,75%
Vatterledens Invest AB 614 174 1,84%
KL Ventures AB 500000 1,50%
Pehr G Gyllenhammar 446 639 1,34%
Lansforsakringar Bohuslan 400 373 1,20%
Nordea Bank Finland 362 901 1,09%
KLP-Pension 350000 1,05%
Ethos Aktiefond 342 600 1,02%
Avanza Pension 300 999 0,90%
Lundaslattens Vindfabrik 280 165 0,84%
Hanvad Invest AB 255165 0,76%
Handelsbankens Fonder 232 941 0,70%
SEB Investment Management 228 014 0,68%
Pohjola Bank PLC Client A/C 210716 0,63%
Svenska Handelsbanken 200000 0,60%
Ovriga aktiedgare 5303929 15,87%
Totalt utestaende aktier 33373876 99,84%
Arise Windpower AB’ 54 194 0,16%
Totalt registrerade aktier 33428 070 100,00%
1) Innehav av egna aktier.
Ackumulerat Aktieakapi- Ackumelerat
Aktier Antal aktier tal, kr  Aktiekapital, kr
1986 Bolagsbildning 50000 50000 50 000,00 50 000,00
1997 Split 950 000 1000000 50 000,00
1998 Fondemission 1000000 50 000,00 100 000,00
2007 Nyemissioner 473 077 1473077 47 307,70 147 307,70
2008 Nyemissioner 1420000 2893077 142 000,00 289 307,70
2008 Fondemission 2893077 867 923,10 1157 230,80
2008 Split 11572 308 14 465 385 1157 230,80
2008 Nyemission 51000 14 516 385 4080,00 1161 310,80
2008 Nyemission' 937 500 15453 885 75 000,00 1236 310,80
2009 Nyemission 5972185 21426070 477 774,80 1714 085,60
2010 Nyemission 135000 21561070 10 800 1724 885,60
2010 Nyemission 10 000 000 31561070 800000 2524 885,60
2011 Nyemission 227 500 31788570 18 200,00 2543 085,60
2011 Nyemission 15000 31803570 1200,00 2544 285,60
2011 Nyemission 50000 31853570 4000,00 2548 285,60
2011 Nyemission 1574500 33428070 125 960,00 2 674 245,60

1) Riktad nyemission i samband med férvérv av bolaget PLU Energy Intressenter AB, som fusionerades med

moderbolaget under 2009.
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Arise Windpowers styrelse

1
||||.

Pehr G Gyllenhammar, f. 1935

Pehr G Gyllenhammar dr styrelseledamot och Styrelsens ord-
forande sedan inval vid bolagsstimma den 2 oktober 2007.
Ovriga uppdrag: Vice Chairman i Rothschild Europé samt
styrelseordférande i Rothschild Nordic AB.

Utbildning: Jur. Kand. frdn Lunds Universitet (1959).

Innehav: 446 639 aktier.

Oberoende/beroende: Pehr G Gyllenhammar dr oberoende i
forhallande till Arise Windpower, dess ledande befattningshavare
och storre aktiedgare.

Jon G Brandsar, f. 1954

Jon G Brandsar ér styrelseledamot sedan inval vid bolagsstimma
den 16 juni 2008.

Ovriga uppdrag: Vice vd vindkraft och teknik i Statkraft

med ansvar for land- och havsbaserad vindkraft, fjairrvarme,
innovation samt smaskalig vattenkraft.

Utbildning: Elingenjor fran GIH Gjevik (1977).

Innehav: -

Oberoende/beroende: Jon G Brandsar far anses vara beroende
styrelseledamot i forhallande till Arise Windpowers storre dgare
beaktat sin tjanst och sitt uppdrag i Statkraft AS som innehar

7,5 procent av aktierna i Arise Windpower. Jon G Brandsar &r
emellertid oberoende i férhallande till Arise Windpower och dess
ledande befattningshavare.

Joachim Gahm, f. 1964

Joachim Gahm ér styrelseledamot sedan inval vid bolagsstimma
den 11 juli 2007.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Kungsleden AB, styrelse-
ledamot i Férvaltnings AB Hanneborg samt styrelsesuppleant

i Sirocco Wind Holding AB. Joachim Gahm var tidigare verk-
stillande direktor i E.Ohman J:or Investment AB och vice
verkstillande direktor och styrelseledamot i E.Ohman J:or Fond-
kommission AB.

Utbildning: Civilekonom fran Stockholms universitet (1990).
Innehav: 10 000 aktier.

Oberoende/beroende: Joachim Gahm &r oberoende i forhallande
till Arise Windpower, dess ledande befattningshavare och storre
aktiedgare.

Birger von Hall, f. 1948

Birger von Hall &r styrelseledamot sedan inval vid bolagsstimma
den 11 juli 2007.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i The Royal Bachelors Club
Residence Aktiebolag, styrelseledamot och styrelseordférande

i Aktiebolaget Club Avancez, styrelseledamot i A och B von

Hall AB, styrelseledamot i Chalmers Innovation Affiliate Fund
AB (publ), styrelseordforande i Stiftelsen Goteborgs Maritima
Centrum, styrelseledamot i The Local Firm Sweden AB samt
styrelseledamot i Emils Karhus AB.

Utbildning: Civilingenjor fran Chalmers tekniska hogskola
(1974).

Innehav, egna och via bolag: 40 000 aktier.
Oberoende/beroende: Birger von Hall 4r oberoende i férhallande
till Arise Windpower, dess ledande befattningshavare och storre
aktiedgare.
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Peter Nygren, f. 1958

Peter Nygren &r styrelseledamot sedan inval vid bolagsstimma
den 27 april 2011.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Arise Elnét AB, styrelse-
ordforande i Arise Service AB, styrelseordférande i Arise Kran
AB, styrelseordférande i Arise Wind Farm 1 AB samt i 6vriga
Arise Wind Farmbolag vilka utgor dotterbolag till Arise Wind-
power, styrelseordférande i Arise Wind HoldCo 1 AB samt i
ovriga Arise Wind HoldCo-bolag vilka utgor dotterbolag till
Arise Windpower, styrelseordférande i Sirocco Wind Holding AB,
styrelseordférande i JVAB Holding AB, styrelseordférande
iJadraas Vindkraft AB, styrelseordférande i HKAB Holding

AB, styrelseledamot i Hélledsen Kraft AB, styrelseledamot i PLU
Energy Holding AB, styrelsesuppleant i Zinwin AB, styrelse-
ledamot i NyHolding i Motala AB och NyHolding AS.
Utbildning: MBA-studier vid Uppsala Universitet (2001).
Innehav med familj och bolag: 1 343 589 aktier och 17 000
teckningsoptioner (berattigande till teckning av 17 000 aktier).
Oberoende/beroende: Peter Nygren ar oberoende i férhédllande
till Arise Windpowers storre dgare men ar beroende i férhallande
till Arise Windpower och dess ledande befattningshavare genom
sin anstédllning som ledande befattningshavare i Arise Wind-
power.

Maud Olofsson, f. 1955

Maud Olofsson é&r styrelseledamot sedan inval vid bolagsstimma
den 25 april 2012.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Dios Fastigheter AB, styrelse-
ledamot i LKAB, styrelseledamot i Creades samt styrelseledamot
i ROMO Norr AB. Tidigare Centerpartiets partiledare, Sveriges
ndringsminister 2006-2011 och vice statsminister 2006-2010.
Innehav, egna och via bolag: 0 aktier.

Oberoende/beroende: Maud Olofsson &r oberoende i forhél-
lande till Arise Windpower, dess ledande befattningshavare och
storre aktiedgare.

Uppgifterna som omfattar innehav av aktier och teckningsoptioner avser
situationen den 31 december 2012.
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Arice Windpowers koncernledning

Peter Nygren, f. 1958

VD sedan 2007. Peter har lang erfarenhet fran storre energi-
projekt bl.a. som ansvarig for energifragor inom SCA-koncernen,
Vice President projektfinansiering NCC, Key Customer Manager
Vattenfall och Projektchef Calor Industrier.

Innehav med familj och bolag: 1 343 589 aktier och 17 000
teckningsoptioner (berattigande till teckning av 17 000 aktier).

Lars Fréding, f. 1963

Vice VD sedan juli 2012. Lars samordnar mycket av det dagliga
arbetet i Bolaget. Han ansvarar ocksé for utveckling av véra
projekt frén det att arrende tecknats tills det att verken gér i pro-
duktion. Lars har 1&ng erfarenhet fran offentlig férvaltning och
skoter darfor mycket av véra utatriktade kontakter, inte minst
mot myndigheter.

Innehav: 1 000 aktier och 20 000 teckningsoptioner (berittigande
till teckning av 20 000 aktier).

Leif Jansson, f. 1954

Leif &r ansvarig for arrenden, utveckling av nya markomraden
for vindkraftsetableringar samt sedan februari 2011 dven
ansvarig for investerarrelationer. Leif har bred erfarenhet av
affarsutveckling och har tidigare haft flera ledande befattningar
bl.a. som VD.

Innehav med familj och bolag: 1 293 909 aktier.

Thomas Johansson, f. 1963

CFO sedan 2008. Thomas har bred erfarenhet som bl.a. VD,
finans- och administrativ chef, ekonomichef och auktoriserad
revisor.

Innehav: 60 000 aktier och 20 000 teckningsoptioner
(berattigande till teckning av 20 000 aktier).

Gary Ericson, f. 1952

Marknadsansvarig sedan mars 2011. Gary har mangarig erfaren-
het inom energibranschen och kommer ndrmast fran Halmstads
Energi och Miljo AB.

Innehav: 20 000 teckningsoptioner (berattigande till teckning av
20 000 aktier).

Linus Hagg, f. 1976

Finanschef sedan oktober 2011. Linus har mangarig erfarenhet av
kapitalmarknaderna samt férvérv och fusioner. Linus kommer
narmast fran ABG Sundal Collier.

Innehav: 10 000 aktier och 20 000 teckningsoptioner
(berédttigande till teckning av 20 000 aktier).

Per-Erik Eriksson, f. 1963

VD i dotterbolaget Arise JV AB sedan oktober 2012. Per- Erik har
lang erfarenhet inom energiomradet bl.a. fran projektledning av
storre projekt och marknadsrelaterade fragor. Han kommer nér-
mast fran SCA koncernen dér han varit globalt energiansvarig.
Innehav: 4 700 aktier.

Uppgifterna som omfattar innehav av aktier och teckningsoptioner
avser situationen den 31 december 2012.
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Arsstimma och kalendarium 2013

Arsstimma

Aktiedgarna hélsas valkomna till Arise Windpowers arsstimma
torsdagen den 2 maj 2013 klockan 11.00 pa Scandic Hallandia,
Halmstad. Fore bolagsstimman kommer lattare fortaring och
dryck att serveras.

Anmilan

Aktiedgare som vill delta i stimman ska dels vara inférd i den av
Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB) forda aktieboken tors-
dagen den 25 april 2013, dels anmala sig och uppgift om eventu-
ellt antal bitrdden senast torsdagen den 25 april 2013, helst fére
k116.00, via e-mail till info@arisewindpower.se. Anmailan kan
ocksa ldmnas per telefon 035 20 20 900, per fax 035 22 78 00, eller
per post till Arise Windpower AB (publ), Bolagsstimma, Box 808,
301 18 Halmstad.

Vid anmaélan bér namn, adress, telefonnummer, person- eller or-
ganisationsnummer, registrerat aktieinnehav anges, samt uppgift
om eventuellt antal bitrdden. Anmaélan och uppgift om eventuellt
ombud och bitrdde registreras hos Arise Windpower for att skapa
underlag for rostlaingden. Aktiedgare som foretrdds via ombud
ska utfarda daterad och undertecknad fullmakt fér ombudet.

Om fullmakten utfdrdas av juridisk person ska bestyrkt kopia av
registreringsbevis eller motsvarande handling for den juridiska
personen uppvisas. Eventuella fullmakter ska vara skriftliga och
lamnas senast pa stimman, men helst genom insdndande av
kopia redan dessforinnan. Fullmaktens giltighetstid far vara hogst
fem ar om det sarskilt anges. Om ingen giltighetstid anges géller
fullmakten i hogst ett ar. Fullmaktsformuldr kommer att finnas pa
www.arisewindpower.se och huvudkontoret i Halmstad, Kristian
IV:s vdg 3, samt siands till de aktiedgare som sa begar och uppger
sin adress.

Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade genom banks
notariatavdelning eller enskild fondhandlare maste tillfalligt lata
registrera aktierna i eget namn for att kunna delta i stimman.
Sadan tillfallig dgarregistrering maste vara verkstalld senast tors-
dagen den 25 april 2013. Det innebér att aktiedgare i god tid dess-
forinnan maste meddela forvaltaren eller banken om sin 6nskan
att fa tillfallig dgarregistrering (sa kallad rostrattsregistrering).

ARISE WINDPOWER ARSREDOVISNING 2012

Redovisningshandlingar och fullstdndiga férslag
Redovisningshandlingar, revisionsberéttelse, revisorns yttrande
enligt 8 kap 54 § aktiebolagslagen och styrelsens forslag om dis-
position av resultat sands till aktiedgare som sa begér, samt kom-
mer dessutom att finnas tillgangliga pd www.arisewindpower.se
och huvudkontoret i Halmstad. Ovriga fullstindiga férslag finns
senast fran och med torsdagen den 11 april 2013 tillgangliga pa
www.arisewindpower.se och huvudkontoret. Kopia av handling-
arna sands pa begdran till aktiedgare som uppger sin adress.

Kalendarium fér finansiell information

Pa www.arisewindpower.se publiceras all finansiell information
sa snart den ar offentliggjord. Under 2013 kommer finansiell
information att lamnas enligt f6ljande:

® Forsta kvartalet: 2 maj

® Andra kvartalet: 19 juli

® Tredje kvartalet: 13 november

® Fjarde kvartalet: 14 februari 2014

Arsredovisning

Arsredovisningen skickas ut per post till de aktiedgare som har
anmalt till bolaget att de dnskar erhdlla den. Den finns &ven till-
ganglig pa www.arisewindpower.se. Arsredovisningen for 2012
kommer att finnas tillganglig p& bolagets hemsida i slutet av mars
2013.

IR-kontakt
Ansvarig for Arise finansiella information dr VD Peter Nygren
och CFO Thomas Johansson. For IR-fragor svarar Leif Jansson.

Peter Nygren, VD Tel. 0706-300 680

Thomas Johansson, CFO Tel. 0768-211 115
Leif Jansson, IR Tel. 0707-340 554
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Finansiell information i sammandrag

Mkr

Sammandrag resultatrikningar

Nettoomsdttning

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA)

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore skatt

Arets resultat

Sammandrag balansrdkningar

Totala anldaggningstillgangar

Likvida medel
L L EHE]
Balansomslutning

Réantebarande nettoskuld

Sammandrag kassafléde

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassafl6de fran finansieringsverksamheten

Nyckeltal

Driftsatt kapacitet vid periodens slut, MW 139 136 47 34

Elproduktion under perioden, GWh 326 247 89 36
Resultat per aktie, fore utspédning, kr neg 1.46 neg neg

Resultat per aktie, efter utspadning, kr neg 1,46 neg neg
EBITDA-marginal, % 84,0% 98,1% 52,6% 6,4%

Avkastning pa sysselsatt kapital, % 7,2% 8,7% 2,8% 0,3%
Avkastning pa eget kapital, % neg 3,9% neg neg
Soliditet, % 35,9% 43,3% 57,6% 50,5%
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Antal anstéllda vid periodens slut 44 35 27 21




Iy

MSEK
Investeringskostnad,

SEK/normalars-
Investeringskostnad,

Nominell

kapacitet, MW

Férvantad normalars-

prduktion, GWh'

Fullasttimmar,

Kapacitetsfaktor, %
isomrade

Driftsatt, ar

Initial investering,

produktion, KWh

MSEK/MW

Antal vindkraftverk

Pr

Egen vindkraftdrift

Oxhult 24,0 2009 Vestas Laholm [ Sverige
Rabeldv 10,0 2010 Vestas Kristianstad | Sverige
Brunsmo 12,5 2010 GE Karlskrona | Sverige
Kaphult 17,5 2010/11 GE Laholm Sverige
Froslida 22,5 2011 GE Hylte Sverige
Idhult 16,0 2011 Vestas Méonsteras | Sverige
Soédra Kérra 10,8 2011/12 Vestas Askersund | Sverige

Blekhem 10,8 2011/12 Vestas Véstervik | Sverige
Gettnabo 12,0 2011 Vestas Torsas Sverige

Skidppentorp 3,1 2012 Vestas Ménsteras | syerige

Totalt 139,2
Egen vindkraftdrift under byggnation?

Bohult 12,8 46,3 GE Halmstad | Sverige
Skogaby 7,2 24,2 \CHEH Laholm Sverige
Stjarnarp 5,4 16,3 Vestas Halmstad Sverige
Totalt 25,4 87

Totalt Egen vindkraftdrift 164,6 4451

Saméagd vindkraftdrift
Jadraas?® 101,5 285 2012/13 Vestas Sverige

Totalt 266,1 7301

1) Férvéantad produktion +/- 5% vid ett givet normalar

2) Berdknad investeringskostnad

3) Motsvarar Arise andel om 50 %. Investeringen dr netto efter utvecklingserséattningar till Arise samt sparrade medel

OVERSIKT OVER VINDKRAFTPARKER
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