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e Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 54 (61) mkr.

e Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 54 (57) mkr varav resultatandel i Intressebo-
lag for Jadraas bidrog med 13 (-) mkr.

e Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 33 (29) mkr.

e Resultat fore skatt uppgick till 13 (13) mkr.

e Resultat efter skatt uppgick till 13 (10) mkr vilket motsvarar 0,38 (0,30) kr per aktie.

e Produktionen uppgick till 130 (99) GWh, varav produktionen fran Egen vindkraftdrift uppgick till 76

(99) GWh och Samagd vindkraftdrift till 54 (-) GWh.
e Den genomsnittliga intdkten for Egen vindkraftdrift uppgick till 714 (619) SEK/MWHh, fordelat pa el
406 (416) SEK/MWh och elcertifikat 308 (203) SEK/MWHh.

Vasentliga hiandelser efter rapportperiodens slut

e Byggstart av tre mindre projekt i sodra Sverige (25,4 MW) har skett. Samtliga dessa beraknas vara i
drift under hosten.

Om Arise Windpower

Arise Windpower &r ett av Sveriges ledande féretag inom landbaserad vindkraft med afférsidé att sélja el producerad med egna landbaserade vind-
kraftverk. Bolagets mal &r att ar 2017 ha uppfort och férvalta 1000 MW landbaserad vindkraft varav bolaget 4ger 500 MW. Arise Windpower ar
noterat pA NASDAQ OMX Stockholm.

Arise Windpower AB (publ), Box 808, 301 18 Halmstad, tel. +46 35 20 20 900, org.nr. 556274-6726

E-mail: info@arisewindpower.se, www.arisewindpower.se
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VD har ordet

Kvartalet

Kvartalet bérjade vindmassigt valdigt svagt med hogtryck
och vindar langt under det normala. Bade januari och feb-
ruari var under normalt medan mars manad var nara nor-
mala nivaer. Totalt tappade vi drygt 30 % av produktionen
jamfort med ett 30-drigt danskt vindindex. Trots det blev
resultatet fore skatt relativt gott eller 13 mkr fore skatt.
Orsaken var dels stigande el- och certifikatpriser och dels
prissakringar pa bra nivaer. Snittintakten blev 714
SEK/MWh vilket ar drygt 22 % 6ver spotpriset for samma
period vilket var 584 SEK/MWh. Vidare bidrog Jadraaspro-
jektet starkt till det goda resultatet da det nu ar nara full
drift.

Sarskilda handelser under perioden

Investeringsbeslut fattades under perioden rérande de tre
mindre vindkraftprojekten Skogaby, Stjarnarp och Bohult,
vilka samtliga ligger i prisomrade IV. Projekten omfattar
totalt 15 st vindkraftverk med en sammanlagd effekt om
25,4 MW som tillsammans berdknas producera 86 GWh
per ar, en snittproduktion om néra 3 400 MWh/MW. Inve-
steringskostnaden &r cirka 4,6 SEK/kWh och avkastningen
over 10 % pa totalkapital. Skalet till den goda avkastningen
ar, forutom en 13g investeringskostnad, just att parkerna
ligger i sodra Sverige dar elpriset ar nagot hogre an snittet i
Nord Pool-omradet samtidigt som driftkostnaden ar lagre.
Parkerna forvantas vara i full drift under Q4 i ar.

Jadradsprojektet ar fardigt och kvar aterstar endast vissa
mindre finputsningsarbeten. Alla 66 verken &r i drift och
fungerar bra. Vindférhallandena pa platsen har hittills varit
nagot battre an kalkylerat. Investeringskostnaden verkar
ocksd understiga projektets budget. Overenskommelse har
traffats med var partner, Platina Partners Ltd, om att Arise
har huvudansvaret for forvaltning av parken.

Nar val de tre mindre parkerna, som just nu uppfors, ar i
drift dger bolaget ddrmed 265 MW samt har ytterligare
102 MW under forvaltning. Detta ar en utveckling i linje
med den plan som tidigare kommunicerats.

Vindkraftparken Sodra Karra (10,8 MW) har hyrts ut i sin
helhet till mars nasta ar. Uthyrningen férvantas ge en posi-
tiv resultateffekt om ca 4 mkr pa helarsbasis jamfort med
att sdlja producerad el till nu radande terminspriser.

El- och certifikatpriser
Marknadspriset pa el har forbattrats under kvartalet i takt
med att fyllnadsnivan i vattenmagasin forsamrats. Vissa

magasin i mellersta Norge narmar sig nu till och med mi-
niminivaer. Det totala underskottet bedoms vara 22 till 23
TWh att jamféras med forra arets kraftiga 6verskott. Vat-
tenkraftproducenterna har darmed tvingats vara aterhall-
samma vilket resulterat i import av kraft under vissa av
dygnets kalla timmar med hogre spotpriser som foljd.
Fortsatt laga kolpriser samt EU’s nej till en temporar urfas-
ning av CO2 kvoter for att fa upp CO2 priset dampar dock
prisuppgangen pa el.

Certifikatpriserna har utvecklats val och var hela 228
SEK/MWh i snitt under kvartalet jamfért med forra arets
snitt som var blyga 147 SEK/MWh. Utbyggnaden av férny-
elsebar kraft i Norge gar sakta. Delvis beroende pa att
tillstandsprocessen, liksom i Sverige, ar trog men ocksa for
att manga projekt saknar elanslutningsméjlighet. Norge
kommer sannolikt att vara en nettokdpare av certifikat ett
antal ar fram i tiden vilket leder till ett minskat svenskt
overskott av certifikat med stigande priser som foljd.

Fokus kvartal 2 - 2013

Pa investeringssidan ligger fokus pa att avsluta Jadraaspro-
jektet vilket berdknas ske under maj manad. Av de tre
mindre projekten som nu byggstartats berdknas installa-
tion av vindkraftverken ha paborjats i ett av projekten
(Skogaby 4 verk). | de tva ovriga projekten sker resning och
driftsattning under kvartal 3.

Operativt ligger fokus fortsatt pa optimering av parker i
drift.

Pa projektutvecklingssidan ar fokus fortsatt Solbergprojek-
tet dar vi séker en medinvesterare. Ett antal foretag har
visat intresse for projektet och vi hoppas kunna teckna
avtal med nagot av dessa under kvartal 2. Byggstart beror,
som tidigare meddelats, pad hur el- och certifikatpriset
utvecklar sig.

Halmstad i maj 2013
Peter Nygren
VD Arise Windpower AB (publ
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B Kommentarer till forsta kvartalet

Egen vindkraftdrift

Produktionen av Egen vindkraftdrift uppgick under kvar-
talet till 75,8 (98,6) GWh i bolagets heldgda parker, en
minskning med 23% jamfort med samma kvartal forega-
ende ar till foljd av mycket svaga vindar. Den kvartalsvi-
sa produktionsutvecklingen framgar i grafen nedan.
Bolagets andel i samégda projekt som t.ex. Jadraaspro-
jektet bidrog med ytterligare 54 GWh. Detta och framti-
da samagda projekt redovisas under segmentet Saméagd
vindkraftdrift, se hoger kolumn.
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Kvartalet praglades av vindar som var ca 30% under
normala i sddra Sverige enligt danskt vindindex. Mark-
nadspriset for el 6kade fran en Iag niva relativt arets
fijarde kvartal men nadde dnda inte sdsongsforvantade
varden, framst beroende pa valfyllda vattenmagasin,
god tillganglighet i de svenska och finska karnkraftver-
ken samt laga kol och CO2 priser i Europa. Prissakringar
bidrog dock till att bolagets snittintakt for el uppgick till
406 (416) kr/MWh under kvartalet, 14 % over mark-
nadspriset (SYS, systempris Nord Pool Spot) for samma
period (356 kr/MWh). Certifikatpriserna fortsatte uppat
dven under forsta kvartalet. Tack vare goda prissakring-
ar uppgick bolagets snittintakt for certifikat till 308 (203)
kr/MWh, 35 % 6ver marknadspriset (SKM) for samma
period (228 kr/MWHh).

Sammantaget genererade Egen vindkraftdrift intakter
om 54 (61) mkr och en EBITDA om 42 (49) mkr, vilket
innebar en minskning med 11% av intdkterna respektive
15% av EBITDA jamfort med forsta kvartalet 2012. Ro-
relsekostnaderna uppgick till 167 (121) kr/MWh vilket ar
en 6kning med 38%, vilket framfor allt ar en foljd av den
lagre produktionen men forklaras ocksa av okade kost-
nader relaterade till interna program for prestationshoj-
ning av verken. Avskrivningar och finansnetto uppgick
till -21 (-24) mkr respektive -16 (-16) mkr, dvs. likartade
siffror jamfort med samma kvartal foregaende ar.

Produktionsminskningen pa 23% har reducerat netto-
omsattningen med 14 mkr medan det hogre snittpriset
har 6kat nettoomsattningen med 7 mkr jamfort med

forsta kvartalet 2012. Kvartalsresultatet fore skatt har
minskat fran 9 mkr till 5 mkr, vilket till allt vasentligt
forklaras av den lagre produktionen.

Samagd vindkraftdrift

Alla redovisade siffror i segmentsredovisningen avser
50% av Jadraasprojektet for att dterspegla Arise dgaran-
del.

Vid kvartalets utgadng var samtliga 33 verk driftsatta och
under intrimning. Elproduktionen under kvartalet upp-
gick till 53,9 (-) GWh.

Segmentet genererade intdkter om 30 (-) mkr och ett
resultat fore skatt om 17 (-) mkr. Snittintdkten var 560
kr/MWh férdelat pa 356 kr/MWh for el och 204
kr/MWh for elcertifikat.

Vindkraftutveckling

Byggnationen av Jadraasparken om totalt 203 MW,
varav Arise andel uppgar till 101,5 MW, ar i all vasent-
lighet avslutad. Driftsattningen paborjades i oktober
2012 med gradvis 6vertagande av parkens totala 66 verk
och de sista verken 6vertogs strax efter kvartalsskiftet.
Arise andel (50%) av Jadraasprojektet redovisas inom
segmentet Saméagd vindkraftdrift, se ovan.

Sammantaget uppgick intdkter och EBITDA for Vind-
kraftutveckling till 11 (15) mkr respektive -1 (1) mkr
under kvartalet. Minskningen av nettoomsattning ar till
stor del hanforlig till att utvecklingsersattning erhoélls
med 5 mkr under motsvarande kvartal foregaende ar.
Rorelsekostnaderna minskade till -18 (-20) mkr och de
fasta rorelsekostnaderna férvantas sjunka med ca 4 mkr
pa arsbasis fr.o.m. tredje kvartalet, framst p.g.a. att
Jadraasprojektet da avslutats samt att den egna lyftkra-
nen hyrts ut pa langtidskontrakt. Resultatet fore skatt
minskade till -6 (0) mkr vilket beror pa att rantekostna-
der saknades under forsta kvartalet 2012. Finansnettot
minskade till -4 (0) mkr.

Ovriga hiandelser

Optionsavtal har tecknats rérande forvdrv av ett projekt
i Norge (130 MW) under tillstandsgivning. Avtal har
ocksa tecknats rorande ratt att arrendera mark utefter
den skotska vastkusten samt dar soka tillstand for att
uppfoéra en storre vindkraftpark (ca 150 MW).

Vindkraftparken Sodra Karra (10,8 MW) har hyrts ut i sin
helhet under ett ar. Uthyrningen foérvantas ge en positiv
resultateffekt om ca 4 mkr pa helarsbasis jamfort med
att silja producerad el till nu radande terminspriser.
Hyresavtalet innebar att kunden till fullo férfogar 6ver
produktionskapaciteten och producerad kraft. Intdkter-
na fran éverenskommelsen kommer att redovisas under
ovriga intdkter och elforsaljningen i segmentet Egen
vindkraft berdknas minska med ca 36 GWh pa arsbasis.
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Nettoomsattning och resultat

Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 54 (61)
mkr. Ovriga rérelseintikter uppgick till 7 (13) mkr inklu-
sive utvecklingsersattning om 0 (5) mkr for Jadradspro-
jektet. De totala intdkterna uppgick darmed till 61 (74)
mkr.

Under kvartalet har 6 (6) mkr av eget arbete aktiverats.
Andel i intressebolags resultat uppgick till 13 (-) mkr och
avser i sin helhet bolagets 50%-iga dgarandel av Jadraa-
sprojektet. Resultatet ar ett nettoresultat, dvs. efter
skatt.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till
54 (57) mkr. Minskningen ar hanforlig till en samre pro-
duktion inom Egen vindkraftdrift till féljd av svaga vin-
dar, vilket till viss del kompenserats med hogre snittpri-
ser samt att resultatandel i intressebolag for ar 2013
redovisas med 13 (-) mkr. Rorelseresultatet (EBIT) upp-
gick till 33 (29) mkr inkluderat planenliga avskrivningar
med -21 (-27) mkr. Finansnettot var -20 (-16) mkr och
resultat fore skatt uppgick till 13 (13) mkr. Resultat efter
skatt var 13 (10) mkr vilket motsvarade ett resultat per
aktie pa 0,38 (0,30) kronor bade fore och efter utspad-
ning.

Investeringar

Kvartalets nettoinvesteringar i materiella anlaggnings-
tillgangar uppgick till -80 (-11) mkr och hela det investe-
rade beloppet &r relaterat till vindkraftsutbyggnad. Nag-
ra investeringar i finansiella anlaggningstillgangar har
inte skett under kvartalet (-).

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore for-
andringar av rorelsekapital uppgick till 55 (60) mkr. R6-
relsekapitalférandringar bidrog med -12 (6) mkr. Inve-
steringar i materiella och finansiella anlaggningstillgang-
ar har skett med -80 (-11) mkr varefter kassaflodet efter
investeringar uppgick till -37 (55) mkr. Lang- och kort-
fristiga rantebarande skulder har minskat med -15 (337)
mkr och nettot av rantebetalningar minskade kassaflo-
det med -26 (-19), betalning till sparrade konton har
skett med 0 (-2) mkr, varefter kassaflodet for kvartalet,
inklusive investeringar, uppgick till -77 (371) mkr.

Finansiering och likviditet
Réntebirande nettoskuld uppgick till 1327 (1 167) mkr.
Soliditeten vid periodens slut var 37,1 (39,9) procent.

Likvida medel uppgick till 263 (507) mkr och vid perio-
dens utgang fanns darutover outnyttjade krediter och
bidrag om 0 (38) mkr.

Skatter

Eftersom Arise Windpower endast har svenska dotter-
bolag har skatt berdknats efter den nya svenska skatte-
satsen vilken motsvarar 22,0 procent.

Beaktat koncernens skattemadssiga avskrivningsméjlig-
heter beddms ingen betald skatt att redovisas under de
narmaste aren.

Narstdendetransaktioner
Det har inte férekommit nagra transaktioner med nar-
staende under perioden.

Eventualforpliktelser

Det har inte skett nagra forandringar i koncernens even-
tualférpliktelser. Dessa finns beskrivna pa sidan 61 un-
der not 21 i arsredovisningen for ar 2012.

Handelser efter rapportperiodens slut

Byggstart har skett av projekten Skogaby, Stjarnarp och
Bohult (totalt 15 verk, 25,4 MW), vilka samtliga ligger i
sddra Sverige. Verken har en sammanlagd installerad
effekt om 25,4 MW och beraknas producera 86 GWh pa
arsbasis. Den totala investeringen &r drygt 400 mkr och
ar fullfinansierad.

Den egna lyftkranen har hyrts ut till en extern kranfirma
pa ett ar. Personalstyrkan i kranbolaget kan darmed
reduceras med 2 personer.

Overenskommelse har traffats med Platina Partners att
Arise Overtar huvudansvaret for forvaltning av vind-
kraftparken Jadraas, 203 MW.

Framtidsutsikter

Bolaget har 139 MW egen kapacitet i drift vilka berdknas
generera ca 350 GWh pa arsbasis. Av dessa har 36 GWh
(Sodra Karra) hyrts ut i sin helhet till en intakt om ca 25
mkr pa arsbasis varav ca 18 mkr intdktsférs under ar
2013 (1 mkr under kvartal 1). Med hansyn taget till den
minskade produktionen under kvartal 1 mot plan samt
den uthyrning som skett bedéms elproduktionen inom
segmentet Egen vindkraft komma att uppga till ca 290
GWh innevarande ar. Dartill kan parker under byggna-
tion (25,4 MW) komma att generera ytterligare ca 10
GWh, totalt ca 300 GWh netto. Darutdver ager bolaget
hélften av Jadrads vindpark vilken &r i full drift sedan
slutet pd det forsta kvartalet 2013. Parken berdknas
generera 570 GWh pa arsbasis, varav bolagets andel
motsvarar 285 GWh.

Projekten Skogaby, Stjarnarp och Bohult som nu byggs,
har 1ag investeringskostnad per producerad kilowatt
timme (ca 4,6 SEK/kWh). Flertalet av bolagets planerade
projekt ligger i haradet 4,2 till 4,8 SEK per kilowattimme,
nagra till och med lagre. Detta borgar for att bolaget kan
Oka sin installerade bas och pa detta satt sld ut de fasta
kostnaderna pa fler producerade kilowatt timmar med
okad I6nsamhet som foljd.

Bolaget kommer att fortsatta att arbeta med att bredda
sitt utbud av tjanster, konsolidera verksamheten och
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sakra upp mojligheter till en fortsatt expansion. Bolaget
bedémer att moéjligheten att ytterligare starka sin posi-
tion pa den Nordiska marknaden som mycket god.

Bolagets langsiktiga mal ar att vid utgangen av ar 2017
ha uppfort och férvalta 1 000 MW, varav bolaget fort-
satt dger 500 MW. Inkluderat Jadradsparken samt de tre
projekt som nu byggs har bolaget 265 MW i drift samt
ca 367 MW under forvaltning. Elproduktionen fran
samtliga dessa 265 MW beddms uppga till drygt 700
GWh pa arsbasis vilket motsvarar ca 10 % av all vind-
kraft som producerades i Sverige under ar 2012.

H Risker och osakerhetsfaktorer
Vasentliga omraden att kontinuerligt 6vervaka och be-
doma ar hur tillgdngen pa nytt eget och lanat kapital

B Projektportféljens status per den 31 mars 2013

Antal vindkraft-

Antal projekt

Parker i drift och under byggnation

forvantas utveckla sig, i syfte att sdkerstdlla bolagets
expansion under ar 2013 och framat.

De finansiella marknaderna har varit relativt stabila
under inledningen av aret. Rantenivaer verkar ha landat
pa en acceptabel niva samtidigt som bade elpris och
certifikatpriset har 6kat. Den svenska kronans varde mot
EUR har varit fortsatt stabil under inledningen pa aret.
Fokus for bevakning ligger framst pa fluktuationer och
utveckling av el- och certifikatpriser samt valutakurser
och da sarskilt betraffande EUR.

Koncernens risker och osakerhetsfaktorer finns beskriv-
na pa sidorna 33-34 i arsredovisningen for ar 2012 och
den finansiella riskhanteringen presenteras pa sidorna
52-57. Inga vasentliga fordndringar har skett som paver-
kat de redovisade riskerna.

Total effekt
(MW)

Genomsnittlig effekt

verk per verk (MW)

| drift 10 65 139 2,1
Under byggnation 1 33 101 3,1
Projektportfolj

Erhallna/férvarvade tillstand 12 70 190 2,7
Tillstdndsansokan 27 173 476 2,8
Projektplanering fardig 9 45 133 3,0
Arrendeavtal tecknade 10 50 145 2,9
Total portfélj 69 436 1185 2,7

Projekten ar kategoriserade enligt féljande kriterier

| drift

Erhallna/férvérvade tillstand

Projektplanering fardig

Vindkraftprojekt dar parken oOverlam-
nats efter provdrift och producerar el.
Under de tre forsta manaderna sker
intrimning av vindkraftverken liksom en
storre forsta service. Verken producerar
under den perioden inte optimalt. Full
och normal produktion kan darfor for-
vantas forst tre manader efter godkand
provdrift och 6vertagande.

Under byggnation

Avser projekt dar erforderliga tillstand
erhallits, investeringsbeslut fattats av
bolagets styrelse, finansiering avseende
lanat och eget kapital finns att tillga
samt att merparten av projektets totala
investeringskostnad ar upphandlad.

Projekt som erhallit de tillstand som
krévs for att paborja byggnation men
dar detta dnnu inte paborjats. | vissa fall
invdntar bolaget att tillracklig vinddata
finns tillganglig.

Tillstandsansdkan

En tillstdndsansdkan paboérjas med
myndighetssamrad nar bolaget ansoker
om tillstand for uppférande av vind-
kraftparken hos berorda lansstyrelser
och kommuner. Om Arise Elndt ska
etablera elndtet ansoker bolaget ocksa
om natkoncession hos Energimarknads-
inspektionen. Stadiet avslutas i och med
att alla tillstand erhallits eller i det even-
tuella fallet da nagon ansékan avslagits.

Nér bolaget tecknat arrendeavtal pabor-
jas projektering kring platsens detalje-
rade forutsattningar for vindkraftetable-
ring. Omradet analyseras noggrant och
exakta koordinater bestams for de
planerade vindkraftverken. Inledningsvis
utgar vindstudier fran teoretiska kartor
men senare paborjas faktiska vindmat-
ningar med bolagets vindmatningsut-
rustning.

Arrendeavtal tecknade

Arrendeavtal har tecknats efter férhand-
ling mellan markagare och bolaget.
Langsiktiga arrendeavtal har tecknats
for hela projektportfoljen, vilket ger
bolaget ratt, men ingen skyldighet, att
uppféra vindkraftverk pa respektive
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fastighet. FOr merparten av projekten
har projekteringen pabdrjats men ar
annu inte fardig. Det forstudiearbete
som bolaget genomfort innan arrende-

Bl Moderbolaget

Moderbolaget har statt for det hu-
vudsakliga arbetet med att projek-
tera lampliga vindldgen, tecknat
arrendeavtal, arbetat fram konse-
kvensbeskrivningar, tagit fram de-
taljplaner och tillstand att bygga,
gjort upphandlingar, hanterat kon-
cernens handelsverksamhet av el
och elcertifikat samt utfort admi-
nistrativa tjanster.

Moderbolaget hanterar koncernens
produktionsplaner och elsdkringar i
enlighet med faststalld finanspolicy.
En del men inte samtliga av de el-
producerande dotterbolagen siljer
sin elproduktion till moderbolaget
till avtalat pris. Ett liknande upplagg
finns i underkoncernen Arise Wind
Farm 2, dar detta bolags dotterbo-
lag Arise Wind Farm 3, Arise Wind
Farm 5 och Arise Wind Farm 6 hu-
vudsakligen saljer sin produktion till
sitt  moderbolag. Moderbolaget
Arise  Windpower (liksom Arise
Wind Farm 2) séljer vidare till kun-
der baserat pa bilaterala avtal eller
pa spotmarknaden. Denna koncern-

Halmstad den 2 maj 2013

Arise Windpower AB (publ)

Peter Nygren
Verkstallande direktor

avtalet tecknats genererar en preliminar
utsattning av antalet nya vindkraftverk.

interna handelsverksamhet redovi-
sas brutto i resultatrdakningen.

Moderbolagets totala intdkter upp-
gick under kvartalet till 63 (86) mkr
och inkdpskostnader, personal-,
ovriga externa kostnader, aktiverat
arbete for egen rakning samt av-
skrivning av anldggningstillgangar
uppgick totalt till -76 (-86) mkr var-
vid rorelseresultatet uppgick till -13
(0) mkr. Nettoresultatet efter skatt
uppgick till -21 (-1) mkr. Moderbo-
lagets nettoinvesteringar exklusive
intern omstrukturering av dotterbo-
lag uppgick till -423 (6) mkr.

B Agarférhallande

En forteckning over bolagets &dgar-
struktur aterfinns pa bolagets hem-
sida (www.arisewindpower.se).

B Redovisningsprinciper

Arise Windpower foljer de av EU
antagna IFRS (International Financial
Reporting Standards) och tolkningar
till dessa (IFRIC). Delarsrapporten
har upprattats i enlighet med IAS 34
"Delarsrapportering”.  Moderbola-

For ytterligare information vanligen kontakta

Peter Nygren, VD Tel. 0706-300 680

Thomas Johansson, CFO Tel. 0768-211 115

gets rapportering ar upprattad i
enlighet med Arsredovisningslagen
och RFR 2. Redovisningsprinciperna
overensstammer med de som till-
ldmpades i senaste arsredovisning-
en for ar 2012 dar dessa framgar i
not 1 pa sidorna 40-45.

B Revisorsgranskning

Denna rapport har inte varit foremal

for granskning av bolagets revisor.

B Kommande informationstill-
fallen

- Andra kvartalet (1 apr — 30 jun):
19 juli 2013.

- Tredje kvartalet (1 jul — 30 sep):
13 nov 2013.

- Fjarde kvartalet (1 okt — 31 dec):
14 februari 2014.


http://www.arisewindpower.se/
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

2013 2012 2012
(mkr) Kv1 Kv 1 Helar
Nettoomsattning 54 61 210
Ovriga rérelseintakter Not 1 7 13 38
Summa intdkter 61 74 248
Aktiverat arbete for egen rakning 6 6 19
Personalkostnader -13 -10 -46
Ovriga externa kostnader -14 -13 -53
Andel i intresseforetags resultat 13 - 9
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 54 57 177
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -21 -27 -122
Rorelseresultat (EBIT) 33 29 54
Finansiella intakter 5 3 16
Finansiella kostnader -25 -19 -93
Resultat fore skatt 13 13 -22
Uppskjuten skatt 0 -3 6
Periodens resultat 13 10 -16
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,38 0,30 -0,47
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,38 0,30 -0,47
Vid berdkningen har antalet aktier i eget forvar ej medraknats.
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

2013 2012 2012
(mkr) Kv 1 Kv 1 Helar
Periodens resultat 13 10 -16
Ovrigt totalresultat Not 4
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Kassaflodessakringar 27 35 -5
Omréakningsdifferens -15 -3 -17
Andel av 6vrigt totalresultat i intresseféretag 7 - -65
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i 6vrigt totalresultat -5 -9 12
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 14 24 -74
Summa totalresultat fér perioden 27 34 -90

Totalresultatet ar till 100% hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS BALANSRAKNING

2013 2012 2012
- i sammandrag (mkr) 31-mar 31-mar 31-dec
Materiella anlaggningstillgangar 2221 2111 2162
Finansiella anlaggningstillgangar 582 470 591
Ovriga rorelsefordringar 112 112 114
Likvida medel 263 508 341
SUMMA TILLGANGAR 3177 3201 3207
Eget kapital 1179 1277 1152
Langfristiga skulder 1588 1685 1603
Kortfristiga skulder 410 239 452
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3177 3201 3207
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2013 2012 2012
- i sammandrag (mkr) Kv 1 Kv 1 Helar
:(ija::;f:ki::i:;?n den I6pande verksamheten fére férandringar av 55 60 116
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -12 6 64
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 43 66 181
Investering av materiella anldggningstillgangar -80 -11 -77
Investering i intressebolag - - 0
Investering av 6vriga finansiella anlaggningstillgangar - - -99
Kassaflode efter investeringar -37 55 5
Forandring av lang- och kortfristig upplaning -15 337 293
Betalda och erhallna réntor -26 -19 -81
Betalning till sparrade konton - -2 -12
Nyemission - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -41 316 199
Periodens kassaflode -77 371 204
Likvida medel vid periodens ingang 341 137 137
Likvida medel vid periodens utgang 263 507 341
Réntebarande skulder vid periodens utgang 1675 1749 1690
Sparrade likvida medel vid periodens utgang -84 -74 -85
Réntebarande nettoskuld 1327 1167 1265
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FORANDRINGAR | KONCERNENS EGNA KAPITAL

2013 2012 2012
- i sammandrag (mkr) 31-mar 31-mar 31-dec
Ingdende balans 1152 1243 1243
Summa totalresultat fér perioden 27 34 -90
Forvarv av egna aktier - - -1
Utgaende balans 1179 1277 1152
KONCERNENS NYCKELTAL

2013 2012 2012

Kv1 Kv 1 Helar
Operationella nyckeltal
Driftsatt kapacitet vid periodens slut, MW 139,2 136,1 139,2
Egen elproduktion under perioden, GWh 75,8 98,6 326,1
Samagd elproduktion under perioden, GWh 53,9 - 25,3
Total elproduktion under perioden, GWh 129,7 98,6 351,4
Antal anstallda vid periodens slut 43 37 44
Finansiella nyckeltal
EBITDA-marginal, % 100,2% 92,7% 84,0%
Rorelsemarginal, % 60,5% 48,1% 25,9%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 7,0% 9,1% 7,2%
Avkastning pa eget kapital, % Neg. 3,5% -1,3%
Sysselsatt kapital, mkr 2 506 2444 2417
Genomsnittligt sysselsatt kapital, mkr 2462 2445 2462
Eget kapital, mkr 1179 1277 1152
Genomsnittligt eget kapital, mkr 1165 1260 1219
Rantebarande nettoskuld 1327 1167 1265
Soliditet, % 37,1% 39,9% 35,9%
Réntetackningsgrad, ggr 1,5 1,7 Neg.
Skuldsattningsgrad, ggr 1,1 0,9 1,1
Eget kapital per aktie, SEK 35 38 34
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 34 37 34
Antal aktier vid periodens utgang, exkl. egna aktier 33373876 33428070 33428 070
Genomsnittligt antal aktier 33373876 33428070 33428070
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 34203 876 34258 070 33258 070
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Not 1 - Ovriga rorelseintikter 2013 2012 2012
(mkr) Kv 1 Kv 1 Helar
Intdkter fran kranuthyrning 2 1 11
Utvecklingsersattning - 5 7
Projektledning och administrativa tjanster 3 5 13
Ovriga poster 2 1 7
7 13 38
KONCERNENS SEGMENTSREDOVISNING
Egen vind- Samaégd vind- Vindkraft- T

Kvartal 1 Kraftdrift kraftdrift utveckling Elimineringar Koncernen
(mkr) Q1-13 Ql-12 Q1-13 Q1-12 Q1-13 Ql-12 Q1-13 Ql-12 Q1-13 Q1l-12
Nettoomsattning extern 54 61 30 - - -30 - 54 61
Nettoomsattning intern - - - - 4 2 -4 -2 - -
Ovriga rérelseintakter Not 2 - - - - 7 13 - - 7 13
Summa intakter 54 61 30 - 11 15 -34 -2 61 74
Aktiverat arbete for egen rakning - - - - 6 6 - - 6 6
Rorelsekostnader -13 -12 -3 - -18 -20 7 8 -27 -23
Resultat fran andelar i intressebolag - - - - - - 13 - 13 -
Rorelseresultat fore avskr. (EBITDA) 42 49 27 - -1 1 -14 6 54 57
Av- och nedskrivningar Not 3 -21 -24 -7 - -1 -1 7 -2 -21 -27
Rérelseresultat (EBIT) 21 25 20 - -1 0 -7 q 33 29
Finansnetto -16 -16 -3 - -4 0 3 - -20 -16
Resultat fore skatt (EBT) 5 9 17 - -6 0 -4 q 13 13
Tillgangar 2199 2444 1572 - 978 436 -1572 - 3177 2 880
Not 2 - Ovriga rorelseintikter
Intakter fran kranuthyrning - - - - 2 1 - - 2 1
Utvecklingsersattning - - - - - 5 - - - 5
Projektledning och admin. tjanster - - - - 3 5 - - 3 5
Ovriga poster 0 - - - 2 1 - - 2 1

0 - - - 7 12 - - 7 13

Not 3 - Av- och nedskrivningar av materiella anl. tillgangar

| posten ingar aterforing pa 2 mkr av tidigare reservering i fjarde kvartalet 2012 om 24 mkr av utvecklingsprojekt som redovisats

inom segmentet Vindkraftutveckling.
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Not 4 - Tilldggsupplysningar med anledning av IFRS13

Verkligt varde hierarkin

De finansiella instrumenten varderade till verkligt varde utgor samtliga niva 2 i verkligt varde hierarkin. Derivaten bestar av
elterminer, valutaterminer och ranteswappar. Redovisningen av finansiella instrument finns beskriven pa sidorna 52-57 i
arsredovisningen for 2012. Tabellen nedan visar koncernens finansiella tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde per
bokslutsdagen.

2013 2012
(mkr) 31-mar 31-dec
Tillgangar
Derivat for sakringsdandamal
- varav ovriga fordringar 6 4
- varav likvida medel -2 -1
Skulder
Derivat for sakringsandamal
- varav ovriga skulder -162 -196
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2013 2012 2012
(mkr) Kv 1 Kv 1 Helar
Forsaljning el och elcertifikat 55 69 190
Forsaljning tjanster, egna anstallda 4 6 20
Utvecklingsersattning - 10 13
Ovriga rorelseintdkter 4 1 12
Summa intakter 63 86 236
Aktiverat arbete for egen rakning 2 5 13
Inkop el och elcertifikat -65 -77 -221
Personalkostnader -8 -7 -30
Ovriga externa kostnader -6 -6 -25
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) -14 1 -27
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 1 -1 -28
Rorelseresultat -13 0 -55
Finansiella intakter 6 4 23
Finansiella kostnader -20 -5 -38
Resultat efter finansiella poster -27 -1 -70
Koncernbidrag - - -1
Resultat fore skatt -27 1 -71
Uppskjuten skatt 6 0 14
Periodens resultat och totalresultat -21 -1 -57
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

2013 2012 2012
- i sammandrag (mkr) Kv 1 Kv 1 Helar
Materiella anlaggningstillgangar 77 126 80
Finansiella anlaggningstillgangar 855 1100 1 263
Ovriga rorelsefordringar 739 58 137
Likvida medel 112 424 242
SUMMA TILLGANGAR 1783 1707 1722
Bundet Eget kapital 3 3 3
Fritt Eget kapital 1244 1322 1259
Langfristiga skulder 350 350 350
Kortfristiga skulder 187 33 110
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1783 1707 1722
FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGNA KAPITAL

2013 2012 2012
- i sammandrag (mkr) 31-mar 31-mar 31-dec
Ingdende balans 1267 1326 1326
Summa totalresultat for perioden -21 -1 -57
Forvarv av egna aktier - - -1
Utgaende balans 1247 1325 1267
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DEFINITIONER

EBITDA-marginal
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i forhallande till nettoomsattning.

Roérelsemarginal
Rorelseresultat (EBIT) i forhallande till nettoomsattning.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Rullande 12 manaders rérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i férhallande till kvartalsméassigt genomsnittligt sysselsatt kapi-

tal for perioden.

Avkastning pa eget kapital

Rullande 12 manaders nettoresultat i férhallande till kvartalsméassigt genomsnittligt eget kapital for perioden.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal aktier i genomsnitt.

Réntebdrande nettoskuld
Rantebdrande skulder minskat med kassa och sparrade likvida medel.

Rantetackningsgrad

Resultat fore skatt plus finansiella kostnader i férhallande till finansiella kostnader.

Skuldsattningsgrad
Réntebarande nettoskuld i forhallande till eget kapital.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till totala tillgangar.

Sysselsatt kapital
Eget kapital plus rantebdrande nettoskuld.
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