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N
aris,

Bokslutskommuniké for perioden 1 januari — 31 december 2013

Fjarde kvartalet (1 oktober — 31 december 2013)

Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 87 (63) mkr.

Vindens energiinnehall under kvartalet var cirka 12% hogre dn medelvardet sedan 2002 enligt dansk
vindkraftstatistik.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 72 (56) mkr varav resultatandel i Intressebo-
lag for Jadraas bidrog med 13 (9) mkr.

Resultat fore skatt uppgick till 31 (-11) mkr.

Resultat efter skatt uppgick till 27 (-7) mkr vilket motsvarar 0,82 (-0,22) kr per aktie.

Produktionen uppgick till 236 (109) GWh, varav produktionen fran segmentet Egen vindkraftdrift
uppgick till 124 (84) GWh och segmentet Samagd vindkraftdrift till 112 (25) GWh.

Den genomshnittliga intdkten for Egen vindkraftdrift uppgick till 704 (748) SEK/MWh, fordelat pa el
403 (447) SEK/MWh och elcertifikat 301 (301) SEK/MWh

Arets 12 manader (1 januari — 31 december 2013)

Nettoomsattningen under aret uppgick till 231 (210) mkr.

Vindens energiinnehall under aret var cirka 5% lagre an medelvardet sedan 2002 enligt dansk vind-
kraftstatistik.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 195 (177) mkr varav resultatandel i Intres-
sebolag for Jadraas bidrog med 16 (9) mkr.

Resultatet fore skatt uppgick till 32 (-22) mkr.

Resultat efter skatt uppgick till 29 (-16) mkr vilket motsvarar 0,86 (-0,47) kr per aktie.

Produktionen uppgick till 599 (351) GWh, varav produktionen fran Egen vindkraftdrift uppgick till 328
(326) GWh och Samagd vindkraftdrift till 271 (25) GWh.

Den genomsnittliga intakten for Egen vindkraftdrift uppgick till 704 (645) SEK/MWh, varav for el 414
(390) SEK/MWh och fér elcertifikat 290 (255) SEK/MWh.

Om Arise

Arise &r ett av Sveriges ledande foretag inom landbaserad vindkraft med affarsidé att salja el producerad med egna landbaserade vindkraftverk. Bola-
gets mal ar att &r 2017 ha uppfort och forvalta 1000 MW landbaserad vindkraft varav bolaget ska d&ga 500 MW. Arise &r noterat pd NASDAQ OMX

Stockholm.
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VD har ordet

Elproduktion under kvartalet & helar 2013, utsikter 2014
Elproduktionen kvartal 4 var rekordartad med en produkt-
ion val over budget. God produktion sista kvartalet kom-
penserade darmed for forsta kvartalets svaga vindar. Ars-
produktionen blev hela 599 GWh, en forbattring med
dryga 70% jamfort med &r 2012. Okningen ar hanférlig till
Jadradsparken vilken producerade battre dn budget (272
GWh). Nu driftsatt produktion och parker under uppf6-
rande (Bohult) férvintas producera omkring 700 GWh
under ar 2014.

Sarskilda hdandelser under perioden
Under kvartalet har ytterligare tre vindkraftparker (45,3
MW) hyrts ut i sin helhet under ett ar.

| vindkraftparken Bohult (12,8 MW) pagar montage av de
atta vindkraftverken. Det forsta verket driftsattes i januari
2014 men resning av verken har férsenats nagot p.g.a.
kraftiga vindar under kvartalet. Samtliga verk forvantas
vara i drift under maj manad.

Under kvartalet har vissa kostnadsbesparande atgarder
genomforts. Kostnaden for inhyrda konsulter har bantats
och viss Overtalig personal har sagts upp. Kostnadsbespa-
ringen beddms uppga till cirka 8 MSEK pa helarsbasis med
full effekt fr.o.m. Q1 — 2014. Atgérderna belastar resultatet
Q4 - 2013 med engangsposter om cirka 2,5 MSEK.

Positiva nyheter kring elcertifikatsystemet

Den 11 februari presenterade de norska och svenska myn-
digheterna ett férslag till revidering av elcertifikatsyste-
met. Forslaget ar mycket positivt och innebér att efterfra-
gan pa elcertifikat okar vilket leder till stigande elcertifi-
katpriser. Var bedémning ar att forvantad prisokning val
kommer att kompensera fér radande laga elpriser och att

utbyggnaden av norsk och svensk vindkraft ater skjuter
fart. Bolaget ar val forberett och har ett stort antal goda
projekt som nu kan realiseras.

| avvaktan pa myndighetens besked kring en ev. revidering
av elcertifikatsystemet har bolaget valt att i begransad
omfattning prissdkra den egna framtida vindkraftprodukt-
ionen. Detta innebar att en okning av elcertifikatpriserna
far ett betydande genomslag i resultatrdkningen samt att
bolaget har en utmarkt position infor framtida prissakring-
ar.

Fokus forsta halvaret 2014

Pa investeringssidan ligger fokus pd att fullfdlja investe-
ringsprojektet Bohult samt forbereda nya investeringspro-
jekt. Operativt ligger fokus fortsatt pa optimering av redan
driftsatta parker med mal att na 6kad produktion samt att
reducera bolagets |6pande kostnader.

Malet &r vidare att na avslut i de diskussioner som fors
rorande avyttringar av en del av bolagets driftsatta till-
gangar. Syftet med en sadan avyttring ar att frigéra kapital
som kan anvandas i planerade nya vindkraftparker.

Givet att certifikatpriserna aterhamtar sig som férvantat
och pagdende forsaljningsprocesser utfaller positivt finns
goda mojligheter att starta nya investeringsprojekt under
slutet av perioden.

Halmstad den 14 februari 2014
Peter Nygren
VD Arise AB (publ)
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B Kommentarer till fijarde kvartalet

Fran och med denna rapport redovisas Segmenten Egen
och Samagd vindkraftdrift exklusive interna rdntekost-
nader pa aktiedgarlan fran Arise och nar det galler
Samagd vindkraftdrift dven Platina Partners bolag. Mot-
svarande ranteintdakt har reducerat segmentet Vind-
kraftutveckling. Aktiedgarlanen I6per med en rénta pa
cirka 6% och samtliga belopp framgar i not 4 och 6.

Egen vindkraftdrift

| segmentets produktion ingar nu dven produktionen i
uthyrda anlaggningar och de uthyrningsintdakter som
beloper pa denna produktion har ocksa redovisats som
el- respektive certifikatintdkter. Uthyrningarna redovisas
diarmed som en prissdkring, vilket ocksa &ar bolagets
avsikt med transaktionerna. Hyresavtalet innebar att
kunden till fullo forfogar 6ver produktionskapaciteten
och producerad kraft.

Produktionen av Egen vindkraftdrift (inklusive uthyrd)
uppgick under kvartalet till 124,1 (83,8) GWh i bolagets
heldagda parker, en 6kning med 48% eller drygt 40 GWh.
Skillnaden beror till stor del pa att vindarna under inne-
varande kvartal var cirka 12% hogre dn normalt. (Danskt
vindindex har omarbetats och innehaller nu vinddata
fran 2002 och framat). Den kvartalsvisa produktionsut-
vecklingen framgar i grafen nedan. Bolagets andel i
samagda projekt som t.ex. Jadraasprojektet bidrog med
ytterligare 112 GWh, vilket redovisas under segmentet
Samagd vindkraftdrift nedan.
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Marknadspriset for el 6kade successivt under kvartalet
och prissdkringar bidrog till att bolagets snittintdkt for el
uppgick till 403 (447) kr/MWh, 27% 6ver marknadspriset
(SYS, systempris Nord Pool Spot) for samma period (318
kr/MWh). En effekt av den hoga produktionen ar att
andelen sdkrad produktion blir relativt ldgre och spot-
forsdljningen hogre, nagot som paverkar snittpriset
nedat. Tack vare goda prissakringar uppgick bolagets
snittintakt for certifikat till 301 (301) kr/MWh, 61% 6ver
marknadspriset (SKM) fér samma period (187 kr/MWh).

Sammantaget genererade Egen vindkraftdrift intdkter
om 88 (63) mkr och en EBITDA om 76 (50) mkr, vilket
innebadr en 6kning med 41% av intdkterna respektive
52% av EBITDA jamfort med fjarde kvartalet 2012. Pro-
duktionsékningen pa 48% har Okat nettoomsattningen
med 30 mkr medan det ldgre snittpriset har minskat
nettoomsattningen med 5 mkr jamfért med motsva-
rande kvartal 2012. Den specifika rorelsekostnaden
uppgick till 102 (156) kr/MWh och minskningen beror
huvudsakligen pa den hogre produktionen. Avskrivning-
ar och finansnetto uppgick till -21 (-20) mkr respektive -
15 (-16) mkr. Kvartalsresultatet fore skatt blev darfoér 40
mkr jamfort med 14 mkr féregaende ar.

Samagd vindkraftdrift

Alla redovisade siffror i segmentsredovisningen avser
Arise andel om 50% eller 101,5 MW av Jadraasprojektet.
Elproduktionen uppgick till 111,9 (25,3) GWh vilket var
hogre an ett normalt fjarde kvartal och beror pa kraftigt
hogre vindar.

Segmentet genererade intdkter om 60 (13) mkr och en
EBITDA om 49 (11) mkr. Avskrivningar och finansnetto
uppgick till -16 (-) mkr respektive -11 (-) mkr och kvar-
talsresultatet fore skatt blev darfor 22 (11) mkr. Snittin-
tdkten var 533 (531) kr/MWh férdelat pa 350 kr/MWh
for el och 183 kr/MWh for elcertifikat. Aven om prissik-
ringarna tradde i kraft under kvartalet innebar det, lik-
som for Egen vindkraftdrift, att den 6kade produktionen
har salts till spotpris, vilket paverkat snittpriset nedat.

Vald finansieringsform innebar att projektets kassaflode
ska komma &agarna till del genom i férsta hand réntebe-
talning och amortering innan utdelning kommer att
lamnas fran projektet. Under 2014 berdknas cirka 37
mkr erhallas fran projektet.

Vindkraftutveckling

Sammantaget uppgick intdkter och EBITDA for Vind-
kraftutveckling till 5 (11) mkr respektive -17 (-2) mkr
under kvartalet. Minskningen av intdkterna ar till stor
del hanforlig till att kranersattningar var hogre under
motsvarande kvartal foregdende ar. Rorelsekostnaderna
var hogre, -27 mkr jamfort med -19 mkr och forklaras av
hogre personalkostnader i form av avgangsersattningar
och bonusutfall under 2013. Av- och nedskrivningarna
minskade till -4 (-28) da en reservering avseende bola-
gets utvecklingsportfolj gjordes 2012 med -24 mkr. Fi-
nansnettot férsamrades nagot till -7 (-3) mkr och resul-
tatet fore skatt 6kade till -28 (-34) mkr.

Ovriga hiandelser

Projekten Skogaby och Stjarnarp har oOvertagits fran
leverantor i slutet av kvartalet medan Bohultsprojektet
fortfarande ar under byggnation. Driftsattning av verken
planeras ske fortlopande under de kommande 3 mana-
derna.
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Nettoomsattning och resultat

Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 87 (63)
mkr. Ovriga rérelseintikter uppgick till 5 (8) mkr och de
totala intdkterna uppgick darmed till 93 (71) mkr, en
okning med 31%.

Under kvartalet har 4 (5) mkr av eget arbete aktiverats.
Andel i Intressebolags resultat uppgick till 13 (9) mkr och
avser i sin helhet bolagets 50%-iga dgarandel av
Jadradsprojektet. Resultatposten ar ett nettoresultat,
dvs. efter skatt.

Rorelseresultatet fére avskrivningar (EBITDA) uppgick till
72 (56) mkr. Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 47 (8)
mkr inkluderat av- och nedskrivningar med -25 (-48)
mkr. Finansnettot var -16 (-19) mkr och resultat fére
skatt uppgick till 31 (-11) mkr. Resultat efter skatt var
27 (-7) mkr, vilket motsvarade ett resultat per aktie pa
0,82 (-0,22) kronor bade fore och efter utspadning.

Investeringar

Kvartalets nettoinvesteringar i materiella och finansiella
anlaggningstillgangar uppgick till 55 (31) mkr och hela
det investerade beloppet ar relaterat till vindkraftsut-
byggnad.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore for-
andringar av rorelsekapital uppgick till 51 (45) mkr. R6-
relsekapitalférandringar 6kade kassaflodet med 23 (15)
mkr. Investeringar i materiella och finansiella anlagg-
ningstillgangar har skett med -55 (-31) mkr varefter
kassaflodet efter investeringar uppgick till 19 (29) mkr.
Lang- och kortfristiga rantebarande skulder har o6kat
med 26 (1) mkr och nettot av rantebetalningar mins-
kade kassaflodet med -22 (-15) mkr varefter kassaflodet
for kvartalet uppgick till 22 (14) mkr.

B Kommentarer till arets 12 manader

Egen vindkraftdrift

Produktionen fran Egen vindkraftdrift (inklusive uthyrd)
under aret uppgick till 327,6 GWh, vilket ar nastan exakt
samma som foregaende ars 326,1 GWh. Enligt Danskt
vindindex var vindarna under aret cirka 5% lagre an
normalt.

Marknadspriset for el var generellt hogre under 2013 an
2012 och 6kade nagot under senare delen av aret med
ett snittpris om 329 (273) kr/MWHh. Prissakringar inom
segmentet Egen vindkraftdrift bidrog till att snittintak-
ten for el 414 (390) kr/MWh 6versteg marknadspriset
med 26%. Aven certifikatpriserna 6kade under senare
delen av perioden. Tack vare goda prissakringar uppgick
snittintdkten inom segmentet till 301 (301) kr/MWh
eller 47% hogre an marknadsprissnittet 197 kr/MWh
under aret.

Sammantaget genererade Egen vindkraftdrift intakter
om 233 (210) mkr och en EBITDA om 183 (164) mkr,
vilket innebar 6kade intdkter och EBITDA med 11% jam-
fort med 2012. Rorelsekostnaderna uppgick till 152
(141) kr/MWHh, vilket ar en 6kning med 8%, som féljd av
Okade kostnader relaterade till interna program for
prestationshdjning av verken. Avskrivningar och finans-
netto uppgick till -83 (-85) mkr respektive -61 (-64) mkr,
dvs. likartade siffror jamfért med 2012. Resultatet foére
skatt blev darfér 40 mkr jamfort med 16 mkr féregaende
ar.

Den mattliga produktionsékningen har ©kat nettoom-
sattningen med 1 mkr medan det hogre snittpriset har
Okat nettoomsattningen med 19 mkr jamfort med 2012.
Periodens resultat fore skatt har 6kat fran 16 mkr till 40
mkr, vilket i allt vasentligt forklaras av ett hogre snitt-
pris.

Samagd vindkraftdrift

Elproduktionen uppgick till 271,5 (25,3) GWh och seg-
mentet genererade intdkter om 141 (13) mkr och en
EBITDA om 115 (11) mkr. Avskrivningar och finansnetto
uppgick till -43 (-) mkr respektive -35 (-) mkr och resulta-
tet fore skatt blev darfér 37 (11) mkr. Snittintdkten var
518 (531) kr/MWh férdelat pa 342 (332) kr/MWh for el
och 176 (198) kr/MWHh for elcertifikat. Bolagets prissak-
ringar borjade galla fran september men merparten av
arets producerade el och certifikat har salts till spotpris.

Vindkraftutveckling

Sammantaget uppgick intdkterna i segmentet Vindkraft-
utveckling till 57 (50) mkr under aret. Okningen &r hin-
forlig till att erhallen utvecklingsersattning var 20 mkr
hogre an under foregdende ar, samtidigt som ovriga
poster som kranuthyrning, projektledning och &vriga
poster var 11 mkr hogre under 2012. Rérelsekostnader-
na 6kade till -82 (-65) mkr bl.a. beroende pa hogre per-
sonalkostnader i form av avgangsersattningar och
bonusutfall under 2013 och EBITDA minskade fran 3 till -
4 mkr. Av- och nedskrivningarna minskade till -11 (-37),
da en reservering avseende bolagets utvecklingsportfolj
gjordes 2012 med -24 mkr. Finansnettot férsamrades till
-24 (-13) mkr beroende pa att rantekostnaden fér obli-
gationen belastat 12 manader under 2013 samt mins-
kade rénteintdkter da kassan lag pa en hogre niva under
2012. Sammantaget innebar detta att resultatet fore
skatt 6kade fran -46 till -40 mkr.

Ovriga hiandelser

Optionsavtal har tecknats rérande forvarv av ett projekt
i Norge (130 MW) under tillstandsgivning. Avtal har
ocksa tecknats rorande ratt att arrendera mark utefter
den skotska vastkusten samt dar soka tillstand for att
uppféra en storre vindkraftpark (cirka 100 MW).
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Overenskommelse har triffats med Platina Partners att
Arise Overtar huvudansvaret for forvaltning av vind-
kraftparken Jadraas, 203 MW.

| enlighet med arsstimmans beslut har namnbyte fran
Arise Windpower AB (publ) till Arise AB (publ) genom-
forts.

Nettoomsattning och resultat
Produktionen av Egen och Saméagd vindkraftdrift under
aret uppgick till 599 (351) GWh, en 6kning med 70%.

Nettoomsattningen uppgick till 231 (210) mkr och Ovriga
rorelseintakter uppgick till 49 (38) mkr. Detta innebar
att de totala intdkterna uppgick till 280 (248) mkr, en
O0kning med 13%.

Aktiverat arbete for egen rakning uppgick till 20 (19) och
andel i Intressebolags resultat uppgick till 16 (9) mkr och
avser i sin helhet bolagets 50%-iga andel av Jddraaspro-
jektet. Resultatet ar ett nettoresultat, dvs. efter skatt.

Rorelsekostnaderna oOkade till -121 (-99) till stor del
beroende att rorliga driftskostnader 6kar med hogre
produktion och fler verk samt hogre personalkostnader i
form av avgangsersdttningar och bonusutfall under
2013. Detta innebar att rorelseresultatet fore avskriv-
ningar (EBITDA) uppgick till 195 (177) mkr inklusive
utvecklingsersattning om 27 (7) mkr for Jadraaspro-
jektet. Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 101 (54) mkr
inkluderat av- och nedskrivningar med -94 (-122) mkr.
Finansnettot minskade till -69 (-76) mkr varfor resultatet
fore skatt uppgick till 32 (-22) mkr. Resultat efter skatt
var 29 (-16) mkr vilket motsvarade ett resultat per aktie
pa 0,86 (-0,47) kronor bade fore och efter utspadning.

Investeringar

Nettoinvesteringar i materiella och finansiella anlagg-
ningstillgangar uppgick till 292 (176) mkr och hela det
investerade beloppet ar relaterat till planenlig vind-
kraftsutbyggnad.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fére for-
andringar av rorelsekapital uppgick till 185 (116) mkr.
Rorelsekapitalforandringar 6kade kassaflodet med 28
(53) mkr. Investeringar i materiella och finansiella an-
laggningstillgangar har skett med -292 (-176) mkr varef-
ter kassaflodet efter investeringar uppgick till -78 (-6)
mkr. Lang- och kortfristiga rantebédrande skulder har
Okats med 27 (304) mkr och nettot av rantebetalningar
minskade kassaflédet med -94 (-81) mkr, betalning till
sparrade konton har skett med -3 (-12) mkr varefter
kassaflodet for aret uppgick till -150 (204) mkr

Finansiering och likviditet
Réntebirande nettoskuld uppgick till 1 438 (1 265) mkr.
Soliditeten vid arets slut var 37,7 (35,9) procent.

Likvida medel uppgick till 191 (341) mkr och vid respek-
tive ars utgang fanns darutdver outnyttjade krediter om
112 (-) mkr.

Skatter
Eftersom Arise endast har svenska dotterbolag har skatt
berdknats efter svensk skattesats, vilken motsvarar 22
procent.

Beaktat koncernens skattemdssiga avskrivningsmojlig-
heter bedoms ingen betald skatt redovisas under de
narmaste aren.

Narstaendetransaktioner

| perioden har moderbolaget erhallit utvecklingsersatt-
ning fran intressebolaget Sirocco Wind Holding AB med
41 mkr, varav 27 mkr intaktsfoérts i koncernen. For vi-
dare information om transaktioner med narstaende
hénvisas till arsredovisningen fér 2012 not 22.

Eventualforpliktelser

Det har inte skett nagra férandringar i koncernens even-
tualforpliktelser. Dessa finns beskrivna pa sidan 61 un-
der not 21 i arsredovisningen for ar 2012.

Handelser efter rapportperiodens slut

De forsta vindkraftverken i Bohultparken har i slutet av
januari driftsatts. Parken bestar av atta stycken GE verk,
1,6 MW per styck. Full produktion férvantas uppnas
under maj manad.

Ytterligare tre vindkraftparker (51,5 MW) har i januari
hyrts ut i sin helhet under ett ar.

Framtidsutsikter

Bolaget kommer att fortsatta att arbeta med att bredda
sitt utbud av tjanster, effektivisera verksamheten och
sakra upp moijligheter till en fortsatt expansion. Bolaget
bedomer att mojligheterna att ytterligare starka sin
position pa den nordiska marknaden som goda.

Bolagets langsiktiga mal ar att vid utgangen av ar 2017
ha uppfort och forvalta 1 000 MW, varav bolaget fort-
satt dger 500 MW. Inkluderat Bohultparken som nu
byggs har bolaget 368 MW under férvaltning varav bo-
laget dger 266 MW. Elproduktionen fran samtliga dessa
266 MW beddms uppga till cirka 725 GWh pa arsbasis
vilket motsvarar cirka 10 % av all vindkraft som produce-
rades i Sverige under ar 2012.

B Risker och osdkerhetsfaktorer

Véasentliga omraden att kontinuerligt 6vervaka och be-
déma ar hur tillgdngen pa nytt eget och lanat kapital
forvantas utveckla sig, i syfte att sdkerstilla bolagets
expansion.
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De finansiella marknaderna har varit fortsatt relativt
stabila under aret. Rantenivaer och EUR-kurs har stabili-
serats med en viss forstarkning av EUR samtidigt som
elpriset kontinuerligt minskat under forsta halvaret men
har 6kat nagot andra. Certifikatpriset har fluktuerat
valdigt kraftigt i borjan av perioden for att sedan stabili-
seras under resten av aret. Fokus for bevakning ligger
framst pa fluktuationer och utveckling av el- och certifi-

katpriser samt valutakurser och da sarskilt betraffande
EUR.

Koncernens risker och osdkerhetsfaktorer finns be-
skrivna pa sidorna 33-34 i arsredovisningen fér ar 2012
och den finansiella riskhanteringen presenteras pa si-
dorna 52-57. Inga vasentliga forandringar har skett som
paverkat de redovisade riskerna.

B Projektportféljens status per den 31 december 2013

Antal vindkraft-

Antal projekt

Parker i drift och under byggnation

Total effekt
(MW)

Genomsnittlig effekt

verk per verk (MW)

| drift 13 105 253 2,4
Under byggnation 1 8 13 1,6
Projektportfolj

Erhallna/férvarvade tillstdnd 6 64 197 3,1
Tillstdndsansokan 14 181 573 3,2
Projektplanering fardig 6 12 2,0
Arrendeavtal tecknade 5 30 77 2,6
Total portfolj 40 394 1124 2,9

Projekten dr kategoriserade enligt féljande kriterier

| drift

Vindkraftprojekt dar parken o&verlam-
nats efter provdrift och producerar el.
Under de tre forsta manaderna sker
intrimning av vindkraftverken liksom en
storre forsta service. Verken producerar
under den perioden inte optimalt. Full
och normal produktion kan darfor for-
véntas forst tre manader efter godkédnd
provdrift och 6vertagande.

Under byggnation

Avser projekt dar erforderliga tillstand
erhallits, investeringsbeslut fattats av
bolagets styrelse, finansiering avseende
lanat och eget kapital finns att tillga
samt att merparten av projektets totala
investeringskostnad ar upphandlad.

Erhallna/férvirvade tillstand
Projekt som erhdllit de tillstand som
krdvs for att paboérja byggnation men

dar detta annu inte pabérjats. | vissa fall
invantar bolaget att tillracklig vinddata
finns tillganglig.

Tillstandsansdkan

En tillstdndsansokan paborjas med
myndighetssamrad nar bolaget ansoker
om tillstand fér uppférande av vind-
kraftparken hos berorda lansstyrelser
och kommuner. Om Arise Elndt ska
etablera elndtet ansoker bolaget ocksa
om natkoncession hos Energimarknads-
inspektionen. Stadiet avslutas i och med
att alla tillstand erhallits eller i det even-
tuella fallet dad nagon ansokan avslagits.

Projektplanering fardig

Nar bolaget tecknat arrendeavtal pabor-
jas projektering kring platsens detalje-
rade forutsattningar for vindkraftetable-
ring. Omradet analyseras noggrant och
exakta koordinater bestdms foér de

planerade vindkraftverken. Inledningsvis
utgar vindstudier fran teoretiska kartor
men senare paborjas faktiska vindmat-
ningar med bolagets vindmatningsut-
rustning.

Arrendeavtal tecknade

Arrendeavtal har tecknats efter férhand-
ling mellan markdgare och bolaget.
Langsiktiga arrendeavtal har tecknats
for hela projektportféljen, vilket ger
bolaget ratt, men ingen skyldighet, att
uppféra vindkraftverk pa respektive
fastighet. For merparten av projekten
har projekteringen pabdrjats men ar
annu inte fardig. Det forstudiearbete
som bolaget genomfort innan arrende-
avtalet tecknats genererar en preliminar
utsattning av antalet nya vindkraftverk.
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Bl Moderbolaget

Moderbolaget har statt for det hu-
vudsakliga arbetet med att projek-
tera lampliga vindldgen, tecknat
arrendeavtal, arbetat fram konse-
kvensbeskrivningar, tagit fram de-
taljplaner och tillstand att bygga,
gjort upphandlingar, hanterat kon-
cernens handelsverksamhet av el
och elcertifikat samt utfort admi-
nistrativa tjanster.

Moderbolaget hanterar koncernens
produktionsplaner och elsdkringar i
enlighet med faststalld finanspolicy.
En del men inte samtliga av de el-
producerande dotterbolagen siljer
sin elproduktion till moderbolaget
till avtalat pris. Ett liknande upplagg
finns i underkoncernen Arise Wind
Farm 2, dar detta bolags dotterbo-
lag Arise Wind Farm 3, Arise Wind
Farm 5, Arise Wind Farm 6 och Arise
Wind Farm 21 huvudsakligen séljer
sin produktion till sitt moderbolag.
Moderbolaget Arise (liksom Arise
Wind Farm 2) séljer vidare till kun-
der baserat pa bilaterala avtal eller
pa spotmarknaden. Denna koncer-
ninterna handelsverksamhet redovi-
sas brutto i resultatrdkningen.
Sedan mitten av mars har moderbo-
lagets verksamhet utdkats med
uthyrning av produktionsanlagg-
ningar. Vindkraftverk hyrs in fran
dotterbolag fér vidareuthyrning till
extern part.

Halmstad den 14 februari 2014

Peter Nygren
Verkstallande direktor

Moderbolagets totala intdkter upp-
gick under aret till 278 (236) mkr
och inkdpskostnader, personal-,
ovriga externa kostnader, aktiverat
arbete for egen rdkning samt av-
skrivning av anladggningstillgangar
uppgick totalt till -289 (-291) mkr
varvid roérelseresultatet (EBIT) upp-
gick till -12 (-55) mkr. Nettoresulta-
tet efter skatt uppgick till 1 (-57)
mkr. Moderbolagets nettoinveste-
ringar exklusive intern omstrukture-
ring av dotterbolag uppgick till 104
(128) mkr.

B Agarférhillande

En forteckning 6ver bolagets dgar-
struktur aterfinns pa bolagets hem-
sida (www.arise.se).

B Redovisningsprinciper

Arise foljer de av EU antagna IFRS
(International Financial Reporting
Standards) och tolkningar till dessa
(IFRIC). Delarsrapporten har uppréat-
tats i enlighet med IAS 34 ”Delars-
rapportering”. Moderbolagets rap-
portering ar upprattad i enlighet
med Arsredovisningslagen och RFR
2. Redovisningsprinciperna éverens-
stimmer med de som tillampades i
senaste arsredovisningen for ar
2012 dar dessa framgar i not 1 pa
sidorna 40-45.

Intdkter fran uthyrda produktions-
anlaggningar redovisas i nettoom-
sattningen. Vid berdkningen av

For ytterligare information vanligen kontakta

Peter Nygren, VD Tel. 0706-300 680

Thomas Johansson, CFO Tel. 0768-211 115

snittintakter for el och elcertifikat
inkluderas  hyresintdkterna  och
redovisas som en sakring av intakter
for el och elcertifikat. En anpassning
har skett fran arets borjan i redovis-
ningen.

B Revisorsgranskning
Denna rapport har inte varit foremal
for granskning av bolagets revisor.

B Utdelning
Styrelsen foreslar att nagon utdel-
ning inte lamnas.

B Arsstimma

Arsstimman kommer att hallas i
Halmstad den 6 maj 2014. Arsredo-
visningen kommer att vara tillgdng-
lig pa bolagets hemsida i borjan av
april.

B Kommande informationstill-

fallen

- Forsta kvartalet (1 jan — 31 mar):
6 maj 2014.

- Andra kvartalet (1 apr — 30 jun):
18 juli 2014.

- Tredje kvartalet (1 jul — 30 sep):
13 nov 2014.

- Fjarde kvartalet (1 okt — 31 dec):
12 februari 2015.


http://www.arise.se/
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

2013 2012 2013 2012
(mkr) Kv4 Kv4 Helar Helar
Nettoomsattning 87 63 231 210
Ovriga rorelseintédkter Not 1 5 8 49 38
Summa intakter 93 71 280 248
Aktiverat arbete for egen rakning 4 5 20 19
Personalkostnader -19 -13 -55 -46
Ovriga externa kostnader -20 -16 -66 -53
Andel i intresseforetags resultat 13 9 16 9
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 72 56 195 177
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgdngar Not 2 -25 -48 -94 -122
Rorelseresultat (EBIT) a7 8 101 54
Finansiella intakter 7 5 23 16
Finansiella kostnader -23 -24 -92 -93
Resultat fore skatt 31 -11 32 -22
Uppskjuten skatt -4 -4 -4 6
Periodens resultat 27 -7 29 -16
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,82 -0,22 0,86 -0,47
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,82 -0,22 0,86 -0,47
Vid berdkningen har antalet aktier i eget férvar ej medraknats.
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

2013 2012 2013 2012
(mkr) Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Periodens resultat 27 -7 29 -16
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Kassaflodessakringar -8 -4 32 -5
Omréakningsdifferens 10 10 13 -17
Andel av 6vrigt totalresultat i intresseféretag 2 -15 33 -65
Inkomstskatt hanforlig till komp. i 6vrigt totalresultat 0 -8 -17 12
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 3 -17 62 -74
Summa totalresultat for perioden 30 -24 90 -90

Totalresultatet ar till 100% hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS BALANSRAKNING

2013 2012
- i sammandrag (mkr) 31-dec 31-dec
Materiella anlaggningstillgangar 2 360 2162
Finansiella anlaggningstillgangar 570 591
Ovriga rorelsefordringar 173 114
Likvida medel 191 341
SUMMA TILLGANGAR 3294 3207
Eget kapital 1240 1152
Langfristiga skulder 1632 1603
Kortfristiga skulder 422 452
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3294 3207
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
2013 2012 2013 2012
- i sammandrag (mkr) Kv4 Kv 4 Helar Helar
:(g::;:bl;:;i:;?n den I6pande verksamheten fére férandringar av 51 45 185 116
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital 23 15 28 53
Kassaflode fran den lopande verksamheten 73 60 213 170
Investering av materiella anldggningstillgangar -55 -30 -292 -77
Investering av 6vriga finansiella anlaggningstillgangar - -1 - -99
Kassaflode efter investeringar 19 29 -78 -6
Forandring av lang- och kortfristig upplaning 26 1 27 304
Betalda och erhallna réntor -22 -15 -94 -81
Betalning till sparrade konton - -1 -3 -12
Nyemission - - 0 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3 -15 -71 210
Periodens kassaflode 22 14 -150 204
Likvida medel vid periodens ingang 169 327 341 137
Likvida medel vid periodens utgang 191 341 191 341
Rantebarande skulder vid periodens utgang 1717 1690 1717 1690
Sparrade likvida medel vid periodens utgang -88 -85 -88 -85
Réntebarande nettoskuld 1438 1265 1438 1265
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FORANDRINGAR | KONCERNENS EGNA KAPITAL

2013 2012

- i sammandrag (mkr) 31-dec 31-dec
Ingdende balans 1152 1243
Summa totalresultat fér perioden 90 -90
Véardejustering av utgivna optioner -2 -
Forvarv av egna aktier - -1
Utgaende balans 1240 1152
KONCERNENS NYCKELTAL

2013 2012 2013 2012

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Operationella nyckeltal
Driftsatt kapacitet vid periodens slut, MW 253,3 139,2 253,3 139,2
Egen elproduktion under perioden, GWh 124,1 83,8 327,6 326,1
Samagd elproduktion under perioden, GWh 111,9 25,3 271,5 25,3
Antal anstallda vid periodens slut 31 44 31 44
Finansiella nyckeltal
EBITDA-marginal, % 82,0% 89,3% 84,5% 84,0%
Rorelsemarginal, % 53,8% 12,5% 43,8% 25,9%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 7,6% 7,2% 7,6% 7,2%
Avkastning pa eget kapital, % 2,4% -1,3% 2,4% -1,3%
Sysselsatt kapital, mkr 2678 2417 2678 2417
Genomsnittligt sysselsatt kapital, mkr 2 661 2443 2573 2 460
Eget kapital, mkr 1240 1152 1240 1152
Genomsnittligt eget kapital, mkr 1225 1164 1202 1219
Rantebarande nettoskuld 1438 1265 1438 1265
Soliditet, % 37,7% 35,9% 37,7% 35,9%
Réntetackningsgrad, ggr 2,4 -0,5 1,4 -0,8
Skuldsattningsgrad, ggr 1,2 1,1 1,2 1,1
Eget kapital per aktie, SEK 37 34 37 34
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 36 34 36 34
Antal aktier vid periodens utgang, exkl. egna aktier 33373876 | 33373876 | 33373876| 33373876
Genomsnittligt antal aktier 33373876 | 33400973 | 33373876 33400973
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 34056876 | 34230973 | 34086276 | 34230973
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Not 1 - Ovriga rorelseintikter 2013 2012 2013 2012
(mkr) Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Intdkter fran kranuthyrning 2 6 7 11
Utvecklingsersattning - - 27 7
Projektledning och admin. tjanster - 1 8 13
Ovriga poster 3 1 7 7

5 8 49 38

Not 2 - Av- och nedskrivningar av materiella anl. tillgangar

| posten ingdr 2 (24) mkr for reservering av utvecklingsprojekt som redovisats inom segmentet Vindkraftutveckling.

KONCERNENS SEGMENTSREDOVISNING

Kvartal 4 vindifaef:drift vinij(r;aff:rift :ﬂ::fﬂﬁfg Elimineringar Koncernen
(mkr) Q4-13 Q4-12 Q4-13 Q4-12 Q4-13 Q4-12 Q4-13 Q4-12 Q4-13 Q4-12
Nettoomsattning extern 87 63 60 13 - - -60 -13 87 63
Nettoomsattning intern - - - - 3 3 -1 -3 - -
Ovriga rérelseintakter Not 3 1 - - - 8 8 - - 5 8
Summa intdkter 88 63 60 13 5 11 -60 -17 93 71
Aktiverat arbete for egen rakning - - - - 4 5 - - 4 5
Rorelsekostnader -13 -13 -11 -2 -27 -19 11 6 -39 -28
Resultat fran andelar i intressebolag - - - - - - 13 9 13 9
Rorelseresultat fore avskr. (EBITDA) 76 50 49 11 -17 -2 -36 -2 72 56
Av- och nedskrivningar Not 5 -21 -20 -16 - -4 -28 16 - -25 -48
Rorelseresultat (EBIT) 55 30 33 11 -21 -31 -20 -2 47 8
Finansnetto Not 4 -15 -16 -11 - -7 -3 17 - -16 -19
Resultat fore skatt (EBT) 40 14 22 11 -28 -34 -3 -2 31 -11
Tillgangar 2370 2315 1587 1571 924 923 -1587 -1571 3294 3207
Not 3 - Ovriga rorelseintikter
Intakter fran kranuthyrning - - - - 2 6 - - 2 6
Utvecklingsersattning - - - - - - - - - -
Projektledning och admin. tjanster - - - - 2 1 - - 2 1
Ovriga poster 1 - - - 1 1 - - 2 1
1 - - - 4 8 - - 5 8
Not 4 - Finansnetto
Totalt finansnetto -17 -16 -17 - 1 -3 17 - -16 -19
Avgar rantekostnader aktiedgarlan 2 - 6 - -8 - - - - -
Finansnetto exklusive aktiedgarlan -15 -16 -11 - -7 -3 17 - -16 -19

Segmenten Egen och Saméagd vindkraftdrift redovisas fran och med denna rapport exklusive interna rantekostnader pa aktiedgar-

Ian. Motsvarande post har eliminerats fran segmentet Vindkraftutveckling.

Not 5 - Av- och nedskrivningar av materiella anl. tillgangar
| posten ingar en reservering pa 2 (24) mkr av utvecklingsprojekt som redovisas inom segmentet Vindkraftutveckling.
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12 manader . Egen . . Samagd . Vindkra!ft- Elimineringar Koncernen
vindkraftdrift vindkraftdrift utveckling
(mkr) 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Nettoomsattning extern 231 210 141 13 - - -141 -13 231 210
Nettoomsattning intern - - - - 11 12 -11 -12 - -
Ovriga rorelseintakter Not 6 2 - - - 47 38 - - 49 38
Summa intakter 233 210 141 13 57 50 -151 -25 280 248
Aktiverat arbete for egen rakning - - - - 20 19 - - 20 19
Rorelsekostnader -50 -46 -26 -2 -82 -65 37 14 -121 -99
Resultat fran andelar i i-bolag - - - - - - 16 9 16 9
Rorelseresultat fore avskr. (EBITDA) 183 164 115 11 -4 3 -99 -2 195 177
Av- och nedskrivningar Not 8 -83 -85 -43 - -11 -37 43 - -94 -122
Rorelseresultat (EBIT) 100 80 72 11 -15 -34 -56 -2 101 54
Finansnetto Not 7 -61 -64 -35 - -25 -13 52 - -69 -76
Resultat fore skatt (EBT) 40 16 37 11 -40 -46 -4 -2 32 -22
Not 6 - Ovriga rorelseintikter
Intékter fran kranuthyrning - - - - 7 11 - - 7 11
Utvecklingsersattning - - - - 27 7 - - 27 7
Projektledning och admin. tjanster - - - 10 13 - - 10 13
Ovriga poster 2 0 - - 3 7 - - 5 7
2 0 - - 47 38 - - 49 38
Not 7 - Finansnetto
Totalt finansnetto -67 -64 -52 - -2 -13 52 - -69 -76
Avgar rantekostnader aktiedgarlan 6 - 17 - -23 - - - - -
Finansnetto exklusive aktiedgarlan -61 -64 -35 - -25 -13 52 - -69 -76

Segmenten Egen och Saméagd vindkraftdrift redovisas fran och med denna rapport exklusive interna rantekostnader pa aktiedgar-
Ian. Motsvarande post har eliminerats fran segmentet Vindkraftutveckling.

Not 8 - Av- och nedskrivningar av materiella anl. tillgangar

| posten ingér aterforing pa O mkr av tidigare reservering i fjarde kvartalet 2012 om 24 mkr av utvecklingsprojekt som redovisats

inom segmentet Vindkraftutveckling.

Not 9 - Tillaggsupplysningar med anledning av IFRS13

Verkligt varde hierarkin

De finansiella instrumenten varderade till verkligt varde utgor samtliga niva 2 i verkligt varde hierarkin. Derivaten bestar av

elterminer, valutaterminer och ranteswappar. Redovisningen av finansiella instrument finns beskriven pa sidorna 52-57 i

arsredovisningen for 2012. Tabellen nedan visar koncernens finansiella tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde per

bokslutsdagen.

2013 2012
(mkr) 31-dec 31-dec
Tillgangar
Derivat for sakringsandamal
- varav ovriga fordringar 4 4
- varav likvida medel -1 -1
Skulder
Derivat for sakringsandamal
- varav ovriga skulder -130 -196
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2013 2012 2013 2012
(mkr) Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Fors el och elcertifikat 47 39 187 190
Forsaljning tjanster, egna anstallda 2 13 20
Utvecklingsersattning - 0 43 13
Ovriga rérelseintakter 16 8 35 12
Summa intdkter 65 51 278 236
Aktiverat arbete for egen rakning 1 1 7 13
Inkop el - elcertifikat -50 -42 -211 -221
Personalkostnader -12 -8 -35 -30
Ovriga externa kostnader -19 -7 -48 -25
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) -15 -4 -9 -27
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -2 -25 -2 -28
Rorelseresultat (EBIT) -16 -30 -12 -55
Finansiella intakter 22 7 48 23
Finansiella kostnader -10 1 -29 -38
Resultat efter finansiella poster -4 -22 7 -70
Koncernbidrag -5 -1 -5 -1
Resultat fore skatt -9 -23 2 -71
Uppskjuten skatt 2 -1 -1 14
Periodens resultat och totalresultat -8 -21 1 -57
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
2013 2012
- i sammandrag (mkr) 31-dec Helar
Materiella anlaggningstillgangar 90 80
Finansiella anlaggningstillgangar 918 1268
Ovriga rorelsefordringar 610 137
Likvida medel 85 242
SUMMA TILLGANGAR 1703 1728
Bundet Eget kapital 3 3
Fritt Eget kapital 1266 1265
Langfristiga skulder 350 350
Kortfristiga skulder 84 110
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1703 1728
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FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGNA KAPITAL

2013 2012
- i sammandrag (mkr) 31-dec 31-dec
Ingdende balans 1268 1326
Summa totalresultat fér perioden 1 -57
Forvarv av egna aktier -1
Utgaende balans 1269 1268

DEFINITIONER

EBITDA-marginal
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i forhallande till nettoomséattning.

Roérelsemarginal
Rorelseresultat (EBIT) i forhallande till nettoomsattning.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Rullande 12 manaders rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i forhallande till kvartalsméassigt genomsnittligt sysselsatt kapi-

tal for perioden.

Avkastning pa eget kapital

Rullande 12 manaders nettoresultat i forhallande till kvartalsmassigt genomsnittligt eget kapital for perioden.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal aktier i genomsnitt.

Rantebdrande nettoskuld
Rantebarande skulder minskat med kassa och sparrade likvida medel.

Réntetdckningsgrad

Resultat fore skatt plus finansiella kostnader i forhallande till finansiella kostnader.

Skuldsattningsgrad
Rantebarande nettoskuld i férhallande till eget kapital.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till totala tillgangar.

Sysselsatt kapital
Eget kapital plus rantebdrande nettoskuld.
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