arise

Arsstamma 2014

Halmstad 6 maj




Ar 2013 i sammandrag

Marknaden:
= Vindar ca 95 % av normalt!

= Stigande el- och certifikatpriser, + 20 % 2013 vs 2012, dock fortfarande pa lag niva

Bolaget:
= Elproduktion: 599 GWh + 70 % vs. 2012
= Egen 328 GWh (326) Intékt & res fore skatt in i RR
= Samagd 272 GWh (25) Res efter skatt in i RR
= Snittintakt: 704 SEK/MWh + 10 % vs. 2012
= Totalintakt: 280 MSEK +7 % vs. 2012
= Resultat fore skatt: 32 MSEK (-22)
= Projektutveckling: Skogaby & Stjarnarp (12,6 MW) driftsatt, Bohult (12,8 MW) byggstartad
= Konsolidering: Da fa nya projekt byggstartats har viss overtalighet funnits pa
projektledarsidan. Personalstyrkan har darfér minskats med 11
personer vilket, tillsammans med en rad andra atgarder, lett till en
besparing om ca 10 MSEK/ar med full effekt fr.o.m. jan 2014.
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Bolagets utveckling — 5 ar
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Intédktsutveckling 5 ar
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= Battre vindar an normalt!

= Elproduktion: 197 GWh +52 % vs. Q- 12013
= Snittintakt: 653 SEK/MWh -8 % vs. Q1 2013 och 45 % 6ver marknadspris
= Resultat fore skatt: 22 MSEK fore skatt + 69 % vs. Q1 - 2013
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Handelser efter perioden |
= Bolaget har emitterat ett femarigt sékerstallt gront obligationslan om 1,1 mdr till en ranta pa
STIBOR 3 man + 3 procentenheter

= Pengarna avvands till att I6sa nuvarande banklan om 1,19 mdr

= | samband med detta minskar bolaget sina totala laneskuld med 90 mkr och I6ser negativa
rantesakringar om ytterligare 70 mkr

= Tillsammans med en nagot forbattrad amorteringsprofil pa obligationen innebar det att bolagets
kassaflode forbattras med i snitt drygt 30 MSEK per ar kommande femarsperiod

= Obligationen kommer att noteras pa NASDAQ OMX Stockholm

= Efter transaktionen aterstar banklan i endast tre mindre parker (totalt ca 240 MSEK inkl Bohult)
= Investeringarna i Bohult parken har slutforts, ca 15 MSEK under budget

= Principdverenskommelse har traffats avseende forsaljning av en vindkraftpark med tre
vindkraftverk om totalt 5,4 MW
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Utsikter 2014

El produktion

El & certifikatpris
utveckling

Intakter

Projektutveckling
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Ca 700 GWh givet normala vindar resterande del av aret
Fortsatt arbete med produktionshojande atgarder
= Atgéarder i halften av bolagets parker har gett ca 3,5 %

= Aterstar Jadrads och resterande del av bolagets egna parker

Elpriser: Sidledes under sommaren, karnkraftverkens tillganglighet och
nederbord avgor darefter

Certifikatpriser: Sannolikt stigande som f6ljd av myndighetens forslag om en
kraftig 6kning av den s.k. kvotplikten

Elproduktionen &r sakrad till 77 % till en snittintdkt om 401 SEK(MWh
Certifikatproduktionen ar sakrad till 43 % till en snittintdkt om 209 SEK/MWh

Vi &r m.a.o. vél positionerade for att dra nytta av forvantade 6kade certifikatpriser

Inga nya egna byggprojekt planeras
Dock forsaljning av byggbara projekt samt uppférande av dessa at andra

Avyttring av ytterligare nagra mindre parker (Skogaby, 4 verk samt ev. Bohult 8 verk)



| avvaktan pa stigande priser.....

.... pa certifikat och el (for fortsatt expansion) utvecklar vi var portfolj av effektiva nya
vindkraftprojekt

Skapar samarbeten och allianser med st6rre svenska och utlandska investerare
intresserade av att aga svensk & norsk vindkraft

Fortsatter projektutvecklingen i Skottland

Ser 6ver mojligheten att utveckla nya tjanster & produkter inom omradet miljévanlig
kraftproduktion samt andra narbeslaktade omraden

Med 266 MW i produktionskapacitet, en stabil finansiering & god likviditet, en val
fungerande prissakringsstrategi samt en effektiv och snabbfotad organisation ser vi med
tillforsikt fram emot verksamhetsaret 2014!
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