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Delarsrapport fér perioden 1 januari — 30 september 2014

Tredje kvartalet (1 juli — 30 september 2014)

Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 45 (41) mkr.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 22 (25) mkr varav resultatandel i Intressebo-
lag paverkade med -15 (-12) mkr (efter avskrivningar, rantekostnader och skatt).

Resultat fore skatt uppgick till -33 (-15) mkr inklusive engangsposter pa -3 (-) mkr.

Resultat efter skatt uppgick till -29 (-15) mkr motsvarande -0,86 (-0,44) kr per aktie.

Produktionen uppgick till 117 (103) GWh, fordelat pa Egen vindkraftdrift 79 (54) GWh och Samagd
vindkraftdrift 38 (49) GWh.
Den genomsnittliga intdkten for Egen vindkraftdrift uppgick till 569 (759) SEK/MWHh, varav el 338

(476) SEK/MWh och elcertifikat 231 (284) SEK/MWh.

Bolagets 6vergripande mal har dndrats fran ett expansionsmal till ett avkastningsmal.

Refinansiering av det icke sdkerstéllda obligationslanet om 350 mkr har gjorts till i huvudsak likartade
villkor.

Forsta nio manaderna (1 januari — 30 september 2014)

Nettoomsattningen under perioden uppgick till 162 (143) mkr.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 92 (123) mkr varav resultatandel i Intresse-
bolag for Jadraas paverkade med -28 (3) mkr (efter avskrivningar, rantekostnader och skatt).
Resultatet fore skatt uppgick till -50 (1) mkr inklusive engangsposter pa -12 (-) mkr.

Resultat efter skatt uppgick till -45 (1) mkr motsvarande -1,35 (0,04) SEK per aktie.

Produktionen uppgick till 441 (363) GWh, fordelat pa Egen vindkraftdrift 276 (204) GWh och Samagd
vindkraftdrift 165 (160) GWh.

Den genomshnittliga intdkten for Egen vindkraftdrift uppgick till 587 (704) SEK/MWh, varav el 365
(420) SEK/MWh och elcertifikat 222 (283) SEK/MWh.

Refinansiering av huvuddelen av koncernens vindkraftparker har skett genom en sakerstalld gron
foretagsobligation med ett emissionsbelopp om 1 100 mkr.

Vasentliga handelser efter rapportperiodens slut

Den byggklara vindkraftparken Brotorp som omfattar 14 verk med en sammanlagd effekt om 46,2
MW har avyttrats till BlackRock. Byggstart sker omgaende med Arise som projektledare under bygg-
fasen och som forvaltare under driftsfasen.

Om Arise

Arise &r ett av Sveriges ledande foretag inom landbaserad vindkraft med affarsidé att utveckla, bygga och férvalta vindkraft i egen regi och for investe-
rare i syfte att sélja el producerad med landbaserade vindkraftverk. Bolaget ar noterat p& NASDAQ OMX Stockholm.

Arise AB (publ), Box 808, 301 18 Halmstad, tel. +46 35 20 20 900, org.nr. 556274-6726
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VD har ordet

Avtal tecknat med BlackRock

Vindkraftparken Brotorp i Monsteras kommun som omfat-
tar 14 st. vindkraftverk med en sammanlagd effekt om 46,2
MW har avyttrats till BlackRock. Forsaljningen innebar att
Arise svarar for projektledning i uppforandefasen samt for-
valtning nar parken val &r driftsatt. Den totala investeringen
ar budgeterad till ca 650 MSEK vilken finansieras av Black-
Rock jamte projektlan fran SEB. Affaren innebar att Arise er-
haller ersattningar bade for projektutveckling, projektled-
ning samt forvaltning av den driftsatta parken. Byggstart
sker omgdende och Arise ersattning resultatférs Iopande i
takt med att projektet framskrider. Den slutliga ersatt-
ningen beror pa hur val projektet genomfors. Givet att pro-
jektet foljer plan och avslutas under ar 2015 bedéms pro-
jektutvecklingsersattningen ge en positiv resultateffekt om
ca 9 MSEK innevarande ar samt ytterligare ca 37 MSEK ar
2015. Kassaflodesmassigt har Arise erhallit ca 15 MSEK och
ytterligare ca 46 MSEK forvantas erhallas under 2015.

BlackRock &r en av varldens storsta fondférvaltare och det
ar oerhort gladjande och ett styrkebesked att de valt Arise
som partner for planerad expansion inom vindkraftsektorn
i Sverige. Var férhoppning ar att affaren Brotorp skall féljas
av flera liknande samarbeten.

Affaren ar ett exempel pa var reviderade affarsmodell dar vi
fokuserar pa kassafléden snarare an tillvaxt av den egna
projektportfoljen. Vi ar dock 6vertygade om att strategin att
sjalva producera och salja fornyelsebar el ar ratt och avser
darfor att pa sikt dven 6ka den egna produktionska-
paciteten. Strategin dr har att den egenkapitalinsats som
kravs finansieras med bolagets egna kassafloden.

Var ambition &r att skapa bra kassafloden och aktiedgar-
varde bade pa kort och langt sikt genom en kombination av
intakter fran projektutveckling, forvaltning och forséljning
av egenproducerad miljovanlig el.

Elproduktionen

Kvartal 3 ar normalt en vindfattig period under ett verksam-
hetsar och sa var fallet ocksa i ar. Hogtrycksbetonat vader
under sommaren ledde till vackert vader och svaga vindar
och kvartalet som helhet slutade ca 10 % under budgeterat.
Det ar dock gladjande att kassaflodet var positivt trots ett
produktionsmadssigt svagt kvartal.

Sett dver aret har vinden likaledes varit svagare dn normalt.
Produktionen i de egna heldgda parkerna ligger ca 10% un-
der plan (-30 GWh) medan produktionen i saméagda projekt
(Jadraas) ar ca 20% under plan (-40 GWh for var del), totalt

ca 70 GWh under budget. Detta ar den huvudsakliga forkla-
ringen till arets svaga resultat s hér langt. Positivt ar att
oktober manads produktion var nagot battre an beraknat
(+4 GWh). Férhoppningsvis tar vi tillbaka ytterligare nagot
av tappad produktion under arets kvarvarande manader.
Den totala produktionen innevarande ar kommer dock san-
nolikt att understiga budgeterat.

Avyttring av Stjarnarp vindkraftpark

Som tidigare meddelats har férsdljningen av Stjarnarp vind-
kraftpark (3 verk) fordrojts p.g.a. ett 6verklagande. Forvalt-
ningsrdtten har nu avslagit 6éverklagandet och affaren kan
darfor genomforas givet att beslutet vinner laga kraft och
inte 6verklagas till Kammarratten vilken utgor sista instans i
arendet.

Ovrig projektutveckling

Arise har forvarvat ett tillstandsgivet projekt om 10 st vind-
kraftverk beldget ca 4 km séder om Jadraas vindkraftpark.
Koncessionsansdkan for en ny elanslutning pagar. Synergi-
erna med Jadrads parken ar betydande vilket gor att pro-
jektets ekonomi ar god dven med nuvarande laga el- och
certifikatpriser.

| Skottland har samrad med myndigheter hallits rérande ett
storre projekt omfattande 20 till 30 vindkraftverk pa den
skotska nordkusten. Myndigheten ar positivt installd till pro-
jektet varfor tillstandsansékan nu pabdérjats. Vindlaget ar
ypperligt och elanslutningsmojligheterna goda.

Framtidsutsikter

Bolaget fokuserar nu pa att bygga projektet Brotorp tillsam-
mans med BlackRock med mal att hela parken skall vara
driftsatt fore utgangen av nasta ar.

I linje med var nya strategi pagar ocksa diskussion om for-
saljning av ett antal nya byggbara projekt. Kapital som fri-
gors genom namnda forsaljningar avses anvandas till att re-
ducera bolagets laneskuld samt investeringar i nya effektiva
vindkraftparker. Atgarder som leder till att bolagets kassa-
fléden och I6nsamhet starks.

Halmstad den 12 november 2014
Peter Nygren
VD Arise AB (publ)
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B Kommentarer till tredje kvartalet

Den totala elproduktionen uppgick till 117,4 GWh, vilket
ar 14% over foregaende ar (103,3 GWh). Den kvartalsvisa
produktionsutvecklingen framgar av grafen nedan.
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Total produktion innefattar bade Egen (inklusive uthyrda anlagg-
ningar) och Saméagd produktion

Segmenten Egen och Samagd vindkraftdrift redovisas ex-
klusive interna rantekostnader pa aktiedgarlan fran Arise
och nér det géller Saméagd vindkraftdrift dven rantekost-
nader pa aktiedgarlan fran Platina Partners dgarbolag.
Motsvarande ranteintdkt i Arise har reducerat finansnet-
tot i segmentet Vindkraftutveckling. Aktiedgarlanen 16-
per med en ranta om cirka 6% och samtliga belopp fram-
garinot4 och7.

Egen vindkraftdrift

Produktionen av Egen vindkraftdrift uppgick under kvar-
talet till 79,3 (54,5) GWh i bolagets heldgda parker, en 6k-
ning med 46% eller 25 GWh, vilket i huvudsak beror pa
att fler verk varit i drift.

Bolagets snittintakt for el uppgick till 338 (476) kr/MWh,
15% over marknadspriset (SYS, systempris Nord Pool
Spot) for samma period (293 kr/MWh). Prissakringar bi-
drog vidare till att bolagets snittintakt for certifikat upp-
gick till 231 (284) kr/MWh, 27% Over marknadspriset
(SKM) f6r samma period (182 kr/MWh).

Sammantaget genererade Egen vindkraftdrift intdkter
om 48 (42) mkr och en EBITDA om 33 (30) mkr, en 6kning
med 14% av intakterna respektive 8% av EBITDA jamfort
med tredje kvartalet 2013. Produktionsokningen pa 46%
har 6kat nettoomsattningen med 19 mkr medan det lagre
snittpriset har reducerat nettoomsattningen med 14 mkr
jamfort med motsvarande kvartal 2013. Den specifika ro-
relsekostnaden uppgick till 194 (222) kr/MWh och minsk-
ningen beror huvudsakligen pa att bolagets fasta kostna-
der fordelas pa en hogre produktionsvolym. Avskriv-
ningar och finansnetto uppgick till -24 (-21) mkr respek-
tive -29 (-15) mkr. Okningen av bade avskrivningar och fi-
nansnetto forklaras av att bolaget har haft fler verki drift.
Okningen av finansnettot beror dessutom p3 att bolaget

i samband med refinansiering av obligationslanet kost-
nadsfort tidigare aktiverade bankavgifter samt hade
Okade rantekostnader under en 6vergangsperiod, till-
sammans totalt ca -3 mkr. Dessutom belastas kvartalets
finansnetto med en réantekostnad om -4 mkr fran de l6sta
swapparna som redovisades i Q2-rapporten. Kvartalsre-
sultatet fore skatt blev darfor -20 mkr jamfért med -6 mkr
foregdende ar.

Samagd vindkraftdrift
Alla redovisade siffror i segmentsredovisningen avser
Arise andel om 50% eller 101,5 MW av Jadraasprojektet.
Elproduktionen under tredje kvartalet uppgick till 38,0
(48,9) GWh vilket var 22% lagre an foregaende ar bero-
ende pa samre vindar.

Segmentet genererade intdkter om 22 (24) mkr och en
EBITDA om 15 (18) mkr. Avskrivningar och finansnetto
uppgick till -16 (-15) mkr respektive -12 (-13) mkr och
kvartalsresultatet fore skatt blev -13 (-9) mkr. Snittintak-
ten var 588 (489) kr/MWh férdelat pa 408 (328) kr/MWh
for el och 180 (160) kr/MWh for elcertifikat. Resultatfor-
samringen beror pa den lagre produktionen och nagot
hogre driftskostnader an motsvarande kvartal 2013.

Vald finansieringsform innebar att projektets kassaflode
ska komma agarna till del genom i férsta hand rantebe-
talning och amortering innan utdelning lamnas fran pro-
jektet. Under 2014 har cirka 42 mkr erhallits fran pro-
jektet varav drygt 10 mkr erhélls under forsta kvartalet
och 32 mkr under tredje kvartalet. Nasta betalning berak-
nas ske under Q1-15.

Vindkraftutveckling

Sammantaget uppgick intakter och EBITDA fér Vindkraft-
utveckling till 6 (19) mkr respektive 4 (7) mkr under kvar-
talet. Minskningen ar framfor allt hanforlig till att erhal-
len utvecklingsersattning ingick med 13 mkr under fére-
gaende ar. Rérelsekostnaderna var 9 mkr lagre an fore-
gaende ar, -8 mkr jamfért med -17 mkr pa grund av lagre
personalkostnader och 6vriga kostnader. Finansnettot
var ungefar samma, -4 (-5) mkr och resultatet fore skatt
minskade till -4 (-3) mkr.

Nettoomsattning och resultat

Nettoomséattningen under kvartalet uppgick till 45 (41)
mkr. Ovriga rorelseintikter uppgick till 7 (17) mkr och de
totala intdkterna uppgick darmed till 52 (58) mkr.

Under kvartalet har eget arbete om 7 (4) mkr aktiverats.
Andel i intressebolags resultat uppgick till -15 (-12) mkr
och avser i sin helhet bolagets 50%-iga dgarandel av
Jadradsprojektet. Resultatet ar ett nettoresultat, dvs. ef-
ter skatt.
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Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till
22 (25) mkr. Minskningen ar i forsta hand hanforlig en ut-
vecklingsersattning pa 13 mkr som erholls 2013. Rérelse-
resultatet (EBIT) uppgick till -6 (-1) mkr inkluderat av- och
nedskrivningar med -28 (-26) mkr. Finansnettot var -27
(-14) mkr och resultatet fére skatt uppgick till -33 (-15)
mkr. Resultat efter skatt var -29 (-15) mkr vilket motsva-
rade ett resultat per aktie pa -0,86 (-0,44) kronor bade
foére och efter utspadning.

Investeringar

Kvartalets nettoinvesteringar i materiella anlaggningstill-
gangar uppgick till 16 (91) mkr och hela det investerade
beloppet ar relaterat till vindkraftsutbyggnad.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fére forand-
ringar av rorelsekapital uppgick till 63 (35) mkr. Rérelse-
kapitalforandringar bidrog med 7 (41) mkr vilket gav ett
kassaflode fran den lopande verksamheten pa 71 (76)
mkr. Investeringar av materiella anlaggningstillgangar
har skett med -16 (-91) mkr varefter kassaflodet efter in-
vesteringar uppgick till 54 (-15) mkr. Nettot av lang- och
kortfristiga rantebdrande skulder har minskat kassaflddet
med -1 (52) mkr avseende amortering. Rantor om -25
(-25) mkr har betalats och rantor har erhallits om 0 (0).
Betalningar till eller fran sparrade konton har skett med
0 (1) mkr, varefter kassaflodet for kvartalet uppgick till 28
(12) mkr.

Ovriga hiandelser

Utbyggnaden av svensk vindkraft har generellt sett saktat
in, framforallt som féljd av radande laga el- och certifikat-
priser. Detta géller dven for Arise. Tidigare kommunice-
rad malsattning, att till utgangen av ar 2017 uppfoéra yt-
terligare ca 650 MW landbaserad vindkraft, har darfor
andrats till ”Bolagets 6vergripande mdl ér att genom ef-
fektiv finansiering, férvaltning, drift och projektutveckling
inom omradet férnyelsebar energi ge aktiedigarna en god
avkastning i form av utdelning samt aktievdrdetillvixt.”

| slutet av september 2014 refinansierade bolaget det
icke sdkerstallda obligationslan fran mars 2012 med for-
fallotid i mars 2015. Det nya obligationslanets volym upp-
gar till 350 mkr och forfaller ar 2017. Obligationen loper
med en rorlig ranta om STIBOR (3 manader) plus 6 pro-
centenheter. Obligationen har noterats pa NASDAQ OMX
Stockholm.

B Kommentarer till drets forsta nio manader

Egen vindkraftdrift

Produktionen fran Egen vindkraftdrift under arets forsta
nio manaderna uppgick till 275,7 GWh jamfort med fore-
gaende ars 203,5 GWh, en 6kning med 35% eller 72 GWh,
framst beroende pa att nya verk tillkommit i drift men
dven pa att 6vriga verk producerat battre.

Marknadspriset for el var betydligt lagre under niomana-
dersperioden 2014 jamfoért med 2013 med ett snittpris
om 264 (333) kr/MWh. Prissakringar inom segmentet
Egen vindkraftdrift bidrog till att snittintdkten for el var
365 (420) kr/MWh, ca 38% &ver marknadspris. Aven
marknadspriset for certifikat var lagre. Tack vare goda
prissakringar uppgick snittintdkten inom segmentet till
222 (283) kr/MWh eller 24% hogre an marknadsprissnit-
tet 180 (201) kr/MWh under perioden.

Sammantaget genererade Egen vindkraftdrift intdkter
om 171 (145) mkr och en EBITDA om 131 (108) mkr, vilket
innebar dkade intakter och EBITDA med 18% respektive
22% jamfort med 2013. Produktionsdkningen pa 35% har
Okat nettoomsattningen med 51 mkr medan det lagre
snittpriset har minskat nettoomsattningen med -32 mkr
jamfort med motsvarande period 2013. Rorelsekostna-
derna uppgick till 147 (183) kr/MWHh, en minskning med
20% som huvudsakligen beror pa att bolagets fasta drift-
kostnader slagits ut pa en hogre produktionen. Avskriv-
ningar och finansnetto uppgick till -70 (-62) mkr respek-
tive -65 (-46) mkr, Okningen av bade avskrivningar och fi-
nansnetto forklaras av att bolaget har haft fler verk i drift.
Okningen av finansnettot beror dessutom p4 att bolaget
i samband med de bada refinansieringarna av obligat-
ionslan kostnadsfort tidigare aktiverade bankavgifter
samt under en 6vergangsperiod haft 6kade rantekostna-
der pa tillsammans ca -12 mkr. Dessutom belastas finans-
nettot med en rantekostnad om 7 mkr fran de I16sta swap-
parna som redovisades i Q2-rapporten. Resultatet fore
skatt blev -4 mkr jamfért med -1 mkr foregaende ar.

Samagd vindkraftdrift

Elproduktionen uppgick till 165,3 (159,6) GWh vilket ar
en 6kning med 4%. Segmentet genererade intdkter om
90 (81) mkr och en EBITDA om 65 (65) mkr. Rorelsekost-
naderna uppgick till 152 kr/MWh. Avskrivningar och fi-
nansnetto uppgick till -47 (-27) mkr respektive -35 (-24)
mkr och resultatet fore skatt blev -17 mkr jamfért med
14 mkr foregdende ar. Anledningen till hogre kostnader
under 2014 ar att parken successivt togs i drift under
forsta halvaret 2013, med lagre avskrivning och rantebe-
lastning som fo6ljd. Snittintdkten var 544 (506) kr/MWh
fordelat 353 (336) kr/MWh fér el och 191 (171) kr/MWh
for elcertifikat.

Vindkraftutveckling

Sammantaget uppgick intdkterna i segmentet Vindkraft-
utveckling till 20 (52) mkr under niomanadersperioden.
Minskningen ar framfor allt hanforlig till att erhallen ut-
vecklingsersattning ingick med 27 mkr under féregaende
ar. Rorelsekostnaderna minskade till -41 (-55) mkr bero-
ende pa lagre personalkostnader och 6vriga kostnader.
EBITDA minskade fran 13 till -10 mkr. Av- och nedskriv-
ningarna okade till -8 (-7) och finansnettot férsamrades
nagot till -18 (-17) mkr. Sammantaget innebar detta att
resultatet fore skatt minskade fran -11 till -36 mkr.
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Nettoomsattning och resultat

Produktionen inom Egen och Samagd vindkraftdrift un-
der perioden uppgick till 441 (363) GWh, en 6kning med
21%.

Nettoomsattningen uppgick till 162 (143) mkr och Gvriga
rorelseintakter uppgick till 24 (44) mkr. Detta innebér att
de totala intakterna uppgick till 186 (187) mkr, en minsk-
ning med 0,4%.

Aktiverat arbete for egen rakning uppgick till 11 (16) och
andel i Intressebolags resultat uppgick till -28 (3) mkr och
avser isin helhet bolagets 50 procentiga andel av Jadraas-
projektet. Resultatet ar ett nettoresultat, dvs. efter skatt.

Rorelsekostnaderna minskade till -76 (-82). Driftskostna-
derna dkade visserligen med hogre produktion och fler
verk men kompenserades av lagre personalkostnader.
Detta innebar att rorelseresultatet fore avskrivningar
(EBITDA) uppgick till 92 (123) mkr inklusive utvecklingser-
sattning om 0 (27) mkr fér Jadraasprojektet. Rorelsere-
sultatet (EBIT) uppgick till 14 (54) mkr inkluderat av- och
nedskrivningar med -78 (-69) mkr. Finansnettot minskade
till -64 (-53) mkr varfor resultatet fére skatt uppgick till -
50 (1) mkr. Resultat efter skatt var -45 (1) mkr motsva-
rande ett resultat per aktie om -1,35 (0,04) kronor bade
fore och efter utspadning.

Investeringar

Nettoinvesteringar i materiella och finansiella anlagg-
ningstillgangar uppgick till 114 (237) mkr. Hela det inve-
sterade beloppet ar relaterat till planenlig vindkraftsut-
byggnad.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fére férand-
ringar av rorelsekapital uppgick till 130 (134) mkr. Rorel-
sekapitalforandringar 6kade kassaflodet med 18 (6) mkr.
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar har skett
med -114 (-237) mkr medan kassaflodet efter investe-
ringar uppgick till 33 (-98) mkr. Lang- och kortfristiga ran-
tebarande skulder har minskats med -45 (1) mkr bero-
ende pa nettoamortering i samband med refinansiering
av lan. Rantor inklusive 16sen av swappar och bankavgif-
ter pa -154 (-73) mkr har betalats och rantor om 10 (1)
mkr har erhallits. Aterbetalningar fran sparrade konton
har skett med 72 (-3) mkr varefter kassaflédet for arets
forsta nio manader uppgick till -83 (-172) mkr.

Finansiering och likviditet
Rantebarande nettoskuld uppgick till 1 552 (1 435) mkr.
Soliditeten vid periodens slut var 36,6 (37,8) procent.

Likvida medel uppgick till 108 (169) mkr. Vid periodens
utgang kvarstod inga outnyttjade krediter (204 mkr).

Skatter
Eftersom Arise endast har svenska dotterbolag har skatt
beraknats efter den svenska skattesatsen 22,0 procent.

Beaktat koncernens skattemadssiga avskrivningsmojlig-
heter beddms ingen betald skatt att redovisas under de
narmaste aren.

Narstaendetransaktioner
Inga transaktioner med narstdende har forekommit un-
der perioden.

Eventualforpliktelser

Det har inte skett nagra férandringar i koncernens even-
tualforpliktelser. Dessa finns beskrivna pa sidan 71 under
not 21 i arsredovisningen for ar 2013.

Ovriga hiandelser

I mitten av april 2014 emitterade bolaget ett femarigt sa-
kerstéllt gront obligationslan. Obligationens volym upp-
gick till 1,1 mdr och forfaller ar 2019. Obligationen [6per
med en roérlig ranta om STIBOR (3 manader) + 3,00 pro-
centenheter. Obligationen har noterats pa NASDAQ OMX
Stockholm.

Handelser efter rapportperiodens slut

Vindkraftparken Brotorp, Monsterdas kommun, besta-
ende av 14 st. vindkraftverk med en sammanlagd effekt
om 46,2 MW har avyttrats till BlackRock. Forsaljningen
innebdr att Arise svarar for projektledning av parken i
uppférandefasen samt forvaltning nar parken val ar
driftsatt. Den totala investeringen &r budgeterad till ca
650 mkr. Affaren innebar att Arise erhaller ersattningar
bade for projektutveckling, projektledning samt forvalt-
ning av den driftsatta parken. Byggstart sker omgaende
och Arise ersattning resultatfors I6pande i takt med att
projektet framskrider.

Betraffande Stjarnarpsaffaren med Kumbro Vind AB har
forvaltningsratten nu avslagit 6verklagandet och affaren
kan darfér genomforas givet att beslutet vinner laga kraft
och inte 6verklagas till Kammarratten vilken utgor sista
instans i arendet.

Framtidsutsikter

Bolaget kommer att fortsitta att arbeta med att bredda
utbudet av tjanster, effektivisera verksamheten och
sdkra upp mojligheterna att ge aktiedgarna en god av-
kastning i form av utdelning samt aktievardetillvaxt. Bo-
laget bedomer mojligheterna att ytterligare starka sin po-
sition pa den nordiska marknaden som goda.

B Risker och osidkerhetsfaktorer
Marknaderna for bade el- och certifikat har rort sig uppat

under tredje kvartalet. Valutakursen EUR/SEK har fort-
satt stiga vilket dock bara kompenserar de laga elpriserna
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marginellt. Rantan ligger ocksa pa historiskt laga nivaer
och utrymmet att rantan sjunker ytterligare bedéms vara

begrédnsat. Fokus for bevakning ligger framst pa utveckl-
ing av el- och certifikatpriser samt valutakurser och da

sarskilt betraffande EUR.

Koncernens risker och osakerhetsfaktorer finns beskrivna
pa sidorna 39-40 i arsredovisningen for ar 2013 och den
finansiella riskhanteringen presenteras pa sidorna 61-67.

B Projektportféljens status per den 30 september 2014

Parker i drift och under byggnation

Antal vindkraft-

Antal projekt verk

Total effekt
(Mw)

Inga vasentliga forandringar har skett som paverkat de
redovisade riskerna.

Genomsnittlig effekt

per verk (MW)

| drift 14 113 266 2,4
Under byggnation - - -
Projektportfolj

Erhallna/férvarvade tillstand 10 102 317 3,1
Tillstandsansokan 10 154 496 3,2
Projektplanering fardig 1 6 2,0
Arrendeavtal tecknade 4 29 2,6
Total portfolj 39 404 1165 2,9

Projekten ar kategoriserade enligt féljande kriterier

| drift

Vindkraftprojekt dar parken éverlamnats
efter provdrift och producerar el. Under
de tre forsta manaderna sker intrimning
av vindkraftverken liksom en storre
forsta service. Verken producerar under
den perioden inte optimalt. Full och nor-
mal produktion kan darfér forvantas
forst tre manader efter godkdnd prov-
drift och 6vertagande.

Under byggnation

Avser projekt dar erforderliga tillstand
erhallits, investeringsbeslut fattats av
bolagets styrelse, finansiering avseende
Ianat och eget kapital finns att tillga samt
att merparten av projektets totala inve-
steringskostnad ar upphandlad.

Erhallna/férviarvade tillstand
Projekt som erhallit de tillstand som
krévs for att paborja byggnation men dar

detta dnnu inte pabdrjats. | vissa fall in-
vantar bolaget att tillracklig vinddata
finns tillganglig.

Tillstdndsansékan

En tillstandsansékan paborjas med myn-
dighetssamrad nar bolaget ansdker om
tillstand for uppférande av vindkraftpar-
ken hos berorda lansstyrelser och kom-
muner. Om Arise Elnat ska etablera elna-
tet ansoker bolaget ocksa om natkon-
cession hos Energimarknadsinspekt-
ionen. Stadiet avslutas i och med att alla
tillstand erhallits eller i det eventuella
fallet da nagon ansdkan avslagits.

Projektplanering fardig

Nar bolaget tecknat arrendeavtal pabor-
jas projektering kring platsens detalje-
rade forutsattningar for vindkraftetable-
ring. Omradet analyseras noggrant och

exakta koordinater bestams for de plane-
rade vindkraftverken. Inledningsvis utgar
vindstudier fran teoretiska kartor men
senare paborjas faktiska vindmatningar
med bolagets vindmatningsutrustning.

Arrendeavtal tecknade

Arrendeavtal har tecknats efter férhand-
ling mellan markagare och bolaget. Lang-
siktiga arrendeavtal har tecknats for hela
projektportfoljen, vilket ger bolaget ratt,
men ingen skyldighet, att uppféra vind-
kraftverk pa respektive fastighet. For
merparten av projekten har projekte-
ringen paborjats men dr annu inte fardig.
Det forstudiearbete som bolaget genom-
fort innan arrendeavtalet tecknats gene-
rerar en preliminar utsattning av antalet
nya vindkraftverk.
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B Moderbolaget

Moderbolaget har sttt for det hu-
vudsakliga arbetet med att projek-
tera lampliga vindlagen, tecknat ar-
rendeavtal, arbetat fram konse-
kvensbeskrivningar, tagit fram de-
taljplaner och tillstand att bygga,
gjort upphandlingar, hanterat kon-
cernens handelsverksamhet av el
och elcertifikat samt utfort administ-
rativa tjanster.

Moderbolaget hanterar koncernens
produktionsplaner och elsdkringar i
enlighet med faststélld finanspolicy.
De elproducerande dotterbolagen
saljer sin elproduktion till kund enligt
avtal och overskjutande el till Arise
till spotpris och Arise saljer vidare till
spotmarknaden. Denna koncernin-
terna handelsverksamhet redovisas
brutto i resultatrakningen.

Sedan forsta kvartalet 2013 har mo-
derbolagets verksamhet utokats
med uthyrning av produktionsan-
laggningar. Vindkraftverk hyrs in fran
dotterbolag for vidareuthyrning till
extern part.

Halmstad den 12 november 2014

Peter Nygren
Verkstallande direktor

Moderbolagets totala intdkter upp-
gick under arets nio manader till 233
(213) mkr och inkop av el och certifi-
kat, hyra av vindkraft, personal-, 6v-
riga externa kostnader, aktiverat ar-
bete for egen rdkning samt avskriv-
ning av anlaggningstillgangar upp-
gick totalt till -268 (-208) mkr varvid
rorelseresultatet (EBIT) uppgick till
-36 (5) mkr. Nettoresultatet efter
skatt uppgick till -32 (9) mkr. Moder-
bolagets nettoinvesteringar inklusive
intern omstrukturering av dotterbo-
lag uppgick till -1 599 (316) mkr.

B Agarférhillande

En forteckning 6ver bolagets &dgar-
struktur aterfinns pa bolagets hem-
sida (www.arise.se).

B Redovisningsprinciper

Arise foljer de av EU antagna IFRS (In-
ternational Financial Reporting Stan-
dards) och tolkningar till dessa
(IFRIC). Delarsrapporten har upprat-
tats i enlighet med IAS 34 ”Delarsrap-
portering”. Moderbolagets rappor-
tering ar upprattad i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2. Re-
dovisningsprinciperna overensstam-

For ytterligare information vanligen kontakta

Peter Nygren, VD Tel. 0706-300 680

Thomas Johansson, CFO Tel. 0768-211 115

mer med de som tillimpades i sen-
aste arsredovisningen for ar 2013
dar dessa framgar i not 1 pa sidorna
46-53.

Intakter fran uthyrda produktionsan-
laggningar redovisas i nettoomsatt-
ningen. Vid berakningen av snittin-
takter for el och elcertifikat inklude-
ras hyresintdkterna och redovisas
som en sakring av intdkter for el och
elcertifikat.

B Revisorsgranskning

Denna rapport har varit foremal for

granskning av bolagets revisor.

B Kommande informationstill-

fallen

- Fjarde kvartalet (1 okt — 31 dec):
13 februari 2015.

- Forsta kvartalet (1 jan — 31 mar):
5 maj 2015

- Andra kvartalet (1 apr — 30 jun):
17 juli 2015

- Tredje kvartalet (1 jul — 30 sep):
9 november 2015

- Fjarde kvartalet (1 okt — 31 dec):
12 februari 2016.


http://www.arise.se/
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Revisors rapport dver 6versiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag (delarsrapport) upprat-
tad i enlighet med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for Arise
AB (publ) per 30 september 2014 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &ar styrelsen och
verkstéallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlig-
het med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning be-
star av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor,
att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En Gversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt
ISA och god revisionssed i ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en Oversiktlig granskning gor det inte
majligt fér oss att skaffa oss en sadan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor
inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningsla-
gen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Malmo den 12 november 2014

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Willfors
Auktoriserad revisor
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

2014 2013 2014 2013 2013
(Avrundat till mkr) Kv3 Kv3 9 man 9 man Helar
Nettoomsattning 45 41 162 143 231
Ovriga rérelseintikter Not 1 7 17 24 44 49
Summa intdkter 52 58 186 187 280
Aktiverat arbete for egen rakning 7 4 11 16 20
Personalkostnader -9 -10 -29 -36 -55
Ovriga externa kostnader -13 -15 -47 -46 -66
Andel i intresseforetags resultat -15 -12 -28 3 16
Roérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 22 25 92 123 195
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar Not 3,6 -28 -26 -78 -69 -94
Rérelseresultat (EBIT) -6 -1 14 54 101
Finansiella intakter 6 9 20 16 23
Finansiella kostnader -33 -23 -84 -69 -92
Resultat fore skatt -33 -15 -50 1 32
Uppskjuten skatt 4 1 5 0 -4
Periodens resultat -29 -15 -45 1 29
Resultat per aktie fére utspadning, SEK -0,86 -0,44 -1,35 0,04 0,86
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,86 -0,44 -1,35 0,04 0,86
Vid berakningen har antalet aktier i eget férvar ej medraknats.
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

2014 2013 2014 2013 2013
(Avrundat till mkr) Kv3 Kv3 9 man 9 man Helar
Periodens resultat -29 -15 -45 1 29
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen
Kassaflodessdkringar -19 -13 -56 41 32
Omréakningsdifferens 1 -2 8 3 13
Andel av 6vrigt totalresultat i intresseforetag Not 9 -28 15 11 32 33
Itr;I:omstskatt hanforlig till komponenter i Gvrigt totalresul- 10 1 9 17 17
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt -35 0 -28 59 62
Summa totalresultat for perioden -64 -15 -73 60 90

Totalresultatet ar till 100% hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS BALANSRAKNING

2014 2013 2013
(I sammandrag, avrundat till mkr) 30-sep 30-sep 31-dec
Materiella anlaggningstillgangar 2 396 2330 2 360
Finansiella anlaggningstillgangar 479 588 570
Ovriga rérelsefordringar 205 112 173
Likvida medel 108 169 191
SUMMA TILLGANGAR 3188 3199 3294
Eget kapital 1167 1210 1240
Langfristiga skulder 1678 1604 1632
Kortfristiga skulder 343 384 422
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3188 3199 3294
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
2014 2013 2014 2013 2013
(Avrundat till mkr) Kv3 Kv3 9 man 9 man Helar
Ir(i:sgsaarflaévdreéireélgecli::iltﬁa?ande verksamheten fére férand- 63 35 130 134 185
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital 7 41 18 6 28
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 71 76 147 139 213
Investering av materiella anldggningstillgangar -16 -91 -114 -237 -292
Kassaflode efter investeringar 54 -15 33 -98 -78
Forandring av lang- och kortfristig upplaning -1 52 -45 1 27
Betalda réntor -25 -25 -154 -73 -96
Erhallna rantor 0 0 10 1 2
Betalning till sparrade konton - 1 72 -3 -3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -26 27 -117 -74 -71
Periodens kassaflode 28 12 -83 -172 -150
Likvida medel vid periodens ingang 79 157 191 341 341
Likvida medel vid periodens utgang 108 169 108 169 191
Rantebarande skulder vid periodens utgang 1675 1691 1675 1691 1717
Sparrade likvida medel vid periodens utgang -16 -88 -16 -88 -88
Réntebdrande nettoskuld 1552 1435 1552 1435 1438
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FORANDRINGAR | KONCERNENS EGNA KAPITAL

2014 2013 2013

(I sammandrag, avrundat till mkr) 30-sep 30-sep 31-dec
Ingdende balans 1240 1152 1152
Summa totalresultat for perioden -73 60 90
Vardejustering av utgivna optioner - -2 -2
Utgaende balans 1167 1210 1240
KONCERNENS NYCKELTAL

2014 2013 2014 2013 2013

Kv3 Kv3 9 man 9 man Helar
Operationella nyckeltal
Driftsatt kapacitet vid periodens slut, MW 266,1 240,7 266,1 240,7 253,3
Egen elproduktion under perioden, GWh 79,3 54,5 275,7 203,5 327,6
Samagd elproduktion under perioden, GWh 38,0 48,9 165,3 159,6 271,5
Total elproduktion under perioden, GWh 117,4 103,3 441,0 263,1 599,1
Antal anstallda vid periodens slut 31 41 31 41 31
Finansiella nyckeltal
EBITDA-marginal, % 48,2% 59,6% 57,2% 86,0% 84,5%
Rorelsemarginal, % neg neg 8,7% 37,6% 43,8%
Avkastning pa sysselsatt kapital (EBIT), % 2,3% 2,4% 2,3% 2,4% 3,9%
Avkastning pa justerat sysselsatt kapital (EBITDA), % 6,1% 7,1% 6,1% 7,1% 7,6%
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg 2,4%
Sysselsatt kapital, mkr 2719 2 645 2719 2 645 2678
Genomsnittligt sysselsatt kapital, mkr 2743 2633 2711 2547 2573
Eget kapital, mkr 1167 1210 1167 1210 1240
Genomsnittligt eget kapital, mkr 1167 1219 1202 1192 1202
Rantebarande nettoskuld 1552 1435 1552 1435 1438
Soliditet, % 36,6% 37,8% 36,6% 37,8% 37,7%
Rantetackningsgrad, ggr 0,0 neg neg 1,0 1,4
Skuldsattningsgrad, ggr 1,3 1,2 1,3 1,2 1,2
Eget kapital per aktie, SEK 35 36 35 36 37
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 34 36 34 35 36
Antal aktier vid periodens utgang, exkl. egna aktier 33373876 33373876 33373876 33373876 33373876
Genomsnittligt antal aktier 33373876 33373876 33373876 33373876 33373876
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 33909 876 34056 876 33909 876 34130376 34086276
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Not 1 - Ovriga rorelseintakter 2014 2013 2014 2013 2013
(Avrundat till mkr) Kv3 Kv3 9 man 9 man Helar
Intakter fran kranuthyrning 3 2 7 5 7
Utvecklingsersattning - 13 - 27 27
Projektledning och administrativa tjanster 1 2 7 8 8
Ovriga poster 3 0 10 4 7

7 17 24 a4 a9

KONCERNENS SEGMENTSREDOVISNING

(Avrundat till mkr) Q3-14 Q3-13 Q3-14 Q3-13| Q3-14 Q3-13 Q3-14 Q3-13 Q3-14 Q3-13
Nettoomsattning extern 45 41 22 24 - - -22 -24 45 41
Nettoomsattning intern - - - - 2 3 -2 -3 - -
Ovriga rérelseintékter Not 2 3 1 - - 4 16 - - 7 17
Summa intakter 48 42 22 24 6 19 -24 -27 52 58
Aktiverat arbete for egen rakning - - - - 7 4 - - 7 4
Rérelsekostnader -15 -12 -7 -5 -8 -17 9 9 -22 -26
Resultat fran andelar i intressebolag - - - - - - -15 -12 -15 -12
Rorelseresultat fore avskr. (EBITDA) 33 30 15 18 4 7 -30 -31 22 25
Av- och nedskrivningar Not 3 -24 -21 -16 -15 -3 -5 16 15 -28 -26
Rérelseresultat (EBIT) 9 9 -1 4 1 2 -14 -16 -6 -1
Finansnetto Not 4 -29 -15 -12 -13 -4 -5 18 19 -27 -14
Resultat fore skatt (EBT) -20 -6 -13 -9 -4 -3 4 3 -33 -15
Tillgdngar 2413 2163 1588 1644 775 1035 -1588 -1644 3188 3199
Not 2 - Ovriga rorelseintakter
Intakter fran kranuthyrning - - - - 3 2 - - 3 2
Utvecklingsersattning - - - - - 13 - - - 13
Projektledning och admin. tjanster - - - - 1 2 - - 1
Ovriga poster 3 1 - - 0 -1 - - 4 0
1 - - 4 16 - - 7 17
Not 3 - Av- och nedskrivningar av materiella anl. tillgangar
Avskrivningar -24 -21 -16 -15 -2 -3 16 15 -27 -24
Ned- och aterféring nedskrivningar - - - - -1 -2 - - -1 -2
Av- och nedskrivningar -24 -21 -16 -15 -3 -5 16 15 -28 -26
Not 4 - Finansnetto
Totalt finansnetto -30 -18 -18 -19 3 3 18 19 -27 -14
Avgar rantekostnader aktiedgarlan 1 3 6 6 -7 -8 - 1 - -
Finansnetto exklusive aktiedgarlan -29 -15 -12 -13 -4 -5 18 19 -27 -14

Segmenten Egen och Samagd vindkraftdrift redovisas exklusive interna rantekostnader pa aktiedgarlan. Motsvarande post har eliminerats fran
segmentet Vindkraftutveckling.

12
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9 manader . Egen . . Samagd . Vindkr?ft Elimineringar Koncernen
vindkraftdrift vindkraftdrift utveckling
(Avrundat till mkr) 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Nettoomsattning extern 162 143 90 81 - - -90 -81 162 143
Nettoomsattning intern - - - - 5 10 -5 -10 - -
Ovriga rérelseintékter Not 5 10 2 - - 15 42 - - 24 44
Summa intdkter 171 145 90 81 20 52 -95 -91 186 187
Aktiverat arbete for egen rakning - - - - 11 16 - - 11 16
Rérelsekostnader -40 -37 -25 -15 -41 -55 31 25 -76 -82
Resultat fran andelar i intressebolag - - - - - - -28 3 -28 3
Rorelseresultat fére avskr. (EBITDA) 131 108 65 65 -10 13 -93 -63 92 123
Av- och nedskrivningar Not 6 -70 -62 -47 -27 -8 -7 47 27 -78 -69
Rorelseresultat (EBIT) 61 45 18 38 -18 6 -46 -36 14 54
Finansnetto Not 7 -65 -46 -35 -24 -18 -17 54 35 -64 -53
Resultat fore skatt (EBT) -4 -1 -17 14 -36 -11 8 -1 -50 1
Not 5 - Ovriga rorelseintakter
Intdkter fran kranuthyrning - - - - 7 5 - - 7 5
Utvecklingsersattning - - - - - 27 - - - 27
Projektledning och admin. tjanster - - - - 7 8 - - 7 8
Ovriga poster 10 2 - - 0 2 - - 10 4
10 2 - - 15 42 - - 24 44
Not 6 - Av- och nedskrivningar av materiella anl. tillgangar
Avskrivningar -70 -62 -47 -27 -7 -4 47 27 -77 -66
Ned- och aterféring nedskrivningar - - - - -1 -3 - - -1 -3
Av- och nedskrivningar -70 -62 -47 -27 -8 -7 47 27 -78 -69
Not 7 - Finansnetto
Totalt finansnetto -72 -49 -54 -35 8 -3 54 35 -64 -53
Avgar rantekostnader aktiedagarlan 7 3 19 11 -26 -14 - - - -
Finansnetto exklusive aktiedgarlan -65 -46 -35 -24 -18 -17 54 35 -64 -53

Not 8 - Tillaggsupplysningar med anledning av IFRS13

Verkligt varde hierarkin

De finansiella instrumenten varderade till verkligt varde utgor samtliga niva 2 i verkligt varde hierarkin. Derivaten bestar av
elterminer, valutaterminer och ranteswappar. Varderingen till verkligt varde for valutaterminerna baseras pa publicerade
terminskurser pa en aktiv marknad. Varderingen av ranteswappar baseras pa terminsrantor framtagna utifran observerbara
yieldkurvor. Diskonteringen ger inte nagon vasentlig paverkan pa varderingen av derivat i niva 2. Redovisningen av finansiella
instrument finns beskriven pa sidorna 61-67 i arsredovisningen fér 2013. Tabellen nedan visar koncernens finansiella tillgangar
och skulder som varderas till verkligt varde per bokslutsdagen.

2014 2013 2013
(Avrundat till mkr) 30-sep 30-sep 31-dec
Tillgangar
Derivat for sakringsandamal
- varav ovriga fordringar 71 2 4
- varav likvida medel 0 1 1
Skulder
Derivat for sakringsandamal
- varav ovriga skulder -169 -121 -130

13
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Not 9 — Rittelse av fel

Verksamheten i bolagets intressebolag Sirocco har sdkrats med bland annat finansiella derivat i form av elterminer. Koncernen
tillampar sakringsredovisning vilket innebdr att det orealiserade resultatet av dessa elterminer redovisas i 6vrigt totalresultat.
Siroccokoncernens elterminer har av misstag inte redovisats i koncernens totalresultat for andra kvartalet och forsta halvaret
2014. Totalt verkligt varde per 30 september for dessa elterminer uppgick till 71 mkr och per 30 juni till 83 mkr. Inkomstskatt han-
forbar till dessa varden uppgick till 16 mkr respektive 18 mkr. Beloppen skulle ha redovisats i balansrdakningen som fordran och
Ovrigt totalresultat for bade andra kvartalet och for sex-manadsperioden.

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2014 2013 2014 2013 2013
(Avrundat till mkr) Kv3 Kv3 9 man 9 man Helar
Fors el och elcertifikat 57 25 123 140 187
Uthyrning av vindkraft 26 11 97 11 32
Forsaljning tjanster, egna anstallda 2 1 6 11 13
Utvecklingsersattning - 13 - 43 43
Ovriga rérelseintakter 0 -3 3 8 35
Summa intdkter 85 47 229 213 310
Aktiverat arbete for egen rakning 7 2 7 6 7
Inkop av el och elcertifikat -54 -26 -128 -161 -211
Hyra av vindkraft -26 -11 -97 -11 -32
Personalkostnader -5 -6 -16 -23 -35
Ovriga externa kostnader -6 0 -29 -18 -48
Rérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 1 6 -34 6 -9
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -1 -1 -2 -1 -2
Rérelseresultat (EBIT) 0 5 -36 5 -12
Finansiella intakter 9 11 42 26 48
Finansiella kostnader -23 -11 -47 -19 -29
Resultat efter finansiella poster -15 4 -41 11 7
Koncernbidrag - - - - -5
Resultat fore skatt -15 4 -41 11 2
Uppskjuten skatt 3 -1 9 -3 -1
Periodens resultat och totalresultat -12 3 -32 9 1
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

2014 2013 2013
- i sammandrag (avrundat till mkr) 9 man 9 man 31-dec
Materiella anlaggningstillgangar 86 87 90
Finansiella anlaggningstillgangar 2 550 942 918
Ovriga rérelsefordringar 123 583 610
Likvida medel 17 93 85
SUMMA TILLGANGAR 2776 1704 1703
Bundet Eget kapital 3 3 3
Fritt Eget kapital 1234 1274 1266
Langfristiga skulder 1399 350 350
Kortfristiga skulder 140 78 84
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2776 1704 1703
FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGNA KAPITAL

2014 2013 2013
- i sammandrag (avrundat till mkr) 30-sep 30-sep 31-dec
Ingdende balans 1269 1268 1268
Summa totalresultat for perioden -32 9 1
Utgaende balans 1237 1277 1269

DEFINITIONER

EBITDA-marginal
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i forhallande till nettoomsattning.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat (EBIT) i forhallande till nettoomsattning.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Rullande 12 manaders rorelseresultat (EBIT) i forhallande till kvartalsmassigt genomsnittligt sysselsatt kapital for perioden.

Avkastning pa justerat sysselsatt kapital
Rullande 12 manaders rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i férhallande till kvartalsmassigt genomsnittligt sysselsatt kapi-
tal for perioden.

Avkastning pa eget kapital
Rullande 12 manaders nettoresultat i forhallande till kvartalsmassigt genomsnittligt eget kapital for perioden.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal aktier i genomsnitt.

Rantebadrande nettoskuld
Rantebarande skulder minskat med kassa och sparrade likvida medel.

Rantetackningsgrad
Resultat fore skatt plus finansiella kostnader i férhallande till finansiella kostnader.

Skuldsattningsgrad
Rantebarande nettoskuld i forhallande till eget kapital.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till totala tillgangar.

Sysselsatt kapital
Eget kapital plus rantebarande nettoskuld.
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