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Arets handelser i sammandrag

= Aret praglades av konsolidering av den egna verksamheten samt justerad affarsmodell
(omstallning till att ocksa sélja, bygga och forvalta vindkraftparker at andra)

= Forsta halvaret:
= Refinansiering av banklan via en 5-arig sakerstalld obligation (1,1 mdr)
= Minskad beldaningsgrad (90 MSEK) samt av l6sen befintliga rante-swapar (80 MSEK)
= Driftsattning Bohult 12,8 MW

= Omstallning till projektséaljande organisation

= Andra halvaret:

= Refinansiering av icke sékerstélld obligation (350 MSEK) varvid vi samtidigt
aterkopte delar av densamma (32 MSEK)

= Forsaljning av byggbart projekt till BlackRock (46 MW/ca 650 MSEK)
= Forsaljning driftsatt projekt (7,2 MW) till KumBro
= Nytt externt férvaltningsavtal (30 MW)
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Resultat 2014

= Negativt (-24 MSEK fore skatt) beroende pa:

= Svagare vindar &n normalt i var samagda park Jadraas (pa ostkusten) vilket till viss del
kompenserades av hogre produktion i de egna parkerna (pa vastkusten)

= Lagre snittintakter till foljd av lagre marknadspriser pa el- och certifikat (ca 100 SEK/MWh)
= Omstruktureringskostnader (-24 MSEK) férdelat;

= Engangskostnader finansiering: (- 12 MSEK)

= Fortidsinlosen rante-swapar: (- 12 MSEK/ar under ca 5 ar)
= Omsattning: 254 (260) MSEK
= EBITDA: 197 (211) MSEK

= Operativt kassaflode: 185 (185) MSEK
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=

= 9% hogre 2014 vs. 2013
(650 vs. 599 GWh)

650

= Dock 10% under budget 2014 pa
grund av svagare vindar an normalt

= Vastkusten enligt plan

= Ostkusten (inkl. Jadraas)
nagot under plan

= Forvantad produktion 2015
ca 700 GWh (inkl. 50 % Jadraas)
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Marknadsprisutveckling 2014 - 2013 |
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Realiserade priser

Realiserade priser 2009-2014, egen produktion
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= Realiserat pris 2014, 47 % respektive 20 % 6ver
marknadspris for el och certifikat

= Merparten av egen produktion uthyrd t.o.m. april
2016 mot en premie jamfoért mot marknadspris
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Prissakringsportfol]

Prissakringar 31
Dec 2014

Egen produktion,
budget, MWh

- El, prissakrat

- Certifikat, prissakrat

- El pris sdkrat, inkl.
CfD, SEK/MWh

- Certifikat pris sdkrat,
SEK/MWh

Samagd produktion,
budget MWh

- El, prissakrat

- Certifikat, prissakrat

- El pris sdkrat, inkl.
CfD, SEK/MWh

- Certifikat pris sdkrat,
SEK/MWh

9.4 SEK/EUR valutakurs
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2015

413 000

77%

23%

388

220

285 000
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68%
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2016

413 000

33%

21%
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218

285000
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68%

434

198

2017

413 000

14%

30%

= Egen produktion:

= Certifikat: Positionerade for stigande priser
198 El: God niva 2015, positionerad for

stigande priser darefter

264

285000 = Samagd produktion:
62% = God prissékringsniva kommande 3 ar
68%
434
206



Handelser efter perioden

Q1 — 2015:
= Positivt resultat om 17 MSEK fore skatt — Q1, 2015

= | stort sett normala vindar

= Aterkop obligation med ytterligare 18 MSEK

April manad:

= Fortsatt laga el- och certifikatpriser men vissa positiva signaler kan skoénjas:

= Proposition rérande revidering av elcertifikatsystemet fr.o.m. 1 januari 2016
(beslut 10 juni)

= Vattenfall annonserar vilja att stanga Ringhals 1 & 2 (ca 1 700 MW motsvarande 8 % av
Sveriges elproduktion)

= God elproduktion (ca +30 % mot budget)
= Forlangning uthyrning av vindkraftparker har skett t.o.m. april 2016, darefter upphor avtalen

= Forhandlingar pagar avseende avyttring av vissa driftsatta tillgangar (20 MW), vissa byggbara
(50 MW) samt lyftkranen
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Utsikter 2015

El produktion

El & certifikatpris
utveckling jmfrt.
notering idag

Prissakringar

Mal projekt -

utveckling
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Ca 700 GWh givet normala vindar resterande del av aret

Fortsatt arbete med produktionshéjande atgarder

Inga egna investeringar i nya vindkraftparker

Elpriser:

Certifikatpriser:

El:
Certifikat:

Summerat:

Forsaljning projekt:

Forvaltning:

Kort sikt:  Oklart, hydrologi & kol avgor
Lang sikt: Positivt givet signaler om avveckling karnkraft

Positivt givet beslut den 10 juni rérande revidering av systemet

God niva egen drift t.o.m. H1 — 2016 och t.0.m. 2018 i samagd
Oppen position i egen drift och god i samagd

Val positionerade for att dra nytta av forvantat Okade certifikatpriser
pa kort sikt och stigande elpriser pa medellang sikt

Avyttring av 80 MW byggbart samt 20 MW driftsatt

Okat antal MW under forvaltning med bibehallen personalstyrka



Fokus 2015

= Fortsatt utveckling av de béasta vindkraftprojekten i Sverige, Norge & Skottland med lag
investeringskostnad per producerad kWh

= Fokus pa kassaflode & aktievardetillvaxt vilket realiseras genom:
= Effektiv kostnadskontroll
= QOkad produktion i befintliga parker genom optimeringsatgarder
= Fortsatt lyckosam prissakringsstrategi for el- och elcertifikat

= Okat tempo och effektivitet i forsaljningen av nya byggbara projekt
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