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Arise | korthet —

Ledande vindkraftféretag i Sverige Arise aktuella portfolj

— Huvudkontor i Halmstad, ~29 anstallda
Egenégd
241 MW (628 GWh)

Utveckling och byggnation av vindkraftparker

- Utvecklar, bygger och séljer parker till investerare o Totalt under forvaltning
655 MW (~8/9% av
o svensk/norsk marknad)
= Teknisk och ekonomisk férvaltning av parker
= : o
_ 2 Projektportfol]
At vara kunder @ o. ~1.000 MW
~ For egen rékning y
® Agda parker © Vindparker under férvaltning (fér andra)

= Produktion av el fran hel- och delagda vindkraftparker ® samagda parker

— Opportunistiska till vart agande
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100% fornybar energi — en stark trend

100 % fornybar energi som inriktning

v

v

‘/ Svenskt etablerat

v

arise

Ledande
globala foretag

Svensk politik

energiforetag

Investerare och
pensionsfonder

Ett flertal globala foretag har mal om 100% férnybar energi
for sin konsumtion (bl.a. Apple, Google, Ikea, Nike, BMW
m.fl)

Mal om 100 % fornybar energi till 2040 | Sverige
(Energioverenskommelse mellan fem riksdagspartier juni
2016)

“Med ratt forutsattningar finns det goda mdjligheter att
Sverige skulle kunna ha en till 100 % férnybar
energiproduktion inom 25 ars tid” (Magnus Hall, VD
Vattenfall, SvD, 30 Nov 2015)

Lagre rantor har 6kat aptiten for avkastning (och risk) hos
manga investerare — Okat infléde till alternativa investeringar
sasom vindkraft

=

Betydelse for Arise

Brett stdd for utbyggnad
av svensk vindkraft
framat

Bade stark efterfragan
paoch god
konkurrenskraft for
landbaserad vindkraft

God efterfragan pa
investeringar i
infrastrukturprojekt,
sadsom inom fornybar
energi



Elpriserna har vant — och ledande

analysforetag forvantar sig hogre priser —

Elprisutveckling (EUR / MWh) Prisdrivare
——Price of imported coal North Western Europe, benchmark index
——Electricity, 1 year forward Pa kort till medellang sikt
40 1 1. Regional kraftbalans
— Hydrologi/vader
35 -
—  Karnkraft 1
30 4 — Ny fornybar kraft
—  Industrikonsumtion
25 - — Nya overféringsfoérbindelser
Pa lang sikt
20 -
2. Branslepriser, geopolitik
151 —  Kol, Olja & CO2
—  Skiffergas
10 ) . -
3. Varldsekonomin
5 - 4. Politik, karnkraft
5. Industrikonsumtion
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arise Kalla: Macrobond, Swedbank 1: EON och Vattenfall har annonserat stangning av karnkraftverken Oskarshamn 1, Ringhals 1 och Ringhals 2 under perioden 2017 till

2020 (total kapacitet 2,230 MW). Karnkraftverket Oskarshamn 2 &r redan stangt.



Elcertifikat =

Elcertifikatpris (SEK/MWh) Kommentarer

L8O oo

Kraftig prisnedgang i borjan av 2017

160 — Oro for utbyggnad 6ver malet om 28,4 TWh till 2020
140 — Avsaknad av detaljer for forlangt system
= Uppfyllelse av energimal beror pa el- och

120 certifikatpriser ihop
100 — Sjunkande kostnader p.g.a. teknikutveckling

80 = Positivt med besked fran regeringen (19 april)

60 - Linjar kvotkurva fr.o.m. 2022

- Certifikat flyttas till 2018 - 2019, vilket okar efterfragan

I

0 = Prisrekyl uppat efter besked

0 = Arise har for egenégd produktion prissékrat ca

W oW om o on 9 © 8 @ o8 o9 NN 2/3-delar 2017 och 1/3-del mer langsiktigt
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Négra siffror for 2016 \ —

= Nettoomsattningen under perioden uppgick till 594 (487) mkr.

= Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 138 (193) mkr varav
intressebolag paverkade koncernen med 0 (-25) mkr.

= Det operativa kassaflodet uppgick till 182 (170) mkr.
= Resultat fore skatt uppgick till -52 (-164) mkr, inkl. nedskrivningar om -18 (-2131) mkr.
= Resultat efter skatt uppgick till -41 (-156) mkr, motsvarande -1,23 (-4,67) kr per aktie.

= Svagare vindar an normalt under 2016 samt farre parker i drift bidrog till en produktion
om totalt 640 GWh (774 GWh)

= Den genomsnittliga intdkten for Egen vindkraftdrift uppgick till 433 (505) SEK/MWh,
fordelat pa el 297 (340) SEK/MWh och elcertifikat 136 (165) SEK/MWh.

\ 1 Innehaller bade nedskrivningar och andra engangsposter
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Viktiga handelser under aret

Forsaljningar, forvarv och forvaltning

= Kolvallen (ca 200 MW) férvarvades och en avsikts-
forklaring om forsaljning ingicks senare med Fortum

Fortum fattade investeringsbeslut for Solberg (75 MW)

Avtal om forvarv av Kraftds projektportfdl) (upp till 370
MW)

Projektet Brocklingeberget forvarvades fran Ownpower
Projects Europe AB (65 MW)

Forséljningen av Bohult genomfdrdes enligt plan

= Mombyasen och Ryssbol fardigstéalldes och férvaltning
paborjades

= Fdrvaltningsavtal tecknades med BlackRock avseende
Tellenes Vindpark i sydvastra Norge (160 MW)
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Forbattrat finansiellt lage

Nettoskuld (MSEK)

Installerad
kapacitet 261 MW 254 MW 241 MW
,\ -458
1449 MSEK
1248
992
2014 2015 2016
31 Dec 2016:

= 287 MSEK i kassa
= 50 MSEK i outnyttjad kreditfacilitet

arise

Nuvarande finansiering

= 950 MSEK i sékerstalld obligation
— Kostnad inkl. hedgar: 4.5%
— Amortering: 50 MSEK per ar.
— Forfall: April 2019
— Sakerhet: 10 egna vindkraftparker om 139 MW

= 350 MSEK inkl. eget agande om 50 MSEK i icke
sakerstalld obligation inldst

= 245 MSEK i konvertibelt lan har tagits upp, vilket
kan omvandlas till aktier och som forfaller 2022



Delarsrapport Q1 2017 \ ) il

= Nettoomséttningen under kvartalet uppgick till 44 (136) mkr.

= ROrelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 21 (40) mkr varav resultat |
intressebolag paverkade med 0 (0) mkr.

= Det operativa kassaflodet uppgick till 47 (82) mkr.

= Resultat fore skatt uppgick till -20 (-7) mkr och resultat efter skatt uppgick till -20 (-3)
mkr motsvarande -0,58 (-0,08) kr per aktie.

= Produktionen uppgick till 185 (164) GWh, fordelat Egen vindkraftdrift 93 (88) GWh och
Samagd vindkraftdrift 92 (76) GWh.

= Den genomsnittliga intdkten for Egen vindkraftdrift uppgick till 339 (483) SEK/MWh,
fordelat pa el 278 (353) SEK/MWh och elcertifikat 61 (131) SEK/MWh.

= FOr att offensivt utveckla Arise position samt for att starka bolagets finansiella flexibilitet
och handlingsfrinet genomférdes en foretradesemission av konvertibler om ca 245 mkr.

= FOrvarvet av Kraftds projektportfélj om upp till 370 MW genomférdes och ett
optionsavtal med ratt att forvarva projektet Svartnas om cirka 100 MW tecknades.
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Var projektportfol] =

MW per projektfas

Forplanering 90

Ansdkan om

tillstand

| sista
instans

Med laga kraft

Under

byggnation

Oversikt Beskrivning av laget

Antal projekt

= Projekten varierar i storlek,12-200 MW

= Goda vindlagen

187
? = (Goda forutsattningar for elanslutning
= Ett antal storre projekt bérjar mogna och kan
396 2 potentiellt ha stor ekonomisk betydelse
= Arbetar intensivt med projekten Svartnas (ca 100
284 6 MW) och Kélvallen (ca 200 MW)
= Vi letar aktivt nya projekt for att utbka portféljen
76 1
~1,000 MW pipeline med majoritet av projekten i sen fas }

v

—
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Vara kunder —

Transaktion

Brotorp v Q4 2014 Q4 2015
BLACKROCK®

Tellenes 160 4 Q4 2016 Q3 2017E
Stjarnarp 5.4 v v v Q4 2014 Q4 2015
Ryssbol 12 v v v Q4 2015 Q4 2016

Ekeby 6 v Q2 2016 n.a.

Storrun 30 v Q1 2015 n.a.
Mombyé&sen 33 v v v Q3 2015 Q4 2016
Skogab 7.2 32015 32015

Allianz @) ogaby v v voooQ Q

Bohult 12.8 v 4 v Q32016 Q4 2016
©Fortum Solberg 75 v v Q12016 Q4 2017

N

arise CM = Construction Management, AM = Asset Management, technical and commercial 11



Drift och forvaltning

=

Arise totala portfdlj av forvaltad vindkraft om ca 655 MW - 241 MW egen och 414 MW for

externa kunder — fordelar sig pa 495 MW i Sverige och 160 MW i Norge, vilket utgor en

signifikant andel av den totala marknaden med ca 8 % i Sverige och 9 % i Norge

495 MW
Forvaltning i Sverige

8 %
av Sveriges
installerade kapacitet

160 MW
Forvaltning i Norge

9 %
av Norges
installerade kapacitet

12



Pt




