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Forsta kvartalet i sammandrag

e Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 55 (44) mkr.

e Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 30 (21) mkr varav intressebolag
paverkade koncernen med 0 (0) mkr. Det operativa kassaflédet uppgick till 24 (47) mkr.

e Rorelseresultat (EBIT) uppgick till 12 (2) mkr.

e Resultat fore skatt uppgick till -16 (-20) mkr.

e Resultat efter skatt uppgick till -13 (-20) mkr motsvarande -0,39 (-0,58) kr per aktie.

e Produktionen uppgick till 132 (185) GWh, fordelat Egen vindkraftdrift 76 (93) GWh och
Samagd vindkraftdrift 56 (92) GWh.

e Den genomsnittliga intdkten f6r Egen vindkraftdrift uppgick till 522 (339) SEK/MWHh, férdelat
pa el 356 (278) SEK/MWh och elcertifikat 166 (61) SEK/MWh.

e Solberg fardigstalldes for Fortums rdkning i linje med tidplan och budget.

e Arise refinansierade och fortidsinloste framgangsrikt sdkerstéllda obligationer om ca 950
miljoner. Efter refinansieringen kan bolaget rikta fullt fokus mot att 6ka tillvaxten i bolagets
projektutvecklings- och forvaltningsaffar samt vardeskapande atgarder i bolagets tillgangar.

Om Arise

Arise dr ett av Sveriges ledande féretag inom vindkraft med afférsidé att utveckla, bygga och férvalta landbaserad vindkraft i egen regi och
for andra. Bolaget dr noterat pg NASDAQ Stockholm.

Arise AB (publ), Box 808, 301 18 Halmstad, tel. +46 10 450 71 00, org.nr. 556274-6726

E-mail: info@arise.se, www.arise.se
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Halmstad den 3 maj 2018

Daniel Johansson
Verkstdllande direktér

VD har ordet

Vi har under arets forsta kvartal framgangsrikt refinansierat vara
helagda vindkraftparker. Vi minskar darmed var bruttoskulds&ttning och
kan rikta fullt fokus pa tillvaxt inom var utvecklings- och forvaltningsaffar
samt vardeskapande atgarder for vara tillgangar. Refinansieringen har
mojliggjorts genom en obligationsemission, lan fran bank samt
finansiering ur egen kassa. Det ar ett styrkebesked och vi kdnner oss
mycket néjda med att ha rott detta i land! Finansieringen &r trearig och
ger oss utrymme att aktivt arbeta med vara tillgangar for att skapa
storsta mojliga aktiedgarvarde dver tid. Vi har fortsatt en opportunistisk
hallning till vara tillgdngar och darmed vart langsiktiga 4gande av dessa.
Refinansieringen har i detta sammanhang gett oss handlingsfrihet vilket
har ett hogt varde i sig.

Under kvartalet har vaderleken varit kyligare an normalt, vilket medfort
hogre elpriser. Samtidigt har vindkraftproduktionen fran vara parker
varit lagre dn normalt. En sidoeffekt av dessa faktorer ar att mangden
vatten i vattenkraftens magasin har minskat, vilket har haft en positiv
paverkan pa terminselpriserna fér kommande kvartal.

Elcertifikatpriserna har repat sig ordentligt under arets férsta manader,
vilket &rilinje med vara forhoppningar och férvantningar. Grundorsaken
ar att det strukturella 6verskottet nu betas av i och med en hogre
efterfragan pa certifikat, till foljd av en hogre kvotkurva. Vi ser fortsatt
positivt pa certifikatmarknaden for den ndrmaste tiden. Samtidigt ar det
mycket viktigt att en volymbaserad och trovardig stoppregel for
systemet kommer pa plats snarast mojligt, sa att vi kan undvika ett
minskat fortroende langre fram.

| takt med att priserna pa el och elcertifikat stigit och i samband med var
refinansiering har vi 6kat var sakringsniva gradvis fér vara egna parker.
Fran laga sakringsnivder kommer vi nu upp i en sakringsniva om cirka 50-
60% for de narmaste aren.

Vindkraftprojektet Solberg (ca 75 MW) som avyttrats till Fortum, har
under byggledning av Arise fardigstallts i linje med tidplan och budget.
Undantaget refinansieringskostnader bjuder inte kvartalet pd nagra
storre 6verraskningar resultatmassigt. Vi har fortsatt fokus pa att salja
vara tva projekt Brécklingberget (ca 45 MW) och Enviksberget (ca 35
MW) under aret. Vi arbetar traget vidare med var projektportfolj i vrigt
samt ar i standig dialog om potentiella forvarv av ytterligare projekt.
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Nettoomsattning och resultat

Kvl Kv1 Helar
Mkr 2018 2017 2017
Nettoomsattning 55 44 257
Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) 30 21 131
Rorelseresultat (EBIT) 12 2 -99
Resultat fore skatt -16 -20 -178

Kommentarer till forsta kvartalet

Kvartalet praglades av svagare vindar an normalt. Den totala
produktionen inklusive bolagets andel i Jadraas minskade darfor till 132
(185) GWh. Produktionen fran egna parker minskade med 16 GWh till 76
(93) GWh. Elpriserna var relativt hoga, drivet av kallt vader, ravarupriser
samt en positiv pristrend for utslappsratter. Spotpriset och narliggande
terminspriser for certifikat steg till foljd av ett fortsatt minskat 6verskott.
Langre ut pa priskurvan var dock priserna fortsatt ldga. Snittpriset for
bolagets egen produktion 6kade med 183 SEK till 522 (339) SEK/MWh.
Kombinationen av hogre snittpris och ldagre produktion Okade
nettoomsattningen fran bolagets egen produktion med 8 mkr till 40 (31)
mkr. Utvecklings- och forvaltningsintakter 6kade med 2 mkr till 15 (13)
mkr till foljd av hogre forvaltningsintakter. Sammantaget Okade
nettoomsattningen med 11 mkr till 55 (44) mkr.

Rorelsekostnader uppgick till 26 (25) mkr varav 1 (2) mkr ar hanfoérliga till
bruttoredovisning av forsaljningar och entreprenad och 25 (23) mkr
utgor ovriga rorelsekostnader. Eget aktiverat arbete uppgick till 1 (1)
mkr. Koncernmassigt resultat i intressebolag uppgick till 0 (0) mkr.

Sammantaget 6kade rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) med 9
mkr till 30 (21) mkr. Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 10 mkr till 12 (2)
mkr. Pa grund av att bolaget refinansierade sitt sakerstdllda
obligationslan i fortid forsamrades kvartalets finansnetto till -28 (-21)
mkr. Resultatet fére skatt uppgick darmed till -16 (-20) mkr. Resultatet
efter skatt var -13 (-20) mkr vilket motsvarade ett resultat per aktie pa
-0,39 (-0,58) kronor foére och efter utspadning.
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Operativt kassafléde, mkr
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Kassaflode och investeringar

Kommentarer till férsta kvartalet

Kassaflédet fran den lopande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital uppgick till 28 (23) mkr. Rorelsekapitalférandringar var -4
(24) mkr, d& Mombyasen slutavrdknades under motsvarande kvartal
foregdende ar. Det totala operativa kassaflodet uppgick darmed till 24
(47) mkr. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -6 (-13)
mkr. Under kvartalet refinansierades bolagets sidkerstdllda obligation
genom en kombination av ett nytt obligationslan om 650 mkr, tva
banklan om totalt 175 mkr samt nyttjande av befintliga likvida medel.
Nettot av lang- och kortfristiga rantebdrande skulder minskade darfor
kassaflodet med -75 (244) mkr. Rantor och finansieringskostnader om -
27 (-17) mkr har betalats och 0 (1) mkr rantor har erhallits.
Nettobetalning till eller fran sparrade konton har skett med 0 (3) mkr
varefter kassaflodet for kvartalet uppgick till -83 (264) mkr.

Finansiering och likviditet

Nettoskulden uppgick vid slutet av perioden till 970 (964) mkr. Likvida
medel uppgick till 63 (551) mkr. Soliditeten vid periodens slut var 41 (38)
procent. Vid ett antagande om att bolagets konvertibla skuldebrev
konverteras i sin helhet samt att befintlig kassa raknas av mot
rantebdrande skulder skulle soliditeten motsvara 54 procent.
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Segment — Utveckling och

forvaltning
Kvl Kvl Helar
Mkr 2018 2017 2017
Intakter 16 14 130
Kostnad salda projekt och
entreprenad -1 -2 -42
Ovriga rérelsekostnader och
aktiverat arbete -7 -7 -28
Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) 9 5 60
Rorelseresultat (EBIT) 9 46
Resultat fore skatt 5 0 25

Kommentarer till férsta kvartalet

Utvecklings- och forvaltningsintdkter 6kade under kvartalet tack vare fler
forvaltningsuppdrag. Solberg fardigstdlldes i linje med budget och
tidplan och avrakning har skett efter kvartalets utgang. Byggnation av
Svartnas fortskred enligt plan. Kostnad salda projekt och entreprenad
minskade till -1 (-2) mkr och 6vriga rérelsekostnader och aktiverat arbete
var oférandrat jamfort med foregaende ar, varfér EBITDA 6kade med 4
mkr till 9 (5) mkr. Av- och nedskrivningar var 0 (0) mkr och EBIT 6kade
darmed till 9 (5) mkr. Finansnettot férbattrades till -4 (-5) mkr och
resultat fore skatt 6kade darfor till 5 (0) mkr.

Bolaget fortsatter att utveckla projektportfoljen och utéka densamma
samt vaxa férvaltningsaffaren.

Projektportfolj

Bolaget hade vid utgangen av perioden en omfattande projektportfolj
om drygt 800 MW i Sverige med ett bokfort varde om ca 80 mkr. Fullt
utbyggd skulle portféljen motsvara en investeringsnivd om narmare 10
mdr. | Skottland pagar utéver detta forprojektering av projekt om ca 150
MW.

Enskilda projekt kan riskera att inte bli av men den samlade
projektportféljen representerar potentiellt stora varden fér bolaget,
med relativt 1ag kapitalbindning och risk.
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Segment — Egen vindkraftdrift

Kvi Kvl Helar
Mkr 2018 2017 2017
Intékter 40 33 137
Rorelsekostnader -14 -13 -54
Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA)! 26 20 83
Rorelseresultat (EBIT) 8 0 -133
Resultat fore skatt -16 -16 -194

1) AWHCO 9 AB koncernen vilken dger Arise samtliga vindkraftparker genererade
EBITDA om 27 mkr jamfort med 26 mkr inom segmentet Egen vindkraftdrift.
Skillnaden bestar i utallokering av kostnader.

Kommentarer till forsta kvartalet

Produktionen i bolagets heldgda parker minskade till 76 (93) GWh
jamfort med samma kvartal foregaende ar. Minskningen beror pa lagre
vindar an normalt under kvartalet jamfért med normala vindar under
motsvarande period féregaende ar.

Bolagets snittintakt for el uppgick till 356 (278) SEK/MWh, 10% under
marknadspriset (SE4) fér samma period (395 SEK/MWHh), avvikelsen
beror till stor del av ett hogre spotpris relativt gjorda prissakringar.
Snittintdkten for certifikat 6kade till 166 (61) SEK/MWh, 92% over
marknadspriset (SKM) for samma period (86 SEK/MWh) till foljd av
prissakringar och positiv lagervardesférandring.

Den lagre produktionen minskade nettoomsattningen med 6 mkr medan
det hogre snittpriset 6kade nettoomsattningen med 14 mkr jamfort med
motsvarande kvartal 2017. Sammantaget okade darfor
nettoomsattningen med 8 mkr och EBITDA med 6 mkr jamfort med
forsta kvartalet 2017. Den specifika rorelsekostnaden 6kade till 180 (137)
SEK/MWh beroende pa lagre produktion &n normalt. Avskrivningar
minskade till -18 (-20) vilket gjorde att rorelseresultatet uppgick till 8 (0)
mkr. Kvartalets finansnetto paverkades negativt av
refinansieringskostnader och uppgick till -24 (-17) mkr. Resultatet fore
skatt var darfér oférandrat och uppgick till -16 (-16) mkr.
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Segment — Samagd vindkraftdrift

Kvi Kvl Helar
Mkr 2018 2017 2017
Intékter 35 46 153
Rorelsekostnader -9 -9 -29
Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) 26 37 124
Rorelseresultat (EBIT) 9 21 57
Resultat fore skatt -2 10 15

Kommentarer till forsta kvartalet

Redovisade siffror i segmentsredovisningen avser Arise andel om 50%
eller 101,5 MW av Jadraasprojektet. For det koncernmaéssiga resultatet
se not 3. Elproduktionen under forsta kvartalet uppgick till 56 (92) GWh
vilket var betydligt under normalt for arstiden. Snittintakten var 624
(503) SEK/MWh fordelat pa 442 (367) SEK/MWh for el och 182 (135)
SEK/MWh for elcertifikat.

Den lagre produktionen minskade nettoomsdttningen med 18 mkr
medan det hogre snittpriset 0kade nettoomsattningen med 7 mkr
jamfoért med motsvarande kvartal 2017. Sammantaget minskade bade
segmentets nettoomsattning och EBITDA med 11 mkr. Pa grund av lagre
produktion Okade den specifika rorelsekostnaden till 162 (100)
SEK/MWh. Avskrivningar Okade nagot medan finansnettot var
oforandrat vilket medférde att bade rorelseresultatet och resultatet
fore skatt minskade med 12 mkr.

Vald finansieringsform innebar att projektets kassafléde ska komma
dgarna till del genom aterbetalning pa aktiedgarlan innan utdelning
lamnas fran projektet. Givet radande marknadsldge anvands
kassafloden till amortering av externa lan i projektet.
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Ovriga visentliga hindelser

Under kvartalet refinansierade och fortidsinloste Arise framgangsrikt
sakerstallda obligationer om ca 950 miljoner. Efter refinansieringen
kan bolaget rikta fullt fokus mot att oka tillvixten i bolagets
projektutvecklings- och forvaltningsaffar samt vardeskapande atgarder
i bolagets tillgangar. Refinansieringen sanker bolagets bruttoskuld,
forbattrar viktiga kreditnyckeltal och forlanger 16ptiden for bolagets
krediter.

Narstaende transaktioner
Inga transaktioner med narstaende har férekommit under perioden.
Eventualforpliktelser

Det har inte skett nagra forandringar i koncernens eventual-
forpliktelser, narmare beskrivna pa sidan 72 under not 21 i
arsredovisningen fér ar 2017.

Viasentliga hdandelser efter periodens utgang
Inga vasentliga hdandelser efter periodens utgang finns att rapportera.
Framtidsutsikter

De laga priserna pa el och elcertifikat ar utmanande for I6nsamheten i
de egna och samagda vindkraftparkerna. Utifran fundamentala
faktorer ar vi fortsatt optimistiska vad galler elprisutvecklingen.
Elcertifikatpriserna bedoms kunna etablera sig pa en vasentligt hogre
prisniva dn under 2017, men pa nagra ars sikt finns en kvarvarande
osakerhet, bl.a. kopplad till behovet av en stoppregel for systemet . Vi
foljer marknadsutvecklingen noga och agerar pa marknaden nar vi
bedomer att vi kan skapa virde. Vad galler dgandet av vara
vindkrafttillgangar har vi fortsatt ett opportunistiskt forhallningssatt
och varderar I6pande olika handlingsalternativ. Vi ser goda mojligheter
att starka var marknadsposition inom utveckling och férvaltning av
vindkraftparker, priméart pa den svenska marknaden.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernens risker och osdkerhetsfaktorer finns beskrivna pa sidorna
38-39 i arsredovisningen for ar 2017 och den finansiella
riskhanteringen presenteras pa sidorna 63-69. Inga vasentliga
forandringar har skett som paverkat de redovisade riskerna.

Agarforhallande

En forteckning dver bolagets dgarstruktur aterfinns pa bolagets hemsida
(www.arise.se).
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Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestar av att utveckla projekt (projektera
lampliga vindlagen, teckna arrendeavtal, arbeta fram konsekvens-
beskrivningar, utarbeta detaljplaner och tillstand), avyttra projekt till
externa investerare, entreprenad och projektledning av nya projekt,
forvalta bade interna och externa projekt (tekniskt och ekonomiskt)
samt hantera koncernens handelsverksamhet av el och elcertifikat.

Moderbolaget hanterar koncernens produktionsplaner och elsdkringar i
enlighet med faststalld finanspolicy.

Fram till och med februari 2018 salde de elproducerande dotterbolagen
sin elproduktion till Arise till spotpris vilken Arise salt vidare till
marknaden till spotpris. Denna koncerninterna handelsverksamhet har
redovisats brutto i resultatrakningen. Fran och med mars 2018 saljer de
elproducerande dotterbolagen sin elproduktion direkt till motpart i
marknaden till spotpris.

Moderbolagets totala intakter uppgick under kvartalet till 46 (57) mkr
och inkdp av el och certifikat, hyra av vindkraft, personal-, 6vriga externa
kostnader, aktiverat arbete for egen rakning samt avskrivning av
anlaggningstillgangar uppgick totalt till -51 (-66) mkr varvid
rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -6 (-9) mkr. Ett finansnetto pa 0 (-19)
mkr medforde att nettoresultatet efter skatt uppgick till -6 (-29) mkr.
Moderbolagets nettoinvesteringar uppgick till -3 (-9) mkr.

Redovisningsprinciper

Arise foljer de av EU antagna IFRS (International Financial Reporting
Standards) och tolkningar till dessa (IFRIC). Delarsrapporten har
upprattats i enlighet med IAS 34 ”Delars-rapportering”. Moderbolagets
rapportering ar upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR
2. Med tillagg for att IFRS 9 och IFRS 15 tillampas sedan 1 januari 2018
overensstammer redovisningsprinciperna med de som tillampades i
arsredovisningen for &r 2017. Overgangen till IFRS 9 och IFRS 15 beddms
inte fa ndgon materiell kvantitativ effekt pa bolagets redovisning annat
dn utbkade upplysningskrav. Bolaget tillampar en framatriktad
overgangsperiod som innebar ej omraknade jamforelsetal.

Revisorsgranskning

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.
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Kommande informationstillfdllen

e Andra kvartalet (1 april-30 juni) 18 juli 2018
e Tredje kvartalet (1 juli-30 september) 9 november 2018
e Fjarde kvartalet (1 oktober-31 december) 15 februari 2019

Halmstad den 3 maj 2018

ARISE AB (publ)

Daniel Johansson

Verkstallande direktor

For ytterligare information vanligen kontakta
Daniel Johansson, Verkstéallande direktor Tel. 0702-244 133

Linus Hagg, Finansdirektor Tel. 0702-448 916
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

2018 2017 2017
(Avrundat till mkr) Kv 1 Kv1 Helar
Nettoomsattning Not 1 55 44 257
Ovriga rorelseintikter 0 1 5
Summa intdkter 55 45 261
Aktiverat arbete for egen rakning 1 1 3
Personalkostnader -10 -10 -36
Ovriga externa kostnader Not 2 -16 -16 -105
Resultat i intressebolag Not 3 - - 7
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 30 21 131
Av- och nedskrivning av materiella anlaggningstillgangar Not 4 -18 -20 -230
Rorelseresultat (EBIT) 12 2 -99
Finansiella intdkter Not 5 0 1 5
Finansiella kostnader Not 5 -28 -22 -85
Resultat fore skatt -16 -20 -178
Skatt pa periodens resultat 3 0 -1
Periodens resultat -13 -20 -180
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,39 -0,58 -5,39
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,39 -0,58 -5,39
Vid berakningen har antalet aktier i eget forvar, vilka uppgar till
54 194, ej medraknats.
Resultatet ar till 100% hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

2018 2017 2017
(Avrundat till mkr) Kv 1 Kv1 Helar
Periodens resultat -13 -20 -180
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen
Periodens omrakningsdifferens 0 1 1
Kassaflodessakringar -6 11 36
Nettoinvestering i utlandsk valuta 17 -1 13
Andel av 6vrigt totalresultat i intresseforetag, efter skatt -5 - -42
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat -1 -2 -10
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt 4 9 -2
Summa totalresultat for perioden -9 -11 -182

Totalresultatet ar till 100% hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS BALANSRAKNING

2018 2017 2017
(I sammandrag, avrundat till mkr) 31-mar 31-mar 31-dec
Materiella anlaggningstillgangar 1386 1557 1398
Finansiella anlaggningstillgangar 493 509 479
Summa anlaggningstillgangar 1878 2 066 1878
Varulager 6 8 4
Ovriga rorelsefordringar 89 43 97
Likvida medel 63 551 146
Summa omsattningstillgangar 158 603 247
SUMMA TILLGANGAR 2036 2 669 2124
Eget kapital 834 1015 843
Langfristiga rantebdrande skulder 1009 1175 1079
Avsattningar 46 20 46
Summa langfristiga skulder 1054 1195 1124
Kortfristiga rantebarande skulder 34 349 50
Ovriga kortfristiga skulder 113 110 107
Summa kortfristiga skulder 148 459 157
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2036 2669 2124

M
arise

Delarsrapport 1 januari-31 mars 2018

Sid 12



KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2018 2017 2017
(I sammandrag avrundat till mkr) Kv 1 Kv 1 Helar
:(;::;f;ﬁ:;il‘;?n den I6pande verksamheten fére forandringar av 28 23 119
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -4 24 -23
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 24 a7 96
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -6 -13 -60
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - - 38
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 -13 -23
Forandring av rantebarande skulder -75 244 -154
Betald ranta -27 -17 -65
Erhallen ranta 0 1 1
Erhallit fran/betalning till sparrade konton - 3 3
Nyemission/teckningsoptioner - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -102 230 -216
Periodens kassaflode -83 264 -143
Likvida medel vid periodens ingang 146 287 287
Kursdifferens i likvida medel 0 0 2
Likvida medel vid periodens utgang 63 551 146
Rantebarande skulder vid periodens utgang 1043 1524 1129
Sparrade likvida medel vid periodens utgang -10 -9 -10
Nettoskuld Not 7 970 964 973
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KONCERNENS EGET KAPITAL

2018 2017 2017
(I sammandrag, avrundat till mkr) 31-mar 31-mar 31-dec
Ingdende balans 843 1020 1020
Arets resultat -13 -20 -180
Ovrigt totalresultat for perioden 4 9 -2
Nyemission/teckningsoptioner - 1 1
Konvertibelldn - 5 5
Ovrig justering - - -1
Utgaende balans 834 1015 843
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KONCERNENS NYCKELTAL

2018 2017 2017

Kv 1 Kv 1 Helar
Operationella nyckeltal
Driftsatt kapacitet vid periodens slut, MW 240,7 240,7 240,7
Egen elproduktion under perioden, GWh 76,3 92,8 348,4
Samagd elproduktion under perioden, GWh 56,1 92,4 286,9
Total elproduktion under perioden, GWh 132,4 185,1 635,3
Antal anstallda vid periodens slut 26 29 26
Finansiella nyckeltal
Resultat per aktie fore utspadning, SEK* -0,39 -0,58 -5,39
Resultat per aktie efter utspadning, SEK* -0,39 -0,58 -5,39
EBITDA-marginal, % 54,5% 47,1% 50,1%
Rorelsemarginal, % 21,5% 3,5% neg
Avkastning pa sysselsatt kapital (EBIT), % neg 0,8% neg
Avkastning pa justerat sysselsatt kapital (EBITDA), % 7,4% 5,7% 6,8%
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg
Sysselsatt kapital, mkr 1805 1979 1817
Genomsnittligt sysselsatt kapital, mkr 1892 2107 1915
Eget kapital, mkr 834 1015 843
Genomsnittligt eget kapital, mkr 925 1044 932
Nettoskuld 970 964 973
Soliditet, % 41,0% 38,0% 39,7%
Rantetackningsgrad, ggr 0,4 0,1 neg
Skuldsattningsgrad, ggr 1,2 0,9 1,2
Eget kapital per aktie, SEK 25 30 25
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 25 30 25
Antal aktier vid periodens utgang, exkl. egna aktier 33373876 33373876 33373876
Genomsnittligt antal aktier 33373876 33373876 33373876
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning** 33933876 33933876 33933876

*Vid berdkningen har antalet aktier i eget forvar, vilka uppgar till 54 194, ej medraknats.

**Vid berakning av resultat per aktie och eget kapital per aktie har utspadning fran optioner vars I6senkurs ligger hogre dn bolagets

aktiekurs under perioden ej beaktats.
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Not 1 - Nettoomsattning 2018 2017 2017
(Avrundat till mkr) Kv 1 Kv 1 Helar
Elintakter 27 26 95
Certifikatintakter 13 6 38
Utvecklings- och férvaltningsintakter 15 13 124

55 44 257

Nettoomsattningen omfattar i) Elintdkter (férsaljning av producerad el samt realiseringar av el och valutaderivat hanforliga

till sdkrad elproduktion, ii) intjaning och forsaljning av elcertifikat, samt iii) utvecklingsersattning fran salda projekt och

forvaltningsintdkter. Indelningen &r gjort utifran en bedémning av intdkternas karaktar, belopp, tidpunkt och osadkerhet
betraffande intdkter och kassafléden. Elintakter och certifikatintakter genereras av de vindkraftparker som koncernen ager
vilket redovisas under segmentet Egen vindkraftdrift. Utvecklings- och férvaltningsintdkter genereras i huvudsak genom
bolagets projektportfolj och redovisas under segmentet Utveckling och forvaltning. | tillagg har Arise ett intressebolag som
redovisningsmassigt inte konsolideras och darmed inte genererar ndgon nettoomsattning. Intressebolaget utgoérs av Sirocco
Wind Holding AB, vilket dger projektet Jadraas. Intressebolaget askadliggérs i segmentet Saméagd vindkraftdrift som om

Arise andel i denna verksamhet konsoliderades.

Not 2 - Ovriga externa kostnader 2018 2017 2017
(Avrundat till mkr) Kv 1 Kv 1 Helar
Kostnad salda projekt och entreprenad 1 2 42
Ovriga poster 15 14 63
16 16 105

Not 3 — Resultat i intressebolag 2018 2017 2017
(Avrundat till mkr) Kv 1 Kv 1 Helar
Andel i intressebolags resultat (netto efter skatt 22%) -7 3 -10
Justering till koncernmassigt varde 7 -3 -1
Finansiella intakter fran intressebolag (brutto fore skatt) 7 7 27
Avgar ej aktiverad andel -7 -7 -10
- - 7

Finansiella intdkter fran intressebolag ar hanforliga till Iimnade aktiedgarlan.
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KONCERNENS SEGMENTSREDOVISNING

Utvecklingoch  Egen vindkraft- Samsgd Ej allokerade L

Kvartal 1 | . Elimineringar Koncernen
forvaltning drift vindkraftdrift int./kostn.

(Avrundat till mkr) Q1-18| Q1-17| Q1-18| Q1-17| Q1-18| Q1-17| Q1-18| Q1-17| Q1-18| Q1-17| Q1-18| Q1-17
Nettoomsattning extern 15 13 40 31 35 46 - - -35 -46 55 44
Nettoomsattningintern 1 2 - - - - - - -1 -2 - -
Ovriga rérelseintdkter 0 0 0 1 - - 0 - - - 0 1
Summa intdkter 16 14 40 33 35 46 0 - -36 -48 55 45
Aktiverat arbete for egen rakning 1 1 - - - - - - - - 1 1
Rérelsekostnader -8 -10 -14 -13 -9 -9 -5 -4 10 11 -26 -25
Resultat fran andelariintressebolag - - - - - - - - - - - -
Rorelseresultat fére avskr. (EBITDA) 9 5 26 20 26 37 -5 -4 -26 -37 30 21
Av-och nedskrivningar Not 4 0 0 -18 -20 -17 -16 0 0 17 16 -18 -20
Rorelseresultat (EBIT) 9 5 8 0 9 21 -5 -4 -9 -21 12 2
Finansnetto Not 5 -4 -5 -24 -17 -10 -11 0 1 10 11 -28 -21
Resultat fore skatt (EBT) 5 0 -16 -16 -2 10 -5 -3 2 -10 -16 -20
Materiella anldggningstillgangar 86 72| 1300 1486| 1359| 1362 0 0| -1359| -1362| 1386| 1557
Av utveckling- och forvaltningsintakter under kvartalet stod BlackRock fér mer @n 10% och under samma kvartal 2017 stod Allianz Capital
Partners for mer an 10%. Det fanns inga andra kunder under perioden som stod for mer @dn 10% av intdkterna.
Not 4 — Av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar
Avskrivningar 0 0 -18 -20 -17 -16 0 0 17 16 -18 -20
Ned- och aterforing nedskrivningar - - - - - - - - - - - -
Av-och nedskrivningar 0 0 -18 -20 -17 -16 0 0 17 16 -18 -20
Not 5 —Finansnetto
Totalt finansnetto -4 -5 -24 -17 -17 -17 0 1 17 17 -28 -21
Avgarrantekostnader aktiedgarlan - - - - 7 7 - - -7 -7 - -
Finansnetto exklusive aktiedgarlan -4 -5 -24 -17 -10 -11 0 1 10 11 -28 -21

Segmenten Egen och Saméagd vindkraftdrift redovisas exklusive interna rantekostnader pa aktiedgarlan. Motsvarande post har eliminerats fran

segmentet Utveckling och férvaltning.
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Not 6 - Verkligt varde finansiella instrument

Verkligt varde hierarkin

De finansiella instrumenten varderade till verkligt virde utgér samtliga niva 2 i verkligt varde hierarkin. Derivaten bestar av
elterminer, valutaterminer och ranteswappar. Varderingen till verkligt varde for valutaterminerna baseras pa publicerade
terminskurser pa en aktiv marknad. Varderingen av ranteswappar baseras pa terminsrantor framtagna utifran observerbara

yieldkurvor. Diskonteringen ger inte nagon vasentlig paverkan pa varderingen av derivat i niva 2. Redovisningen av
finansiella instrument finns beskriven pa sidorna 63-69 i arsredovisningen fér 2017. Tabellen nedan visar koncernens
finansiella tillgdngar och skulder som varderas till verkligt varde per bokslutsdagen.

2018 2017 2017
(Avrundat till mkr) 31-mar 31-mar 31-dec
Tillgangar
Derivat for sakringsandamal
- Derivattillgangar - - 2
Skulder
Derivat for sakringsandamal
- Derivatskulder -63 -67 -54

Not 7 — Nettoskuld

2018 2017 2017
(Avrundat till mkr) 31-mar 31-mar 31-dec
Langfristiga skulder 1054 1195 1124
-varav rantebarande langfristig skuld 1009 1175 1079
Kortfristiga skulder 148 459 157
-varav rantebdrande kortfristig skuld 34 349 50
Lang- och kortfristig rantebarande skuld 1043 1524 1129
Likvida medel vid periodens utgang -63 -551 -146
Sparrade likvida medel -10 -9 -10
Nettoskuld 970 964 973
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2018 2017 2017
(Avrundat till mkr) Kv1 Kv 1 Helar
Forsaljning el och elcertifikat 38 48 154
Utveckling- och forvaltningsintakter 7 8 28
Ovriga rérelseintakter 0 0 0
Summa intdkter 46 57 182
Aktiverat arbete for egen rakning 1 1 1
Inkop el och elcertifikat -39 -52 -160
Kostnad salda projekt och entreprenad -1 -2 -7
Personalkostnader -9 -9 -32
Ovriga externa kostnader -4 -4 -18
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -6 -9 -33
Av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 0 0 -14
Rorelseresultat (EBIT) -6 -9 -47
Finansiella intdkter? 254 1 162
Finansiella kostnader? -253 -20 -271
Resultat efter finansiella poster -6 -28 -155
Koncernbidrag - - -
Resultat fore skatt -6 -28 -155
Skatt pa periodens resultat -1 0 -4
Periodens resultat -6 -29 -160

1) Inkluderar utdelning fran dotterbolag under kvartal 1 2018 med 229 (0) mkr. F6r 2017 inkluderas forséljning av andelar i dotterbolag under

kvartal 3 2017 med 131 mkr.

2) Inkluderar nedskrivning av andelar i dotterbolag under kvartal 1 2018 med 229 (0) mkr. 2017 inkluderar dels nedskrivning av andelar i
dotterbolag med 142 mkr och dels omvandling av aktiedgarlan under 2017 till kapitalandel i intressebolag om 6 meur motsvarande 58 mkr,

vilken darefter har skrivits ner till 0.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

2018 2017 2017
- i sammandrag (avrundat till mkr) 31-mar 31-mar 31-dec
Materiella anlaggningstillgangar 49 41 46
Finansiella anlaggningstillgangar 1729 2210 1940
Summa anlaggningstillgangar 1777 2251 1986
Varulager 3 7 2
Ovriga rorelsefordringar 112 69 133
Likvida medel 46 400 81
Summa omsittningstillgangar 161 476 216
SUMMA TILLGANGAR 1939 2727 2201
Bundet Eget kapital 8 8 8
Fritt Eget kapital 808 945 814
Summa eget kapital 816 953 822
Langfristiga rantebadrande skulder 1009 1175 1079
Summa langfristiga skulder 1009 1175 1079
Kortfristiga rantebarande skulder 34 349 50
Ovriga kortfristiga skulder 79 249 250
Summa kortfristiga skulder 114 598 300
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1939 2727 2201
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MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

2018 2017 2017
- i sammandrag (avrundat till mkr) 31-mar 31-mar 31-dec
Ingdende balans 822 976 976
Periodens resultat -6 -29 -160
Nyemission/teckningsoptioner - 1 1
Konvertibellan - 5 5
Utgaende balans 816 953 822

NYCKELTALSDEFINITIONER

EBITDA-marginal
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i forhallande till summa intékter.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat (EBIT) i forhallande till summa intdkter.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Rullande 12 manaders rorelseresultat (EBIT) i forhallande till genomsnittligt
sysselsatt kapital.

Avkastning pa justerat sysselsatt kapital

Rullande 12 manaders rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i forhallande till
genomesnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa eget kapital

Rullande 12 manaders nettoresultat i férhallande till genomsnittligt eget kapital.
Eget kapital per aktie

Eget kapital i foérhallande till antal aktier i genomsnitt.

Eget kapital per aktie efter utspadning

Eget kapital i foérhallande till antal aktier i genomsnitt efter utspadning.
Finansnetto

Finansiella intdkter minus finansiella kostnader.

Genomsnittligt eget kapital

Rullande 12 manaders genomsnittligt eget kapital.

Genomsnittligt sysselsatt kapital

Rullande 12 manaders genomsnittligt sysselsatt kapital.

Operativt kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten efter férandringar i rérelsekapital.
Nettoskuld

Rantebarande skulder minskat med kassa och sparrade likvida medel.
Réntetdckningsgrad

Rorelseresultat (EBIT) plus finansiella intakter i forhallande till finansiella kostnader.
Skuldsdttningsgrad

Nettoskuld i forhallande till eget kapital.

Specifik rorelsekostnad (SEK/MWh)

Rorelsekostnad for elproduktion i forhallande till elproduktion under perioden.
Soliditet

Eget kapital i forhallande till totala tillgangar.

Sysselsatt kapital

Eget kapital plus nettoskuld.

ALLMANT OM NYCKELTAL

Arise tillampar vissa nyckeltal i

sin rapportering vilka ar

baserade pa bolagets
redovisning. Anledningen till att

dessa nyckeltal tillampas i
rapportering ar for att Arise

bedémer att det underlattar for

externa intressenter att

analysera utvecklingen i bolaget.
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