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Arise | korthet

Egen

MLt = Ledande vindkraftforetag i Sverige
Vindkraftparker _ . .

e Huvudkontor i Halmstad, 27 anstéllda
Samagd = Utveckling och byggnation av vindkraftparker
vindkraftdrift

— - Utvecklar, bygger, och saljer parker till
Vindkraftparker investerare

under byggnation

Salda = Teknisk och ekonomisk forvaltning av parker
vindkraftparker

— At vara kunder

- For egen rakning

(]

Produktion av el fran helagda vindkraftparker
Egenagd vindkraft

139 MW (343 GWh) — Arise ager 10 parker i sodra Sverige
Totalt under forvaltning
1100 MW

Projektportfolj
~1 000 MW
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Vision och affarsidé ) el

Vi ska utveckla fornybar energi fér en hallbar framtid!

[ Vi ska vara den sjalvklara
partnern for investerare |
vindkraft och skapa mervarde
under hela livscykeln.

O Vi ska maximera vardet av var
grona elproduktion genom
professionell drift, forvaltning,
forsaljning och finansiering.
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2018 1 korthet

Siffror

Nettoomsattningen under perioden uppgick till 343
(257) mkr

Rorelseresultat (EBIT) uppgick till 118 (-99) mkr
Resultat fore skatt uppagick till 28 (-178) mkr

Resultat efter skatt uppagick till 21 (-180) mkr,
motsvarande 0,64 (-5,39) kr per aktie

Produktionen minskade till 547 (635) GWh till foljd
av svagare vindar an normalt

— Egen vindkraftdrift 295 (348) GWh

— Samagd vindkraftdrift 252 (287) GWh

Den genomsnittliga intakten for Egen vindkraftdrift
uppgick till 512 (380) SEK/MWh

— El 344 (272) SEK/MWh

— Elcertifikat 169 (109) SEK/MWh

arise

Vasentliga handelser

Framgangsrik refinansiering av egna parker

Arise forvarvade rattigheter till de tillstAndsgivna
projekten Ranasj6- och Salsjohdjden, totalt ca
220 MW

Det byggfardiga projektet Brocklingeberget, 45
MW, saldes till den schweiziska fonden Re:cap

Det byggfardiga projektet Enviksberget, 37 MW,
saldes till varldens storsta kapitalforvaltare,
BlackRock

Arise fick fortroende fran nya kunder och
passerade 6ver 1000 MW i forvaltad kapacitet

Pilotprojekt for livstidsforlangning av egna parker
inleddes
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Delarsrapport Q1 2019 —

= Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 81 (55) mkr.

= RoOrelseresultat fore avskrivningar exkl. intressebolag (Justerat EBITDA), uppgick till 40 (30) mkr och inkl.
intressebolag (EBITDA) till -232 (30) mkr.

= RoOrelseresultat exkl. intressebolag (Justerat EBIT) uppgick till 21 (12) mkr och inkl. intressebolag (EBIT) till -251
(12) mkr.

= Resultat fore skatt exkl. intressebolag (Justerat EBT) uppagick till -3 (-16) mkr och inkl. intressebolag (EBT) till -
294 (-16) mkr.

= Resultat efter skatt exkl. intressebolag (Justerat resultat efter skatt) uppgick till 0 (-13) och inkl. intressebolag till
-288 (-13) mkr motsvarande -8,61 (-0,39) kr per aktie.

= Det operativa kassaflodet uppgick till 39 (24) mkr och det totala kassaflodet till 131 (-83) mkr inkl. likvid fran
forséljning av intressebolag om 193 (0) mkr och amortering av |an om 80 (900) mkr.

= Produktionen fran Egen vindkraftdrift uppgick till 103 (76) GWh. Produktion fran Saméagd vindkraftdrift upphorde
| samband med férsaljningen av Sirocco.

= Den genomsnittliga intéakten for Egen vindkraftdrift uppgick till 475 (522) SEK/MWh, fordelat pa el 363 (356)
SEK/MWh och elcertifikat 112 (166) SEK/MWh.

= Fdrséljning av bolagets andel i intressebolaget Sirocco genomférdes (se néasta sida)
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Forsaljning av 50-procentig andel i Jadraas \ ) il

= Synliggor varden
= Forenklar affarsstruktur
= Ger knappt 200 mkr i kassafdrstarkning

= Bokforingsmassig forlust uppgar till 250 mkr fore och 272 mkr efter skatt. Eget kapital
minskar med 244 mkr

= Ursprungligt investeringsbeslut togs under helt andra forhallanden — da elpriser och
elcertifikatspriser var vasentligt hogre

= Vi har tagit med oss en hel del kunskap fran projektet in i var fortsatta affarsutveckling

= Forsaljningsmultipeln om ca 3,80 kr / kWh 6verstiger motsvarande bokford multipel for
vara kvarvarande, egna parker
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Forbattrad finansiell position =

Nettoskuld, mkr Utestdende skulder Q1 2019

650 mkr i skerstalld obligation
— Kostnad inkl. hedgar: ~ 6 %
— Ingen amortering
— Forfall: mars 2021
— Sékerhet: 10 egna vindkraftparker om 139 MW

%92 973 949
741 = 66 mkr i banklan
— L&gre ranteniva an obligationen
— Amorteras under 2,75 ars tid
— Forfall: Dec 2020
— Samma sékerhet som obligationen

2014 2015 2016 2017 2018 Q1 2019 = 192 mkr i kassan efter amorteringar om ca 80
mkr under kvartalet

= 245 mkr (IFRS 236 mkr) i konvertibelt 1an, vilket
kan omvandlas till aktier och som forfaller 2022

1449
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Lovande projektportfol]

Projekt Storlek
Skaftasen, SWE 35 WTGs / ~230 MW

Ranasj6hojden, SWE 23 WTGs / ~138 MW

Salsjohojden, SWE 13 WTGs / ~78 MW

Fasikan, SWE 15 WTGs / ~90 MW

Kélvallen, SWE 47 WTGs / ~282 MW

Finnaberget, SWE 25 WTGs / ~150 MW

Tormsdale, Scotland 16 WTGs / ~72 MW

Totalt 174 WTGs / ~1040
MW

Tidplan, FC Vinstpotential

2019

2020

2020

2021-2022

2021-2022

2021-2022

2022-2023

Ok

Bra

Ok

Bra till utmarkt

Utmarkt

Bra till utmarkt

Utmarkt

Karta

Attraktiv projektportfolj med 6ver 1,000 MW dar vinstmultiplar forvantas ligga i intervallet

1-2 mkr/MW

Bottenh

"
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Diversifierad kund- och leverantdrsbas

Kunder Turbinleverantorer

BLACKROCK’ SIEMENS Gamesa Vesias.
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Valkanda och aterkommande kunder samt relationer med ledande leverantorer
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Elpriserna visar potential pa uppsidan —

Elprisutveckling (EUR / MWh) Kommentarer

S 80 . C e
et = Kallt forsta kvartal drev upp priser i borjan av 2018

och foljdes av torr sommar, vilket gav hydrologiskt
50 underskott

= CO2-priser pa vag uppat inom ramen for
utslappshandeln

= Stark utveckling av kolpriset under 2018 for att
sedan mattas av i slutet av aret och fortsatt
KA . nedgang under 2019.

= Nya elkonsumerande tekniker och l6sningar gor

Termin -22 gradvis entré

34
5 = Marknaden fortsatt valdigt kortsiktigt orienterad,
d.v.s. dalig likviditet i kontrakt langre ut pa kurvan

30
28

26

N
BFIEE Kalla: Nordpoolspot, Montel .



Elcertifikat

300

250

200

150

100

8 Qo o & Q& & SRR AN
*\396 ’\3’9 '\350 '\35& '\350 *\3’9 '\,“‘50 *\3’9 *\3’@ *\35\ ’\3"\/ *\3’% \5”9 N
S S
N, i
arinse Kalla: SKM

Elcertifikatpris (SEK/MWh)

Kommentarer

Goda prisnivaer under 2018

Forslag till stoppregel fran Energimyndigheten
forst vid ar 2030 tog marknaden pa sangen i
slutet av aret

Negativ utveckling i borjan av 2019
Laga priser pa langre kontrakt

Branschen efterfragar forbattrad och snabbare
stoppregel — oklart lage rader
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Framatblick \ —

= Fokus pa framgangsrikt fardigstallande av

projekten Brocklingeberget och Enviksberget

= Forsaljning av det byggfardiga projektet
Skaftasen, om ca 230 MW

= Forlangd livstid for egna parker

= Fortsatta vaxa forvaltningsaffaren

= Leverera forbattrat underliggande resultat
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Tack for uppmarksamheten!
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