-
adl’iSE

DELARSRAPPORT 1 JANUARI - 30 JUNI 2019

Andra kvartalet (1 april — 30 juni 2019)

Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 67 (48) mkr.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 9 (24) mkr. Det operativa
kassaflodet uppgick till 97 (20) mkr.

Rorelseresultat (EBIT) uppgick till -10 (6) mkr.

Resultat fore skatt uppgick till -30 (-13) mkr.

Resultat efter skatt uppgick till -29 (-14) mkr motsvarande -0,87 (-0,41) kr per aktie.
Produktionen fr&n Egen vindkraftdrift uppgick till 73 (65) GWh. Okningen beror p3 starkare
vindar an foregaende ar.

Den genomsnittliga intdkten for Egen vindkraftdrift uppgick till 394 (534) SEK/MWh, férdelat
pa el 313 (340) SEK/MWh och elcertifikat, inklusive ursprungsgarantier, 81 (193) SEK/MWh.

Forsta halvaret (1 januari — 30 juni 2019)

Nettoomsattningen under perioden uppgick till 148 (103) mkr.

Rorelseresultat fore avskrivningar exkl. intressebolag (Justerat EBITDA), uppgick till 49 (54)
mkr och inkl. intressebolag (EBITDA) till -223 (54) mkr.

Rorelseresultat exkl. intressebolag (Justerat EBIT) uppgick till 11 (18) mkr och inkl.
intressebolag (EBIT) till -261 (18) mkr.

Resultat fore skatt exkl. intressebolag (Justerat EBT) uppgick till -33 (-29) mkr och inkl.
intressebolag (EBT) till -324 (-29) mkr.

Resultat efter skatt exkl. intressebolag (Justerat resultat efter skatt) uppgick till -30 (-27) mkr
och inkl. intressebolag till -317 (-27) mkr motsvarande -9,48 (-0,81) kr per aktie fore
utspadning och -9,40 (-0,81) kr per aktie efter utspadning.

Det operativa kassaflodet uppgick till 136 (44) mkr och det totala kassaflodet till 145 (-94)
mkr inkl. likvid fran forsaljning av intressebolag om 193 (0) mkr och amortering av Ian om -
146 (-900) mkr.

Produktionen fran Egen vindkraftdrift uppgick till 175 (141) GWh. Produktion fran Samagd
vindkraftdrift upphorde i samband med forsaljningen av Sirocco.

Den genomesnittliga intdkten fér Egen vindkraftdrift uppgick till 441 (527) SEK/MWh, férdelat
pa el 342 (349) SEK/MWh och elcertifikat 99 (179) SEK/MWHh.

Forsaljning av bolagets andel i intressebolaget Sirocco genomférdes.

Om Arise

Arise dr ett av Sveriges ledande foretag inom vindkraft med afférsidé att utveckla, bygga och férvalta landbaserad vindkraft i egen regi och
fér andra. Bolaget dr noterat pd NASDAQ Stockholm.
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Daniel Johansson
Verkstdllande direktér

VD har ordet

Var kassa har forstarkts rejalt under kvartalet i och med att
slutbetalning erhallits for Svartnasprojektet (ca 115 MW). Nettoskulden
minskar nu snabbt. Trots att vi i juni betalat tillbaka var sista bankskuld,
uppgar kassan till ca 205 mkr. En stark balansrakning ar viktig for att
mojliggora lIonsam tillvaxt inom utveckling och férvaltning. Det ar ocksa
en viktig forutsattning for att kunna skapa lénsamhet for vara egendgda
produktionstillgangar i sédra Sverige.

En ovantad och sen resultatforsamring har uppkommit i
Svartnasprojektet om drygt 10 mkr, p.g.a. dom om fastighetsskatt fran
hogsta forvaltningsdomstolen. Detta flaggade vi for i foregdende
kvartalsrapport som en hadndelse efter periodens utgang. En negativ
effekt traffar andra kvartalets resultat. Trots utmanande
vaderfoérhallanden, en tidplan utan stérre marginaler och namnda
skattedom, har Svartnasprojektet i slutdandan anda levererat ett
ekonomiskt resultat som ar i linje med de 97 mkr vi fran bérjan raknade
med. Det har blivit ndgot av ett signum att trots utmaningar i projekt
leverera i linje med eller 6vertraffa plan och budget.

Vindarna har under kvartalet legat kring normalniva, men el- och
certifikatpriserna har varit lagre an férra aret. Vi har fortsatt en tydlig
inriktning mot att prestera ett hogre underliggande resultat i ar an
foregaende ar, vilket bygger pa antagandet att vi saljer Skaftasen (ca
230 MW) i host sasom planerat. Vi ar mitt i forsaljningsprocessen av
projektet, som fortloper enligt plan.

Efter att ha tillbringat nagra dagar i Visby under Almedalsveckan, kan
jag efter samtal och diskussioner med andra konstatera att vi ar langt
ifran ensamma om att vara utsatta for oférutsagbara och illa hanterade
tillstandsprocesser. Det ar ett stort samhallsproblem att foretag som vill
bygga det hallbara Sverige, hindras av offentliga myndigheter. Samtidigt
har Riksdagen satt upp mal om att Sverige ska ha netto-noll-utslapp av
vaxthusgaser till 2045. Det ar nu hog tid att offentliga aktorer pa alla
nivaer tar sitt ansvar och underlattar den omstallning vi alla vill se for
att mota klimathotet. Klimatforandringen bedéms ocksa utgéra det
storsta enskilda hotet mot den biologiska mangfalden.

Ett annat naraliggande omrade, géller elndtskapacitet till stader och
mellan landsdndar. Det har blivit uppenbart att tillvaxt och jobb hotas
p.g.a. av saktfardigheten i utbyggnaden. Svenska Kraftndt och de
regionala natagarna maste leverera en mer effektiv utbyggnad av
elnaten, vilket maste mojliggoras av mer effektiva tillstandsprocesser.
Jag viljer trots allt att se det fran den positiva sidan. Nar dessa
utmaningar nu far en allt stérre uppmarksamhet borde det badda for
en forbattring framover, vilket skulle gagna hela branschen.

M
aris

Delarsrapport 1 januari-30 juni 2019

Sid 2



Nettoomsattning, mkr

200
150
100

50
o N

Q2-18Q3-18Q4-18Q1-19Q2-19

Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA), mkr

100
50
. I neg
0 -

Q2-18Q3-18 Q4-18 Q1-19Q2-19

Rorelseresultat (EBIT), mkr

80
60
40
20

0 -

Q2-18 Q3-18 Q4-18 Q1-19 Q2-19

neg  neg

Nettoomsattning och resultat

Kv2 Kv2 H1 H1

Mkr 2019 2018 2019 2018
Nettoomsattning 67 48 148 103
Justerat EBITDA 9 24 49 54
Justerat EBIT -10 6 11 18
Justerat EBT -30 -13 -33 -29
Resultat i intressebolag (efter skatt) - - -272 -
Rapporterat EBITDA 9 24 -223 54
Rapporterat EBIT -10 6 -261 18

Valutapost fran totalresultat

hanforlig till sakringsredovisning i i -20 i

Rapporterat EBT -30 -13 -324 -29

Nettoeffekt justeringsposter - - -287 -
Rapporterat resultat efter skatt -29 -4 317 -27

Med Justerat resultat avses resultat fran bolagets underliggande verksamhet exklusive
forsdljningen av bolagets andel i intressebolaget Sirocco och dess effekter pa koncernens
rapporterade resultat

Kommentarer till andra kvartalet

Kvartalet praglades av normala vindar och lagre marknadspriser pa el och
certifikat. Samtidigt var vinstavrakning inom Utveckling och férvaltning
lag trots hogre omsattning pa grund av en negativ resultateffekt relaterad
till fastighetsskatt for projektet Svartnas.

Nettoomsattning fran Utveckling och foérvaltning 6kade med 25 mkr till
39 (14) mkr till foljd av pagaende projekt och fler forvaltningsuppdrag.
Till foljd av starkare vindar an motsvarande kvartal féregaende ar 6kade
produktionen fran Egen vindkraftdrift till 73 (65) GWh. Snittpriset for
bolagets egen produktion minskade dock till 394 (534) SEK/MWh. Detta
berodde i huvudsak pa lagre marknadspriser jamfort med motsvarande
kvartal foregdende ar. Kombinationen av ett lagre snittpris och hogre
produktion minskade nettoomsattningen fran Egen vindkraftdrift till 29
(35) mkr. Sammantaget 6kade koncernens nettoomsattning med 19 mkr
till 67 (48) mkr.

Rorelsekostnader uppgick till 59 (25) mkr varav 33 (1) mkr var hanférliga
till projektférsdljningar och entreprenad och 26 (23) mkr utgjorde
jamférbara rérelsekostnader. Okningen beror bl.a. pa hogre produktion
samt erhallen tillganglighetsbonus under samma kvartal foregaende ar.
Eget aktiverat arbete uppgick till 1 (1) mkr.

Till foljd av lagre vinstavrakning inom Utveckling och forvaltning samt
lagre snittpris for produktionen minskade EBITDA till 9 (24) mkr och EBIT
till -10 (6) mkr. Finansnettot var oférandrat och resultatet fore respektive
efter skatt uppgick darfor till -30 (-13) mkr och -29 (-14) mkr.

IFRS16 minskade rorelsekostnader med 1,4 mkr samt o©kade
avskrivningar och finansiella kostnader med 1,1 mkr respektive 0,6 mkr
under kvartalet.
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Kommentarer till forsta halvaret

Forsaljningen av intressebolaget Sirocco, vilket genom bolag &ager
vindkraftparken Jadrads, hade en stor paverkan pa periodens
rapporterade resultat. For ytterligare information om forsdljningen av
intressebolaget Sirocco héanvisas till rapporten for det forsta kvartalet
2019.

Nagot starkare vindar dn normalt resulterade i en 6kning av produktion
fran Egen vindkraftdrift till 175 (141) GWh. Samtidigt minskade
snittpriset for bolagets egen produktion till 441 (527) SEK/MWh till f6ljd
av lagre marknadspriser. Omsattningen fran Utveckling och férvaltning
Okade pa grund av hog byggaktivitet men vinstavrakningen minskade
trots detta till foljd av en negativ resultateffekt relaterad till
fastighetsskatt for projektet Svartnds. Totalt 6kade nettoomsattningen
med 45 mkr jamfort med samma period féregaende ar.

Rorelsekostnader uppgick till 101 (51) mkr varav 52 (2) mkr var hanforliga
till projektforsaljningar och entreprenad och 50 (49) mkr utgjorde
jamférbara personal- och rorelsekostnader. Eget aktiverat arbete
uppgick till 2 (2) mkr. Koncernmassigt resultat i intressebolag uppgick till
-272 (0) mkr.

Rorelseresultatet fore avskrivningar, exkl. intressebolag (justerat EBITDA)
minskade till 49 (54) mkr och justerat EBIT minskade till 11 (18) mkr.
Justerat EBT minskade i mindre utstrackning och uppgick till -33 (-29) mkr
da motsvarande period foregaende ar  paverkades av
refinansieringskostnader.

Det rapporterade rorelseresultatet fére, respektive efter avskrivningar
inkl. intressebolag (EBITDA och EBIT) minskade pa grund av forsaljningen
av intressebolaget till -223 (54) mkr respektive -261 (18) mkr. Det
rapporterade resultatet fore skatt paverkades darutéover av en
valutapost. Valutaposten var hanforlig till att sakringsredovisning
upphorde i samband med forséljningen. Resultatet fore skatt uppgick
darefter till -324 (-29) mkr. Rapporterat resultat efter skatt var -317 (-27)
mkr vilket motsvarade ett resultat per aktie om -9,48 (-0,81) kronor fére
utspadning och -9,40 (-0,81) kronor efter utspadning.

IFRS16 minskade rorelsekostnader med 2,8 mkr samt o©kade
avskrivningar och finansiella kostnader med 2,1 mkr respektive 1,2 mkr
under perioden.
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Kassaflode och investeringar

Kommentarer till andra kvartalet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore foérandringar av
rorelsekapital uppgick till 5 (23) mkr. Rérelsekapitalférandringar var 92 (-
2) mkr drivet av att likvid for projektet Svartnds erhélls. Det totala
operativa kassaflodet uppgick darmed till 97 (20) mkr. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick, netto, till -3 (-3) mkr. Kassaflodet
efter investeringar uppgick darmed till 94 (17) mkr. Ldn amorterades
med -66 (0) mkr under kvartalet innebarande att samtliga av bolagets
bankldn var fullt aterbetalade vid kvartalets utgang. Kvarstdaende
rantebdrande finansiering bestar av ett sakerstéllt obligationslan om
nominellt 650 mkr och ett konvertibelt |an om nominellt 245 mkr. Rantor
och refinansieringskostnader om -15 (-28) mkr betalades. Inga
rantebetalningar erhoélls och inga nettobetalningar till eller fran sparrade
konton skedde varefter kassaflodet fér kvartalet uppgick till 13 (-11) mkr.

Kommentarer till forsta halvaret

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital uppgick till 42 (50) mkr. Rorelsekapitalforandringar var 94
(-6) mkr drivet av att dellikvid for projektet Brécklingberget och slutlikvid
for projektet Svartnas erhdlls under perioden. Under perioden fortsatte
dven viss rorelsekapitaluppbyggnad i pagaende byggprojekt. Det totala
operativa kassaflodet uppgick darmed till 136 (44) mkr. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick netto till -8 (-9) mkr. Kassaflodet efter
investeringar uppgick darmed till 127 (36) mkr. Forséljning av
intressebolaget Sirocco slutférdes och en likvid om 193 mkr erhdlls
genom aterbetalning av [an till Arise fran intressebolaget. Vidare
genomfordes amorteringar om -146 (-900) mkr. Inga nya lan upptogs 0
(825) mkr. Rantor och finansieringskostnader om -31 (-55) mkr
betalades. Inga rantor erhdlls under perioden och inga nettobetalningar
till eller fran sparrade konton skedde. Utnyttjande av teckningsoptioner
medfdrde att en likvid om 2 mkr tillfoll bolaget varefter kassaflodet for
perioden uppgick till 145 (-94) mkr.

Finansiering och likviditet

Nettoskulden uppgick till 664 (983) mkr, varav konvertibler, enligt IFRS,
utgjorde 237 (234) mkr. Likvida medel uppgick till 205 (53) mkr. Bolaget
hade fortfarande betydande rorelsekapitalbindning och kvarstaende
vinstavrakning i pagaende byggprojekt vid utgangen av kvartalet. Efter
att slutlikvid for projektet Svartnas erholls under kvartalet férvantas
kvarvarande kassaflode fran pagaende byggprojekt att uppga till drygt 50
mkr, netto, under perioden Q3 2019 till Q1 2020, varav merparten
forvantas erhallas under Q1 2020. Soliditeten vid periodens slut var 35
(39) procent. Vid ett antagande om att bolagets konvertibla skuldebrev
konverteras i sin helhet samt att befintlig kassa nettas mot rantebarande
skulder skulle soliditeten motsvara 56 (52) procent.
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Segment — Utveckling och

forvaltning
Kv2 Kv2 H1 H1

Mkr 2019 2018 2019 2018
Intakter 39 14 73 31
Kostnad salda projekt och

entreprenad -33 -1 -52 -2
Ovriga rérelsekostnader och

aktiverat arbete -7 -7 -14 -14
Rorelseresultat fore

avskrivningar (EBITDA) -1 6 7 15
Rorelseresultat (EBIT) -1 6 7 15
Resultat fore skatt -5 2 -1 6

Kommentarer till andra kvartalet

Utvecklings- och férvaltningsintakter o6kade till 39 (14) mkr under
kvartalet pa grund av pagaende byggprojekt samt fler
forvaltningsuppdrag. Avrdkning av projektet Svartnds gjordes och
slutlikvid erholls under kvartalet. Slutlikvid och resultatavrakning
paverkades negativt med drygt 10 mkr till foljd av att fastighetsskatten
faststalldes till 0,5% av Hogsta Forvaltningsdomstolen under kvartalet.
Da projektet fardigstélldes i linje med tidplan och under budget innebar
detta dnda att den totala resultatavrakningen uppgick till cirka 98 mkr
och ddrmed &r i linje med de ursprungligen férvantade 97 mkr.
Byggnation av Brocklingberget och Enviksberget fortskred enligt plan.
Forsaljningsprocessen for projektet Skaftasen, cirka 230 MW, inleddes
under kvartalet och fortgar enligt plan. Skaftasen férvantas avyttras
under hosten 2019.

Kostnad salda projekt och entreprenad 6kade till -33 (-1) mkr till foljd av
entreprenad i pdgdende byggprojekt. Ovriga rérelsekostnader och
aktiverat arbete var of6érandrade jamfort med foregaende ar.
Sammantaget minskade EBITDA med 7 mkr till -1 (6) mkr. Finansnettot
var oférandrat vilket tillsammans innebar att bade EBIT och resultat fore
skatt minskade med 7 mkr till -1 (6) mkr respektive -5 (2) mkr. Bolaget
fortsatter att utveckla projektportféljen och undersdker stindigt nya
mojligheter att utoka bade utvecklings- och forvaltningsaffaren.

Kommentarer till férsta halvaret

Under perioden fardigstdlldes och slutavridknades projektet Svartnas.
Byggnation av Brocklingberget och Enviksberget pagick enligt plan och
en dellikvid erholls for Brocklingeberget. Skaftasen, 230 MW,
forbereddes for forsdljning varefter forsaljningsprocessen inleddes
under kvartalet.

Intakterna 6kade till 73 (31) mkr jamfért med samma period foregaende
ar. Kostnad salda projekt och entreprenad 6kade till -52 (-2) mkr. Ovriga
rorelsekostnader och aktiverat arbete var oférandrade varefter bade
EBITDA och EBIT minskade till 7 (15) mkr. Finansnettot forbattrades
nagot varefter resultat fore skatt minskade till -1 (6) mkr.
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Segment — Egen vindkraftdrift

Kv2 Kv2 H1 H1
Mkr 2019 2018 2019 2018
Intakter 29 35 78 75
Rorelsekostnader -13 -11 -25 -25
Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) 16 24 52 50
Rorelseresultat (EBIT) -2 6 15 14
Resultat fore skatt -19 -10 -19 -25

Kommentarer till andra kvartalet

Vindarna under kvartalet var sammantaget normala och produktionen i
bolagets vindparker okade darmed till 73 (65) GWh. Vindarna
motsvarande period féregaende ar var svagare dn normalt. Samtidigt
minskade snittintdkten for el och certifikat inklusive ursprungsgarantier
till 313 (340) SEK/MWh respektive 81 (193) SEK/MWh i huvudsak till féljd
av lagre marknadspriser. Snittintdkten for el var under marknadspriset
for el (SE4) under perioden beroende pa prissdkringar. Snittintdkten for
certifikat var 6ver marknadspriset for certifikat (SKM) under perioden
drivet av prissakringar.

Nettoomsattningen kade med 4 mkr till féljd av hogre produktion och
minskade med 10 mkr till foljd av lagre snittpris jamfort med
motsvarande kvartal 2018. Trots hogre produktion 6kade den specifika
rorelsekostnaden till 178 (171) SEK/MWh beroende pa erhallen
tillganglighetsersattning under motsvarande period féregaende ar.
Sammantaget minskade darfor nettoomsattning och EBITDA till 29 (35)
mkr respektive 16 (24) mkr jamfért med andra kvartalet 2018.
Avskrivningar uppgick till 18 (18) mkr och EBIT minskade till -2 (6) mkr.
Finansnettot forsamrades ndagot och resultatet fore skatt uppgick
darmed till -19 (-10) mkr.

Kommentarer till férsta halvaret

Till foljd av starkare vindar &n normalt under perioden o6kade
produktionen i bolagets vindparker till 175 (141) GWh. Snittintakten for
el och certifikat inklusive ursprungsgarantier uppgick till 342 (349)
SEK/MWh respektive 99 (179) SEK/MWh. Snittintdkten f6r el var under
marknadspriset for el (SE4) under perioden beroende pa prissakringar.
Snittintdkten for certifikat var i linje med snittmarknadspriset for
certifikat (SKM) under perioden.

Nettoomsattningen 6kade med 18 mkr till foljd av hogre produktion och
minskade med 15 mkr till foljd av lagre snittpris jamfort med
motsvarande period 2018. Sammantaget dkade nettoomsattning och
EBITDA till 78 (75) mkr respektive 52 (50) mkr jamfort med samma period
foregaende ar. Den specifika rorelsekostnaden minskade till 144 (176)
SEK/MWHh, p.g.a. hogre produktion samt erhallen tillgdnglighetsbonus
under motsvarande period foregdende ar. Avskrivningar okade nagot
varefter EBIT uppgick till 15 (14) mkr. Finansnettot forbattrades p.g.a.
refinansieringskostnader foregaende ar och resultatet fore skatt ckade
darmed till -19 (-25) mkr.
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Projektportfolj

Vid periodens utgang hade bolaget en projektportfolj om mer dn 1 000
MW, varav cirka 1 000 MW i Sverige och cirka 70 MW i aktiv fas i
Skottland. Det bokférda vardet uppgar till cirka 90 mkr. Fullt utbyggd
skulle portféljen motsvara investeringar om o6ver 10 mdr. Enskilda
projekt kan riskera att inte bli av men den samlade projektportféljen
representerar potentiellt stora varden for bolaget, med relativt lag
kapitalbindning och risk.

Ovriga vasentliga hindelser

Under april 2019 fattade Hogsta Forvaltningsdomstolen beslut i ett
vagledande drende om att 0,5% fastighetsskatt ska utga for vindkraft
istallet for lagstadgade 0,2%. Detta gar emot tidigare beslut fattade av
saval forvaltningsratter som av kammarréatter. For Arise medfor detta
att fastighetsskatt dven i fortsattningen kommer att redovisas och utga
med 0,5% for bolagets egen vindkraftsproduktion. Vidare paverkas
vissa genomforda projektférsdljningar negativt av ovan beslut. Enligt
bolagets basta beddmning kommer den totala effekten i
projektférsaljningarna uppga till i storleksordningen -10 till -15 mkr.
Merparten av detta belopp har redan reglerats under innevarande
kvartal.

Narstaende transaktioner

Inga transaktioner med narstaende har forekommit under perioden.

Eventualforpliktelser

Det har inte skett nagra fordndringar i koncernens eventual-
forpliktelser, narmare beskrivna pa sidan 74 under not 21 i
arsredovisningen for ar 2018.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Inga vasentliga hdndelser efter periodens utgang finns att rapportera.

Framtidsutsikter

Marknaden for Utveckling och férvaltning ar for narvarande gynnsam.
Vi ser goda mojligheter att skapa vidrde med relativt lag
kapitalbindning. Vi ar fortsatt optimistiska vad géller utvecklingen i
terminspriser for el. Forslaget om stoppregel (stopp forst ar 2030) for
certifikatsystemet har medfort att priserna pa certifikat ar laga.
Osdkerhet rader om slutlig utformning av stoppregeln. Vi kan
konstatera att vara kvarvarande vindkraftparker ligger i fordelaktiga
prisomraden och att potential for viardeskapande finns, genom bl.a.
livstidsforlangning. En stark finansiell situation goér dessutom att vi kan
minska vara rantekostnader 6ver tid och langsiktigt optimera vara
intakter fran produktionen. Beddmningen ar att bolagets
underliggande resultat kommer att 6ka fran 2018 ars nivaer och att
nettoskulden kommer att fortsatta minska kraftigt under de narmast
kommande aren.
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Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernens risker och osdkerhetsfaktorer finns beskrivna pa sidorna 36-
37 i arsredovisningen foér ar 2018 och den finansiella riskhanteringen
presenteras pa sidorna 64-71. Inga vasentliga forandringar har skett som
paverkat de redovisade riskerna.

Agarférhallande

En forteckning 6ver bolagets dgarstruktur aterfinns pa bolagets hemsida
(www.arise.se).
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Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestar av att utveckla projekt (projektera
lampliga vindlagen, teckna arrendeavtal, arbeta fram konsekvens-
beskrivningar, utarbeta detaljplaner och tillstand), avyttra projekt till
externa investerare, entreprenad och projektledning av nya projekt,
forvalta bade interna och externa projekt (tekniskt och ekonomiskt)
samt hantera koncernens handelsverksamhet av el och elcertifikat.

Moderbolaget hanterar koncernens produktionsplaner och elsdkringar i
enlighet med faststalld finanspolicy.

Fram till och med februari 2018 salde de elproducerande dotterbolagen
sin elproduktion till Arise till spotpris vilken Arise salt vidare till
marknaden till spotpris. Denna koncerninterna handelsverksamhet har
redovisats brutto i resultatrakningen. Fran och med mars 2018 séljer de
elproducerande dotterbolagen sin elproduktion direkt till motpart i
marknaden till spotpris.

Moderbolagets totala intakter uppgick under forsta halvaret till 90 (65)
mkr och inkép av el och certifikat, personal-, 6vriga externa kostnader,
aktiverat arbete for egen rakning samt avskrivning av
anlaggningstillgdngar uppgick totalt till 101 (78) mkr varvid
rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -11 (-13) mkr. Ett finansnetto pa -349
(-5) mkr (inkl. nedskrivning av andelar i dotterbolag med 70 (254) mkr
och nedskrivning av langfristig fordran i intressebolag med 243 (0) mkr)
samt koncernbidrag pa 49 (0) mkr medférde att nettoresultatet efter
skatt uppgick till -310 (-20) mkr. Moderbolagets nettoinvesteringar
uppgick till -9 (-7) mkr.

Redovisningsprinciper

Arise foljer de av EU antagna IFRS (International Financial Reporting
Standards) och tolkningar till dessa (IFRIC). Delarsrapporten har
upprattats i enlighet med IAS 34 “Delars-rapportering”. Moderbolagets
rapportering ar upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR
2. Med tillagg for att IFRS16 tillimpas sedan 1 januari 2019
Overensstammer redovisningsprinciperna med de som tillampades i
arsredovisningen fér &r 2018. Overgangen till IFRS16 redovisas med en
forenklad metod, vilket innebar en berakningsmodell baserad endast pa
aterstaende betalningar, jamforelsearet raknas inte om och avtal dar
mindre an 12 manader aterstar inte beaktas. For aterstdende
leasingataganden redovisar koncernen leasingskulder om 54 mkr och
nyttjanderdtter om 53 mkr per 1 januari 2019. Leasingavtalen avser i
huvudsak nyttjanderatter for vindkraftparker och kontorslokaler. For
mer information om redovisningsprinciperna avseende den nya
leasingstandarden, se not 1 i Arsredovisning 2018.

Revisorsgranskning

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.
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Kommande informationstillfallen

e Tredje kvartalet (1 juli-30 september) 8 november 2019
e Fjarde kvartalet (1 oktober-31 december) 14 februari 2020
e Forsta kvartalet (1 januari-31 mars) 6 maj 2020

Styrelsens forsdkran

Styrelsen och verkstallande direktoren férsakrar att halvarsrapporten
ger en rattvisande dversikt av foretagets och koncernens verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vdsentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingar i
koncernen star infor.

Halmstad den 17 juli 2019
Arise AB (publ)

Joachim Gahm Maud Olofsson Jon G Brandsar
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Daniel Johansson
Verkstallande direktor

For ytterligare information vanligen kontakta

Daniel Johansson, Verkstallande direktor Tel. 0702-244 133
Linus Hagg, Finansdirektor Tel. 0702-448 916
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

2019 2018 2019 2018 2018
(Avrundat till mkr) Kv 2 Kv 2 6 man 6 man Helar
Nettoomsattning Not 1 67 48 148 103 343
Ovriga rérelseintakter 0 0 1 0 0
Summa intakter 67 48 148 103 343
Aktiverat arbete for egen rakning 1 1 2 2 3
Personalkostnader -10 -9 -19 -19 -42
Ovriga externa kostnader Not 2 -49 -15 -82 -32 -113
Resultat i intressebolag Not 3 - - -272 - 0
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 9 24 -223 54 191
Av- och nedskrivningar av mat. anlaggningstill. Not 4,5 -19 -18 -38 -36 -73
Rorelseresultat (EBIT) -10 6 -261 18 118
Finansiella intakter 0 0 0 1 1
Finansiella kostnader -20 -20 -63 -48 -91
Resultat fore skatt -30 -13 -324 -29 28
Skatt pa periodens resultat 1 -1 7 2 -7
Periodens resultat -29 -14 -317 -27 21
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,87 -0,41 -9,48 -0,81 0,64
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,87 -0,41 -9,40 -0,81 0,64
Vid berdkningen har antalet aktier i eget forvar, vilka uppgar till
54 194, ej medraknats.
Resultatet ar till 100% hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

2019 2018 2019 2018 2018
(Avrundat till mkr) Kv 2 Kv 2 6 man 6 man Helar
Periodens resultat -29 -14 -317 -27 21
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Periodens omrakningsdifferens 0 0 0 0 0
Kassaflodessdkringar 7 -44 49 -50 -52
Nettoinvestering i utlandsk valuta - 6 -36 22 17
Andel av Ovrigt totalresultat i intresseforetag, efter skatt - - 72 -5 -12
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i 6vrigt totalresultat -2 8 -3 7 6
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 5 -30 82 -26 -41
Summa totalresultat for perioden -24 -44 -235 -53 -20

Totalresultatet ar till 100 % hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS BALANSRAKNING

2019 2018 2018
(I saimmandrag, avrundat till mkr) 30-jun 30-jun 31-dec
Materiella anlaggningstillgdngar v 1356 1371 1330
Finansiella anlaggningstillgangar 38 506 482
Summa anliggningstillgangar 1394 1877 1812
Varulager 5 6 8
Ovriga rorelsefordringar 100 100 187
Likvida medel 205 53 61
Summa omsdttningstillgangar 310 159 256
SUMMA TILLGANGAR 1703 2036 2069
Eget kapital 591 791 824
Langfristiga rantebdrande skulder 2 931 1011 922
Avsattningar 46 46 46
Summa langfristiga skulder 977 1056 968
Kortfristiga rantebarande skulder - 34 97
Ovriga kortfristiga skulder 135 155 180
Summa kortfristiga skulder 135 189 277
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1703 2036 2069

1) I materiella anldggningstillgdngar ingar leasingtillgdngar med 53 (0) mkr.
2} | langfristiga rantebdrande skulder ingar leasingskulder med 54 (0) mkr.
N,
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2019 2018 2019 2018 2018
(I sammandrag, avrundat till mkr) Kv 2 Kv 2 6 man 6 man Helar
e oo ksheen e s om e = om
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital 92 -2 94 -6 -70
Kassaflode fran den lopande verksamheten 97 20 136 44 114
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -3 -3 -8 -9 -33
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - - - - 27
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 -3 -8 -9 -6
Amortering av lan -66 0 -146 -900 -929
Upptagna lan - - - 825 825
Aterbetalning av langfristig fordran - - 193 - -
Betald ranta och 6vriga finansieringsposter -15 -28 -31 -55 -88
Erhdllen ranta - 0 - - -
Nyemission - - P - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -81 -28 17 -130 -192
Periodens kassaflode 13 -11 145 -94 -85
Likvida medel vid periodens ingang 192 63 61 146 146
Kursdifferens i likvida medel 0 0 -1 1 0
Likvida medel vid periodens utgang 205 53 205 53 61
Réntebarande skulder vid periodens utgang 878 1045 878 1045 1020
Sparrade likvida medel vid periodens utgang -9 -10 -9 -10 -9
Nettoskuld Not 7 664 983 664 983 949
KONCERNENS EGET KAPITAL
2019 2018 2018
(I sammandrag, avrundat till mkr) 30-jun 30-jun 31-dec
Ingaende balans 824 843 843
Arets resultat -317 27 21
Ovrigt totalresultat for perioden 82 -26 -41
Nyemission 2 - -
Konvertibelldn - - 0
Utgaende balans 591 791 824
N
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KONCERNENS NYCKELTAL

2019 2018 2019 2018 2018
Kv 2 Kv 2 6 man 6 man Helar

Operationella nyckeltal
Driftsatt kapacitet vid periodens slut, MW 240,7 240,7 240,7 240,7 240,7
Egen elproduktion under perioden, GWh 72,6 65,0 175,3 141,2 294,7
Antal anstallda vid periodens slut 28 25 28 25 26
Finansiella nyckeltal
Resultat per aktie fore utspadning, SEK* -0,87 -0,41 -9,48 -0,81 0,64
Resultat per aktie efter utspadning, SEK* -0,87 -0,41 -9,40 -0,81 0,64
EBITDA-marginal, % 13,4% 51,0% neg 52,8% 55,5%
Rorelsemarginal, % neg 13,3% neg 17,7% 34,4%
Avkastning pa sysselsatt kapital (EBIT), % neg neg neg neg 6,6%
Avkastning pa justerat sysselsatt kapital (EBITDA), % neg 5,9% neg 5,9% 10,6%
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg 2,6%
Sysselsatt kapital, mkr 1255 1773 1255 1773 1773
Genomsnittligt sysselsatt kapital, mkr 1514 1914 1514 1914 1795
Eget kapital, mkr 591 791 591 791 824
Genomsnittligt eget kapital, mkr 691 912 691 912 834
Nettoskuld, mkr 664 983 664 983 949
Soliditet, % 34,7% 38,8% 34,7% 38,8% 39,8%
Réntetackningsgrad, ggr neg 0,3 neg 0,4 1,3
Skuldsattningsgrad, ggr 1,1 1,2 1,1 1,2 1,2
Eget kapital per aktie, SEK 18 24 18 24 25
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 18 24 18 24 25
Antal aktier vid periodens utgang, exkl. egna aktier 33491376 | 33373876 | 33491376| 33373876 33373876
Genomsnittligt antal aktier 33432626 | 33373876| 33432626| 33373876 33373876
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 33432626 | 33933876 | 33712626| 33933876 33933876

* Vid berdkningen har antalet aktier i eget forvar, vilka uppgar till 54 194, ej medraknats.
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Not 1 - Nettoomsittning 2019 2018 2019 2018 2018
(Avrundat till mkr) Kv 2 Kv 2 6 man 6 man Helar
Elintakter 23 22 60 49 101
Certifikatintakter 6 13 17 25 50
Utvecklings- och forvaltningsintakter 38 13 70 28 192

67 48 148 103 343

Nettoomsattningen omfattar i) elintdkter (forsaljning av producerad el samt realiseringar av el och valutaderivat hanforliga till
sakrad elproduktion), ii) intjaning och forsaljning av elcertifikat och ursprungsgarantier, samt iii) utvecklingsersattning fran salda
projekt och forvaltningsintakter. Indelningen ar gjord utifrdn en bedémning av intdkternas karaktar, belopp, tidpunkt och
osdkerhet betraffande intakter och kassafloden. Elintakter och certifikatintdkter genereras av de vindkraftparker som koncernen
ager vilket redovisas under segmentet Egen vindkraftdrift. Utvecklings- och forvaltningsintakter genereras i huvudsak genom
bolagets projektportfolj och redovisas under segmentet Utveckling och forvaltning.

Not 2 — Ovriga externa kostnader 2019 2018 2019 2018 2018
(Avrundat till mkr) Kv 2 Kv 2 6 man 6 man Helar
Kostnad salda projekt och entreprenad 33 1 52 2 50
Ovriga poster 17 14 31 30 63
49 15 82 32 113

Not 3 — Resultat i intressebolag 2019 2018 2019 2018 2018
(Avrundat till mkr) Kv 2 Kv 2 6 man 6 man Helar
Andel i intressebolags resultat (netto efter skatt 21,4%) - -8 - -15 -23
Justering till koncernmassigt varde - 8 - 15 19
Realisationsresultat forsdljning intressebolag - - -272 - -
Finansiella intakter fran intressebolag (brutto efter skatt) - 7 - 14 28
Avgar ej aktiverad andel - -7 - -14 -25
- - -272 - 0

Finansiella intakter fran intressebolag ar hanforliga till limnade aktiedgarlan.
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KONCERNENS SEGMENTSREDOVISNING

Utveckling och . Egen Ej allokerade
Kvartal 2 vindkraft- Elimineringar Koncernen
forvaltning drift int./kostn.

(Avrundat till mkr) Q2-19 | Q2-18 | Q2-19 | Q2-18 | Q2-19 | Q2-18 | Q2-19 | Q2-18 | Q2-19 | Q2-18
Nettoomsattning extern 38 13 29 35 - - - - 67 48
Nettoomsattning intern 1 1 - - - - -1 -1 - -
Ovriga rérelseintakter 0 0 0 0 0 0 - - 0 0
Summa intdkter 39 14 29 35 0 0 -1 -1 67 48
Aktiverat arbete for egen rakning 1 1 - - - - - - 1 1
Rorelsekostnader -41 -9 -13 -11 -6 -5 1 1 -59 -25
Resultat fran andelar i intressebolag - - - - - - - - - -
Rorelseresultat fore avskr. (EBITDA) -1 6 16 24 -6 -5 0 0 9 24
Av- och nedskrivningar Not 4 0 0 -18 -18 0 - - - -19 -18
Rorelseresultat (EBIT) -1 6 -2 6 -7 -5 0 0 -10 6
Finansnetto -4 -4 -16 -15 0 0 - - -20 -19
Resultat fore skatt (EBT) -5 2 -19 -10 -7 -5 1] 0 -30 -13
Materiella anldggningstillgangar 92 89| 1260 | 1282 4 0 - -1 1356 | 1371

Av utvecklings- och forvaltningsintdkter under kvartalet stod fond forvaltad av re:cap global Investors for mer én 10% och under samma kvartal
2018 stod fond forvaltad av BlackRock for mer an 10%. Det fanns inga andra kunder under perioden som stod for mer an 10% av intdkterna.

Not 4 — Av- och nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar

Avskrivningar 0 0 -18 -18 0 - - - -19 -18
Ned- och aterféring nedskrivningar - - - - - - - - - -
Av- och nedskrivningar 0 0 -18 -18 0 - - - -19 -18
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KONCERNENS SEGMENTSREDOVISNING

Utveckling och . Edgkenft- Ej allokerade
6 manader i ) vin .ra Int./kostn. Elimineringar Koncernen
forvaltning drift

(Avrundat till mkr) 2019 | 2018 | 2019 | 2018 | 2019 | 2018 | 2019| 2018 | 2019 | 2018
Nettoomsattning extern 70 28 77 75 - - - - 148 103
Nettoomsattning intern 3 2 - - - - -3 -2 - -
Ovriga rérelseintékter 0 0 0 0 0 0 - - 1 0
Summa intdkter 73 31 78 75 0 0 -3 -2 148 103
Aktiverat arbete for egen rakning 2 2 - - - - - - 2 2
Rorelsekostnader -68 -18 -25 -25 -11 -11 3 3 -101 -51
Resultat fran andelar i intressebolag - - - - -272 - - - -272 -
Rorelseresultat fore avskr. (EBITDA) 7 15 52 50 -283 -11 0 0 -223 54
Av- och nedskrivningar Not 5 0 0 -37 -36 -1 0 - - -38 -36
Rorelseresultat (EBIT) 7 15 15 14| -284 -11 0 0| -261 18
Finansnetto -8 -9 -34 -39 -21 0 - - -63 -47
Resultat fore skatt (EBT) -1 6 -19 -25| -305 -10 0 0| -324 -29
Materiella anldggningstillgangar 92 89| 1260 | 1282 4 0 - -1 1356 | 1371

Av utvecklings- och férvaltningsintdkter under perioden stod fond férvaltad av re:cap global Investors for mer an 10% och under samma period 2018

stod fond forvaltad av BlackRock for mer d@n 10%. Det fanns inga andra kunder under perioden som stod fér mer dn 10% av intakterna.

Not 5 — Av- och nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar

Avskrivningar

Ned- och aterféring nedskrivningar

0

0

Av- och nedskrivningar

1
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Not 6 - Verkligt varde finansiella instrument

Verkligt varde hierarkin

De finansiella instrumenten varderade till verkligt varde utgor samtliga niva 2 i verkligt varde hierarkin. Derivaten bestar av

elterminer, valutaterminer och ranteswappar. Varderingen till verkligt varde for valutaterminerna baseras pa publicerade

terminskurser pa en aktiv marknad. Varderingen av ranteswappar baseras pa terminsrantor framtagna utifran observerbara
yieldkurvor. Diskonteringen ger inte nagon vasentlig paverkan pa varderingen av derivat i niva 2. Redovisningen av finansiella
instrument finns beskriven pa sidorna 64-71 i arsredovisningen for 2018. Tabellen nedan visar koncernens finansiella tillgangar

och skulder som varderas till verkligt varde per bokslutsdagen.

2019 2018 2018
(Avrundat till mkr) 30-jun 30-jun 31-dec
Tillgangar
Derivat for sakringsandamal
- Derivattillgangar 1 - 1
Skulder
Derivat for sakringsdandamal
- Derivatskulder -74 -108 -117
Not 7 — Nettoskuld
2019 2018 2018
(Avrundat till mkr) 30-jun 30-jun 31-dec
Langfristiga skulder 977 1056 968
-varav rantebarande langfristig skuld (exkl. IFRS16 leasingskulder) 878 1011 922
Kortfristiga skulder 135 189 277
-varav rantebdrande kortfristig skuld - 34 97
Lang- och kortfristig rantebarande skuld (exkl. IFRS16 leasingskulder) 878 1045 1020
Likvida medel vid periodens utgang -205 -53 -61
Sparrade likvida medel -9 -10 -9
Nettoskuld 664 983 949
IFRS16 leasingskulder uppgick per den 30 juni 2019 till 54 (0) mkr
N
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2019 2018 2019 2018 2018

(Avrundat till mkr) Kv 2 Kv 2 6 man 6 man Helar
Forsaljning el och elcertifikat 9 13 24 52 76
Utveckling- och forvaltningsintakter 41 6 66 13 40
Ovriga rorelseintdkter 0 0 0 0 0
Summa intdkter 50 19 90 65 116
Aktiverat arbete for egen rakning 1 0 1 1 1
Inkop av el och elcertifikat -8 -13 -23 -51 -75
Kostnad salda projekt och entreprenad -33 -1 -52 -2 -16
Personalkostnader -9 -8 -18 -16 -37
Ovriga externa kostnader -6 -5 -10 -9 -18
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) -5 -7 -11 -13 -30
Av- och nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar 0 0 0 0 0
Rorelseresultat (EBIT) -5 -7 -11 -13 -30
Finansiella intakter?) -9 38 2 291 368
Finansiella kostnader? -38 -43 -350 -296 -384
Resultat efter finansiella poster -52 -12 -359 -18 -47
Koncernbidrag 15 - 49 - -
Resultat fore skatt -37 -12 -311 -18 -47
Skatt pa periodens resultat 0 -1 1 -2 -7
Periodens resultat -37 -14 -310 -20 -54

1) Inkluderar utdelning fran dotterbolag under kvartal 2 2019 med 0 (24) mkr.

2) Inkluderar nedskrivning av andelar i dotterbolag under kvartal 2 2019 med 20 (24) mkr.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

2019 2018 2018
- i sammandrag (avrundat till mkr) 30-jun 30-jun 31-dec
Materiella anlaggningstillgangar 64 53 55
Finansiella anlaggningstillgangar 1151 1710 1648
Summa anldggningstillgangar 1215 1764 1703
Varulager 3 4 6
Ovriga rorelsefordringar 56 117 130
Likvida medel 168 39 41
Summa omsdttningstillgangar 227 159 177
SUMMA TILLGANGAR 1442 1923 1881
Bundet eget kapital 8 8 8
Fritt eget kapital 453 795 761
Summa eget kapital 461 802 769
Langfristiga skulder 878 1011 922
Summa langfristiga skulder 878 1011 922
Kortfristiga rantebarande skulder - 34 97
Ovriga kortfristiga skulder 104 75 93
Summa kortfristiga skulder 104 110 190
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1442 1923 1881
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MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

2019 2018 2018

- i sammandrag (avrundat till mkr) 30-jun 30-jun 31-dec

Ingdende balans 769 822 822

Periodens resultat -310 -20 -54

Nyemission 2 -

Konvertibellan - -

Utgdende balans 461 802 769
NYCKELTALSDEFINITIONER ALLMANT OM NYCKELTAL
EBITDA-marginal Arise tillampar vissa nyckeltal i
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i forhallande till summa intakter. sin rapportering vilka ar

Rorelsemarginal baserade pd bolagets

Rorelseresultat (EBIT) i férhallande till summa intakter. redovisning. Anledningen till att
dessa nyckeltal tillampas i

rapportering ar for att Arise
beddmer att det underlattar for
externa intressenter att
Avkastning pa justerat sysselsatt kapital analysera utvecklingen i bolaget.
Rullande 12 manaders rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i férhallande till

genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa eget kapital AVRUNDNING

Rullande 12 manaders nettoresultat i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

Eget kapital per aktie Siffrorna i denna deldrsrapport
Eget kapital i férhallande till antal aktier i genomsnitt. har avrundats, medan
berdkningarna utforts utan
avrundning. Detta kan medféra
att vissa tabeller och tal till synes
inte summerar korrekt.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Rullande 12 manaders rorelseresultat (EBIT) i forhallande till genomsnittligt
sysselsatt kapital.

Eget kapital per aktie efter utspadning

Eget kapital i forhallande till antal aktier i genomsnitt efter utspadning.
Finansnetto

Finansiella intdkter minus finansiella kostnader.

Genomsnittligt eget kapital

Rullande 12 manaders genomsnittligt eget kapital.

Genomsnittligt sysselsatt kapital

Rullande 12 manaders genomsnittligt sysselsatt kapital.

Operativt kassafléde

Kassafléde fran den I6pande verksamheten efter férandringar i rérelsekapital.
Nettoskuld

Rantebarande skulder, exkl. IFRS 16 leasingskulder, minskat med kassa och
sparrade likvida medel.

Rantetdckningsgrad

Rérelseresultat (EBIT) plus finansiella intakter i forhallande till finansiella kostnader.
Skuldsattningsgrad

Nettoskuld i forhallande till eget kapital.

Specifik rorelsekostnad (SEK/MWh)

Rorelsekostnad for elproduktion i forhallande till elproduktion under perioden.
Soliditet

Eget kapital i foérhallande till totala tillgangar.

Sysselsatt kapital

Eget kapital plus nettoskuld.
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