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DELARSRAPPORT 1 JANUARI — 30 SEPTEMBER 2019

Tredje kvartalet (1 juli — 30 september 2019)

e Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 58 (150) mkr.

e Rorelseresultat fore avskrivningar exkl. intressebolag (Justerat EBITDA), uppgick till 22 (90) mkr och
inkl. intressebolag (EBITDA) till 21 (90) mkr.

e Rorelseresultat exkl. intressebolag (Justerat EBIT) uppgick till 3 (72) mkr och inkl. intressebolag (EBIT)
till 2 (72) mkr.

e Resultat fore skatt exkl. intressebolag (Justerat EBT) uppgick till -15 (53) mkr och inkl. intressebolag
(EBT) till -16 (53) mkr.

e Resultat efter skatt exkl. intressebolag (Justerat resultat efter skatt) uppgick till -15 (46) mkr och inkl.
intressebolag till -16 (46) mkr motsvarande -0,48 (1,38) kr per aktie fére och efter utspadning.

e Det operativa kassaflodet uppgick till -4 (40) mkr.

e  Produktionen fran Egen vindkraftdrift uppgick till 69 (68) GWh.

e Den genomsnittliga intakten for Egen vindkraftdrift uppgick till 419 (575) SEK/MWh, fordelat pa el 322
(367) SEK/MWh och elcertifikat 97 (209) SEK/MWh.

Forsta nio manaderna (1 januari — 30 september 2019)

e Nettoomsattningen under perioden uppgick till 206 (253) mkr.

e Rorelseresultat fére avskrivningar exkl. intressebolag (Justerat EBITDA), uppgick till 71 (144) mkr och
inkl. intressebolag (EBITDA) till -202 (144) mkr.

e Rorelseresultat exkl. intressebolag (Justerat EBIT) uppgick till 14 (90) mkr och inkl. intressebolag (EBIT)
till -259 (90) mkr.

e Resultat fore skatt exkl. intressebolag (Justerat EBT) uppgick till -48 (24) mkr och inkl. intressebolag
(EBT) till -341 (24) mkr.

e  Resultat efter skatt exkl. intressebolag (Justerat resultat efter skatt) uppgick till -45 (19) mkr och inkl.
intressebolag till -333 (19) mkr motsvarande -9,96 (0,57) kr per aktie fére utspadning och -9,92 (0,57)
kr per aktie efter utspadning.

e Det operativa kassaflédet uppgick till 131 (84) mkr och det totala kassaflodet till 118 (-94) mkr inkl.
likvid fran forsaljning av intressebolag om 193 (0) mkr och amortering av Ian om -146 (-929) mkr.

e  Produktionen fran Egen vindkraftdrift uppgick till 245 (210) GWh. Produktion fran Samagd
vindkraftdrift upphorde i samband med forsaljningen av Sirocco.

e Den genomsnittliga intdkten for Egen vindkraftdrift uppgick till 435 (543) SEK/MWHh, férdelat pa el 337
(355) SEK/MWh och elcertifikat 98 (188) SEK/MWh.

e  Forsdljning av bolagets andel i intressebolaget Sirocco genomfordes.

Om Arise

Arise dr ett av Sveriges ledande foretag inom vindkraft med affédrsidé att utveckla, bygga och férvalta landbaserad vindkraft i egen regi och
fér andra. Bolaget dr noterat pd NASDAQ Stockholm.
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Halmstad den 8 november
2019

Daniel Johansson
Verkstdllande direktér

VD har ordet

Vi har under kvartalet fortsatt arbetet med forsdljningen av projektet
Skaftasen. Fullt fokus ligger pa att stanga affaren under aret och vi ar nu
inne i en mycket hektisk period av forsaljningsprocessen. Vi konstaterar
att det finns ett storre intresse dan nagonsin att investera i nordisk
vindkraft. Med en stark projektportfélj kanner vi oss darfor val
positionerade for att vdxa l6nsamt.

Under perioden har det blast nagot battre an normalt. | och med de
prissakringar vi har for saval el- som certifikatintdakter, kommer vara
intakter ut lagre an marknadspriserna for el och hogre for elcertifikat.
Priserna pa elcertifikaten ar fortsatt pressade av bristen pa besked om
hur en stoppregel ska utformas. Svenska regeringen har lovat Norge att
en stoppregel ska vara implementerad till arsskiftet 2020/21, vilket i
praktiken innebér att ett forslag maste ldggas fram senast varen 2020.
Ju tidigare desto battre, utifran branschens perspektiv.

Vart initiativ for att forlanga livslangden for vara parker i sédra Sverige
fortsatter att utvecklas enligt plan och ser lovande ut. Vi rdknar med att
under forsta halvaret nasta ar kunna dela med oss av resultatet.

Vi ar tydliga med var inriktning att refinansiera vart sikerstillda
obligationslan i slutet av nasta ar och undersoker nu olika mojligheter
for att fa till stand den basta mojliga finansiering. Syftet ar att ge oss
vasentligt 1agre finansiella kostnader. En annan viktig del i planen for att
gobra vara driftsatta vindkraftparker I6nsamma igen ar att minska kraven
pa hur prissdkrad elproduktionen behdver vara éver tid. Med en lagre
skuldsattning kan kraven tas ned och 6ver tid ar vi sdkra pa att detta
kommer leda till hdgre intakter.

Vara tillvaxtambitioner &r intakta vad géller projektutveckling och
forvaltning och vi utvarderar standigt nya mojligheter till att
komplettera var projektportfolj. Vi arbetar successivt fram nya
vindkraftsprojekt att presentera for investerarna. Vi raknar med att
under 2020 paketera och sédlja de bada projekten Ranasjohdjden och
Salsjohojden, som tillsammans har nagot fler turbiner dn Skaftasen.
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Nettoomsattning och resultat

Kv3 Kv3 9man 9man
Mkr 2019 2018 2019 2018
Nettoomsattning 58 150 206 253
Justerat EBITDA 22 90 71 144
Justerat EBIT 3 72 14 90
Justerat EBT -15 53 -48 24
Res. i intressebolag (efter skatt) -1 - -273 -
Rapporterat EBITDA 21 90 -202 144
Rapporterat EBIT 2 72 -259 90
Valutapost fran totalresultat i i -20 i
hdnférlig till sikringsredovisning
Rapporterat EBT -16 53 -341 24
Nettoeffekt justeringposter -1 - -288 -
Rapporterat resultat efter skatt -16 46 -333 19

Med Justerat resultat avses resultat fran bolagets underliggande verksamhet exklusive
férsdljningen av bolagets andel i intressebolaget Sirocco och dess effekter pa koncernens
rapporterade resultat.

Kommentarer till tredje kvartalet

Kvartalet praglades av nagot starkare vindar d@n normalt och lagre
marknadspriser pa el och certifikat an motsvarande period féregaende
ar. Samtidigt var bade omsattning och vinstavrakning inom Utveckling
och forvaltning lagre till féljd av att inga projekt saldes under kvartalet.

Nettoomsattning fran Utveckling och forvaltning minskade till 29 (111)
mkr. Detta berodde pa lagre vinstavrakning da inga projekt avyttrades
under perioden jamfort med motsvarande kvartal féregaende ar da
projekt om totalt 82 MW avyttrades. Produktionen fran Egen
vindkraftdrift okade till 69 (68) GWh. Snittpriset for produktionen
minskade till 419 (575) SEK/MWh. Detta berodde i huvudsak pa lagre
marknadspriser jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar.
Kombinationen av ett ldgre snittpris och hogre produktion minskade
nettoomsattningen fran Egen vindkraftdrift till 29 (39) mkr.
Sammantaget minskade koncernens nettoomsattning med 92 mkr till 58
(150) mkr.

Rorelsekostnader uppgick till 37 (60) mkr varav 18 (35) mkr var hanforliga
till projektforsaljningar och entreprenad och 19 (25) mkr utgjorde
jamfoérbara rorelsekostnader. Minskningen beror bl.a. pa lagre
taxeringsvarden for vindkraft med retroaktiv effekt fran 1 januari 2019.
Eget aktiverat arbete uppgick till 1 (0) mkr och koncernmassigt resultat
fran intressebolag uppgick till -1 (0) mkr och utgjordes av tillkommande
konsultkostnader hanférliga till forsdljningen av intressebolaget Sirocco.
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Till foljd av lagre vinstavrakning inom Utveckling och forvaltning samt
lagre snittpris for produktionen minskade rorelseresultatet fore
avskrivningar, exkl. intressebolag (justerat EBITDA) till 22 (90) mkr och
justerat EBIT till 3 (72) mkr. Finansnettot forbattrades nagot till -18 (-19)
mkr i huvudsak pa grund av lagre |an. Justerat EBT uppgick darfor till -15
(53) mkr. Rapporterat resultat fore och efter skatt uppgick till -16 (53)
mkr respektive -16 (46) mkr.

Koncernens rapporterade resultat under kvartalet paverkades negativt
med -1 mkr hanférliga till férsaljningen av intressebolaget Sirocco under
kvartal 1 2019.

IFRS16 minskade rérelsekostnader med 1 mkr samt 6kade avskrivningar
och finansiella kostnader med 1 mkr respektive 1 mkr under kvartalet.

Kommentarer till arets férsta nio manader

Utvecklings- och forvaltningsintdker minskade under perioden till foljd
av lagre intdktsavrdkning fran projektforsaljningar. Starkare vindar dn
normalt under perioden resulterade i en hégre produktion om 245 (210)
GWh. Samtidigt minskade dock snittpriset for Egen produktion med 108
SEK/MWh till 435 (543) SEK/MWHh, vilket innebar att omsattning fran
Egen produktion sjonk jamfért med motsvarande period féregaende ar.
Totalt minskade nettoomsattningen med 47 mkr till 206 (253) mkr under
perioden.

Rorelsekostnader uppgick till 139 (110) mkr varav 70 (37) mkr var
hanforliga till forsdljningar och entreprenad. Resterande kostnader
minskade till 69 (73) mkr och utgjordes av personal och Ovriga externa
kostnader. Eget aktiverat arbete var 3 (2) mkr. Koncernmassigt resultat i
intressebolag var -273 (0) mkr till féljd av att intressebolaget Sirocco
avyttrades under kvartal 1 2019.

Pa grund av lagre vinstavrakning inom Utveckling och forvaltning samt
samre volym och prismix inom produktion minskade rorelseresultatet
fore avskrivningar, exkl. intressebolag (justerat EBITDA) till 71 (144) mkr
och justerat EBIT minskade till 14 (90) mkr. Justerat EBT minskade i
mindre utstrackning till f6ljd av forbattrat underliggande finansnetto och
uppgick till -48 (24) mkr. Detta i huvudsak pa grund av att motsvarande
period foregaende ar paverkades av refinansieringskostnader.

Det rapporterade rorelseresultatet fore, respektive efter avskrivningar
inkl. intressebolag (EBITDA och EBIT) minskade pa grund av férsaljningen
av intressebolaget till -202 (144) mkr respektive -259 (90) mkr. Det
rapporterade resultatet fore skatt paverkades déarutover av en
valutapost. Valutaposten var hanforlig till att sakringsredovisning
upphorde i samband med forsaljningen. Resultatet fére skatt uppgick
déarefter till -341 (24) mkr. Rapporterat resultat efter skatt var -333 (19)
mkr vilket motsvarade ett resultat per aktie om -9,96 (0,57) kronor foére
utspadning och -9,92 (0,57) kronor efter utspadning.

IFRS16 minskade rérelsekostnader med 4 mkr samt 6kade avskrivningar
och finansiella kostnader med 3 mkr respektive 2 mkr under perioden.
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Kassaflode och investeringar

Kommentarer till tredje kvartalet

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital uppgick till 14 (88) mkr. Rérelsekapitalférandringar var -18
(-49) mkr drivet av pagaende externa projekt. Det totala operativa
kassaflodet uppgick darmed till -4 (40) mkr. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick, netto, till -3 (7) mkr. Kassaflodet
efter investeringar uppgick darmed till -8 (47) mkr. Amortering av lan
uppgick till 0 (-29) och rantor betalades om -17 (-17) mkr under kvartalet.
Amortering av IFRS16 leasingskulder uppgick till -1 (0) mkr. Inga rantor
erhdlls under kvartalet och inga nettobetalningar till eller fran sparrade
konton skedde varefter kassaflodet for kvartalet uppgick till -26 (0) mkr.

Kommentarer till arets forsta nio manader

Kassaflédet fran den l|6pande verksamheten fére fordndringar av
rorelsekapital uppgick till 56 (139) mkr. Rorelsekapitalférandringar var 76
(-55) mkr drivet i huvudsak av att del- och slutlikvider erhdlls for salda
projekt. Det totala operativa kassaflodet uppgick darmed till 131 (84)
mkr. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick netto till -12 (-
2) mkr. Kassaflodet efter investeringar uppgick darmed till 119 (82) mkr.

Forsaljning av intressebolaget Sirocco slutférdes och en likvid om 193
mkr erhélls genom aterbetalning av lan till Arise fran intressebolaget.
Vidare genomfordes amorteringar om -146 (-929) mkr. Inga nya lan
upptogs 0 (825) mkr. Rantor och finansieringskostnader om -49 (-72) mkr
betalades. Amortering av IFRS16 leasingskulder uppgick till -1 (0) mkr
Inga rantor erhdlls under perioden och inga nettobetalningar till eller
fran sparrade konton skedde. Utnyttjande av teckningsoptioner
medforde att en likvid om 2 mkr tillfoll bolaget varefter kassaflodet for
perioden uppgick till 118 (-94) mkr.

Finansiering och likviditet

Nettoskulden uppgick till 691 (957) mkr, varav konvertibler utgjorde 237
(235) mkr. Likvida medel uppgick till 180 (52) mkr. Bolaget hade
fortfarande betydande rorelsekapitalbindning i salda pagaende
byggprojekt vid utgangen av kvartalet. Kvarvarande kassaflode fran salda
pagaende byggprojekt forvantas att uppga till drygt 50 mkr, netto, under
perioden Q3 2019 till Q1 2020, varav merparten forvantas erhallas under
Q1 2020. Soliditeten vid periodens slut var 34 (41) procent. Vid ett
antagande om att bolagets konvertibla skuldebrev konverteras i sin
helhet samt att befintlig kassa nettas mot rantebarande skulder skulle
soliditeten motsvara 54 procent.
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Segment - Utveckling & forvaltning

Kv3 Kv3 9man 9man
Mkr 2019 2018 2019 2018
Intakter 30 112 104 143
Kostnad salda projekt och
entreprenad -18 -35 -70 -37
Ovriga rérelsekostnader och
aktiverat arbete -7 -7 -21 -21
Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) 5 70 12 85
Rorelseresultat (EBIT) 5 70 12 85
Resultat fore skatt 1 66 0 72

Kommentarer till tredje kvartalet

Byggnationen av projekten Enviksberget och Brocklingberget pagick
under kvartalet men férvantas bli nagot forsenade. Vinstavrakningen har
darfor minskats for projekten under kvartalet. Projekten férvantas vara
fardigstallda runt arsskiftet respektive forsta kvartalet 2020.
Forsaljningsprocessen for projektet Skaftasen, cirka 230 MW, pagick
under kvartalet och férvantas vara genomford under fjarde kvartalet
2019. | samband med den planerade forsaljningen gjordes vissa
investeringar i projektet efter utgangen av kvartalet. Vidare pagick
arbete med att gora fler projekt klara for forsaljning, varav ambitionen
ar att salja projekten Ranasjohojden och Salsjohéjden, om minst 200
MW, under 2020.

Sammantaget minskade Utvecklings- och forvaltningsintakter till 30
(112) mkr i huvudsak p.g.a att inga projekt avyttrades under perioden
samtidigt som tva projekt om 82 MW avyttrades under motsvarande
period féregaende ar. Kostnad salda projekt och entreprenad minskade
till 18 (35) mkr jamfért med motsvarande period féregdende ar. Ovriga
rorelsekostnader 6kade till 8 (7) mkr och aktiverat arbete till 1 (0) mkr
jamfort med féregaende ar. Bade EBITDA och EBIT minskade darfor till 5
(70) mkr. Finansnettot var oférandrat vilket innebar att resultat fore
skatt minskade med 65 mkr till 1 (66) mkr.

Kommentarer till arets férsta nio manader

Utover handelser i tredje kvartalet fardigstalldes och slutavrdknades
projektet Svartnds under perioden. Dartill erholls en dellikvid for
projektet Brocklingberget.

Intakterna inom segmentet minskade till 104 (143) mkr samtidigt som
kostnad salda projekt och entreprenad 6kade till 70 (37) mkr jamfort
med samma period foregdende ar. Ovriga rorelsekostnader dkade till 24
(23) mkr och aktiverat arbete till 3 (2) mkr. Sammantaget minskade
darfér EBITDA till 12 (85) mkr och rorelseresultat (EBIT) till 12 (85) mkr.
Finansnettot forbattrades till -12 (-13). Tillsammans innebar detta att
resultat fore skatt minskade med 72 mkr till 0 (72) mkr.
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Segment — Egen vindkraftdrift

Kv3 Kv3 9man 9 man
Mkr 2019 2018 2019 2018
Intékter 29 39 107 114
Rorelsekostnader -9 -14 -35 -39
Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) 20 25 72 75
Rorelseresultat (EBIT) 1 7 17 21
Resultat fore skatt -13 -8 -32 -34

Kommentarer till tredje kvartalet

Vindarna var nagot starkare &n normalt vilket medférde att
produktionen i bolagets heldgda parker 6kade nagot till 69 (68) GWh.
Snittintdkten for el och certifikat uppgick till 322 (367) SEK/MWh
respektive 97 (209) SEK/MWh. For el (SE4) ar det 19% under och fér
certifikat (SKM) 67% over marknadspriset for perioden. Jamfort med
marknadspriserna under perioden paverkades snittpriserna for el
negativt av prissakringar och produktionens prisprofil. For certifikat
paverkades snittpriserna positivt av prissakringar.

Nettoomsattningen 6kade med O mkr p.g.a. hogre produktion och
minskade med 11 mkr p.g.a. lagre snittpris jamfort med foregaende ar.
Den specifika rérelsekostnaden minskade till 135 (205) SEK/MWh delvis
till foljd av lagre taxeringsvarde for fastighetsskatt med retroaktiv effekt
fran 1 januari 2019. EBITDA minskade darmed med 6 mkr till 20 (25) mkr
jamfort med féregaende ar.

Rorelseresultat (EBIT) minskade till 1 (7) mkr. Finansnettot forbattrades
nagot till -14 (-15) mkr varefter resultatet fore skatt minskade till -13 (-8)
mkr.

Kommentarer till rets forsta nio manader

Produktionen i bolagets egna parker 6kade till 245 (210) GWh p.g.a.
starkare vindar an féregaende ar. Snittintakten for el och certifikat
minskade till 337 (355) SEK/MWh respektive 98 (188) SEK/MWh under
perioden, vilket var 19% under respektive 14% 6ver marknadspriset for
el (SE4) och certifikat (SKM).

Nettoomsattningen 6kade med 19 mkr till féljd av hégre produktion och
minskade med 26 mkr till foljd av lagre snittpris jamfort med
motsvarande period 2018. Den specifika rorelsekostnaden minskade till
141 (185) SEK/MWh. Sammantaget minskade darfér nettoomséttning
och EBITDA med 7 mkr respektive 3 mkr jamfort med féregaende ar.

Rorelseresultat (EBIT) minskade till 17 (21) mkr. Finansnettot
forbattrades till -49 (-55) till foljd av refinansieringskostnader under
motsvarande period foregaende ar. Sammantaget minskade darfor
resultatet fore skatt till -32 (-34) mkr.

N
ariise

Delarsrapport 1 januari-30 september 2019

Sid 7



Projektportfolj

Vid periodens utgang hade bolaget en projektportfolj om mer dn 1 000
MW, varav cirka 1 000 MW i Sverige och cirka 70 MW i aktiv fas i
Skottland. Det bokférda vardet uppgar till cirka 95 mkr. Fullt utbyggd
skulle portféljen motsvara investeringar om o6ver 10 mdr. Enskilda
projekt kan riskera att inte bli av men den samlade projektportféljen
representerar potentiellt stora varden for bolaget, med relativt lag
kapitalbindning och risk.

Ovriga vasentliga hindelser
Inga 6vriga vasentliga handelser att rapportera.

Narstaende transaktioner

Inga vdsentliga narstaendetransaktioner férekom under perioden.

Eventualforpliktelser

Det har inte skett nagra forandringar i koncernens eventual-
forpliktelser, narmare beskrivna pa sidan 74 under not 21 i
arsredovisningen for ar 2018.

Vasentliga handelser efter periodens utgang
Inga vasentliga handelser efter periodens utgang finns att rapportera.

Framtidsutsikter

Marknaden for Utveckling och férvaltning ar for narvarande gynnsam.
Vi ser goda mojligheter att skapa vidrde med relativt lag
kapitalbindning. Vi ar fortsatt optimistiska vad galler utvecklingen i
terminspriser for el. Forslaget om stoppregel (stopp forst ar 2030) for
certifikatsystemet har medfort att priserna pa certifikat ar laga.
Osdkerhet rader om slutlig utformning av stoppregeln. Vi kan
konstatera att vara kvarvarande vindkraftparker ligger i foérdelaktiga
prisomraden och att potential for vardeskapande finns, genom bl.a.
livstidsforlangning. En stark finansiell situation gor dessutom att vi kan
minska vara rantekostnader over tid och langsiktigt optimera vara
intdkter frdan produktionen. Bed6mningen &r att bolagets
underliggande resultat kommer att 6ka fran 2018 ars nivaer och att
nettoskulden kommer att fortsatta minska kraftigt under de narmast
kommande aren.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens risker och osakerhetsfaktorer finns beskrivna pa sidorna
36-37 i arsredovisningen for ar 2018 och den finansiella
riskhanteringen presenteras pa sidorna 64-71. Inga vasentliga
forandringar har skett som paverkat de redovisade riskerna.

Agarférhallande

En forteckning over bolagets dgarstruktur finns pa bolagets hemsida
(www.arise.se).
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Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestar av att utveckla projekt (projektera
vindlagen, teckna arrendeavtal, arbeta fram konsekvensbeskrivningar,
utarbeta detaljplaner och tillstand), avyttra projekt till externa
investerare, bygga nya projekt, forvalta bade interna och externa projekt
(tekniskt och ekonomiskt) samt hantera koncernens handelsverksamhet
av el och elcertifikat. Moderbolaget hanterar koncernens
produktionsplaner och elsdkringar i enlighet med faststalld finanspolicy.
Fram till och med februari 2018 salde de elproducerande dotterbolagen
sin elproduktion till Arise till spotpris vilken Arise salt vidare till
marknaden till spotpris. Denna koncerninterna handelsverksamhet har
redovisats brutto i resultatrakningen. Fran och med mars 2018 saljer de
elproducerande dotterbolagen sin elproduktion direkt till motpart i
marknaden till spotpris.

Moderbolagets totala intdkter uppgick under arets forsta nio manader
till 124 (80) mkr och inkdp av el och certifikat, personal, 6vriga externa
kostnader, aktiverat arbete for egen rdakning samt avskrivning av
anlaggningstillgdngar uppgick totalt till -139 (-100) mkr varvid
rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -15 (-19) mkr. Ett finansnetto pa -366
(-20) mkr medforde att nettoresultatet efter skatt uppgick till -332 (-46)
mkr. Moderbolagets nettoinvesteringar uppgick till -12 (-11) mkr.

Redovisningsprinciper

Arise foljer de av EU antagna IFRS (International Financial Reporting
Standards) och tolkningar till dessa (IFRIC). Delarsrapporten har
upprattats i enlighet med IAS 34 "Delarsrapportering”. Moderbolagets
rapportering ar upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR
2. Med tillagg for att IFRS16 tillampas sedan 1 januari 2019
overensstammer redovisningsprinciperna med de som tillampades i
arsredovisningen fér &r 2018. Overgangen till IFRS16 redovisas med en
forenklad metod, vilket innebar en berdkningsmodell baserad endast pa
aterstdende betalningar, jamforelsearet raknas inte om och avtal dar
mindre an 12 manader aterstar inte beaktas. For aterstdende
leasingataganden redovisar koncernen leasingskulder om 55 mkr och
nyttjanderatter om 55 mkr per 1 januari 2019. Leasingavtalen avser i
huvudsak nyttjanderatter for vindkraftparker och kontorslokaler. For
mer information om redovisningsprinciperna avseende den nya
leasingstandarden, se not 1 i Arsredovisning 2018.

Revisorsgranskning
Denna rapport har varit foremal fér granskning av bolagets revisor.

Kommande informationstillfdllen

e Fjarde kvartalet (1 oktober-31 december) 14 feb 2020
e Forsta kvartalet (1 januari-31 mars) 6 maj 2020
e Andra kvartalet (1 april-30 juni) 17 juli 2020
e Tredje kvartalet (1 juli-30 september) 6 nov 2020

Halmstad den 8 november 2019

Daniel Johansson, Verkstéallande direktor
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For ytterligare information vanligen kontakta

Daniel Johansson, Verkstéllande direktor Tel. 0702-244 133
Linus Hagg, Finansdirektor Tel. 0702-448 916

Revisors rapport over oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation i sasmmandrag (delarsrapport) upprattad i
enlighet med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfért en Oversiktlig granskning av den finansiella
delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for Arise AB (publ)
per 30 september 2019 och den niomanadersperiod som slutade per
detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella
delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad
pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International
Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning
av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand
till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor
inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del
i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Malmo den 8 november 2019
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Willfors
Auktoriserad revisor
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

2019 2018 2019 2018 2018
(Avrundat till mkr) Kv3 Kv 3 9 man 9 man Helar
Nettoomsattning Not 1 58 150 206 253 343
Ovriga rérelseintakter 0 0 1 0 0
Summa intakter 59 150 207 253 343
Aktiverat arbete for egen rakning 1 0 3 2 3
Personalkostnader -7 -8 -27 -27 -42
Ovriga externa kostnader Not 2 -30 -52 -112 -83 -113
Resultat i intressebolag Not 3 -1 0 -273 0 0
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 21 90 -202 144 191
Av- och nedskrivningar av materiella anl. tillgdngar Not 4,5 -19 -18 -57 -54 -73
Rorelseresultat (EBIT) 2 72 -259 90 118
Finansiella intakter - 2 0 2 1
Finansiella kostnader -18 -21 -82 -69 -91
Resultat fore skatt -16 53 -341 24 28
Skatt pa periodens resultat 0 -7 8 -4 -7
Periodens resultat -16 46 -333 19 21
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,48 1,38 -9,96 0,57 0,64
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,48 1,38 -9,92 0,57 0,64
Vid berdkningen har antalet aktier i eget forvar vilka uppgar till 54 194 ej medraknats.
Resultatet ar till 100% hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

2019 2018 2019 2018 2018
(Avrundat till mkr) Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
Periodens resultat -16 46 -333 19 21
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Periodens omrakningsdifferens 0 0 0 0 0
Kassaflodessdkringar -2 15 47 -36 -52
Nettoinvestering i utlandsk valuta - -3 -36 20 17
Andel av Ovrigt totalresultat i intresseforetag, efter skatt - -7 72 -12 -12
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i Gvrigt totalresultat 0 -5 -2 2 6
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -2 0 80 -26 -41
Summa totalresultat for perioden -18 46 -253 -7 -20
Totalresultatet ar till 100% hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS BALANSRAKNING

2019 2018 2018
(I sammandrag, avrundat till mkr) 30-sep 30-sep 31-dec
Materiella anlaggningstillgdngar v 1341 1344 1330
Finansiella anlaggningstillgangar 38 483 482
Summa anliggningstillgangar 1379 1827 1812
Varulager 6 6 8
Ovriga rorelsefordringar 113 168 187
Likvida medel 180 52 61
Summa omsdttningstillgangar 298 226 256
SUMMA TILLGANGAR 1677 2053 2069
Eget kapital 573 837 824
Langfristiga rantebdrande skulder 2 932 983 922
Avsattningar 46 46 46
Summa langfristiga skulder 978 1029 968
Kortfristiga rantebarande skulder - 34 97
Ovriga kortfristiga skulder 126 153 180
Summa kortfristiga skulder 126 187 277
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1677 2053 2069

gl | materiella anlaggningstillgangar ingar leasingtillgangar med 52 (0) mkr.
2 | langfristiga rantebadrande skulder ingar leasingskulder med 53 (0) mkr.
N,
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2019 2018 2019 2018 2018
(I sammandrag, avrundat till mkr) Kv3 Kv 3 9 man 9 man Helar
Kt i on e erkambaten e Woowosw wom
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -18 -49 76 -55 -70
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 40 131 84 114
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -3 -20 -12 -28 -33
Forsdljning av materiella anldggningstillgangar - 27 - 27 27
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 7 -12 -2 -6
Amortering av lan - -29 -146 -929 -929
Upptagna lan - - - 825 825
Aterbetalning av langfristig fordran - - 193 - -
Amortering av leasingskulder -1 - -1 - -
Betald rdnta och 6vriga finansieringskostnader -17 -17 -49 -72 -88
Nyemission - - P - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -18 -46 -1 -176 -192
Periodens kassaflode -26 0 118 -94 -85
Likvida medel vid periodens ingang 205 53 61 146 146
Kursdifferens i likvida medel 1 0 0 0 0
Likvida medel vid periodens utgang 180 52 180 52 61
Rantebarande skulder vid periodens utgang 879 1018 879 1018 1020
Sparrade likvida medel vid periodens utgang -9 -9 -9 -9 -9
Nettoskuld Not 7 691 957 691 957 949
KONCERNENS EGET KAPITAL
2019 2018 2018
(I saimmandrag, avrundat till mkr) 30-sep 30-sep 31-dec
Ingaende balans 824 843 843
Arets resultat -333 19 21
Ovrigt totalresultat for perioden 80 -26 -41
Nyemission 2 - -
Konvertibelldn - - 0
Utgaende balans 573 837 824
N,
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KONCERNENS NYCKELTAL

2019 2018 2019 2018 2018
Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar

Operationella nyckeltal
Driftsatt kapacitet vid periodens slut, MW 240,7 240,7 240,7 240,7 240,7
Egen elproduktion under perioden, GWh 69,3 68,4 244,6 209,7 294,7
Antal anstallda vid periodens slut 27 24 27 24 26
Finansiella nyckeltal
Resultat per aktie fére utspadning, SEKY -0,48 1,38 -9,96 0,57 0,64
Resultat per aktie efter utspadning, SEKY -0,48 1,38 -9,92 0,57 0,64
EBITDA-marginal, % 35,8% 60,0% neg 57,1% 55,5%
Rorelsemarginal, % 3,7% 47,9% neg 35,6% 34,4%
Avkastning pa sysselsatt kapital (EBIT), % neg 6,2% neg 6,2% 6,6%
Avkastning pa justerat sysselsatt kapital (EBITDA), % neg 10,2% neg 10,2% 10,6%
Avkastning pa eget kapital, % neg 2,9% neg 2,9% 2,6%
Sysselsatt kapital, mkr 1264 1793 1264 1793 1773
Genomsnittligt sysselsatt kapital, mkr 1529 1802 1529 1802 1795
Eget kapital, mkr 573 837 573 837 824
Genomsnittligt eget kapital, mkr 705 831 705 831 834
Nettoskuld, mkr 691 957 691 957 949
Soliditet, % 34,2% 40,8% 34,2% 40,8% 39,8%
Réntetackningsgrad, ggr 0,1 3,5 neg 1,3 1,3
Skuldsattningsgrad, ggr 1,2 1,1 1,2 1,1 1,2
Eget kapital per aktie, SEK 17 25 17 25 25
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 17 25 17 25 25
Antal aktier vid periodens utgang, exkl. egna aktier 33491376 | 33373876 | 33491376| 33373876 33373876
Genomsnittligt antal aktier 33491376 | 33373876| 33432626 | 33373876 33373876
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 33491376 | 33933876| 33572626 | 33933876 33933876

1 Vid berdkningen har antalet aktier i eget férvar, vilka uppgar till 54 194, ej medréknats.
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Not 1 - Nettoomsattning 2019 2018 2019 2018 2018
(Avrundat till mkr) Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
Elintakter 22 25 82 74 101
Certifikatintakter 7 14 24 40 50
Utvecklings- och forvaltningsintakter 29 111 100 139 192

58 150 206 253 343

Nettoomsattningen omfattar i) elintdkter (férsaljning av producerad el samt realiseringar av el och valutaderivat hanforliga till
sakrad elproduktion), ii) intjaning och forsaljning av elcertifikat och ursprungsgarantier, samt iii) utvecklingsersattning fran salda
projekt och férvaltningsintakter. Indelningen ar gjord utifrdn en bedémning av intdkternas karaktar, belopp, tidpunkt och
osdkerhet betraffande intakter och kassafloden. Elintakter och certifikatintdkter genereras av de vindkraftparker som koncernen
ager vilket redovisas under segmentet Egen vindkraftdrift. Utvecklings- och forvaltningsintdkter genereras i huvudsak genom
bolagets projektportfolj och redovisas under segmentet Utveckling och forvaltning.

Not 2 — Gvriga externa kostnader 2019 2018 2019 2018 2018
(Avrundat till mkr) Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
Kostnad salda projekt och entreprenad 18 35 70 37 50
Ovriga poster 12 17 42 46 63

30 52 112 83 113
Not 3 — Resultat i intressebolag 2019 2018 2019 2018 2018
(Avrundat till mkr) Kv3 Kv 3 9 man 9 man Helar
Andel i intressebolags resultat (netto efter skatt 21.4%) - -4 - -19 -23
Justering till koncernmassigt varde - 1 - 16 19
Realisationsresultat forsaljning intressebolag -1 - -273 - -
Finansiella intdkter fran intressebolag (brutto efter skatt) - 7 - 21 28
Avgar ej aktiverad andel - -4 - -18 -25

-1 0 -273 0 0

Finansiella intdkter fran intressebolag ar hanforliga till limnade aktiedgarlan.
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KONCERNENS SEGMENTSREDOVISNING

Kvartal 3 Utf\tljer:l:litr:‘ginogch vinEng;r;ft- E::::.I;)Ii(::ta:e Elimineringar Koncernen
drift

(Avrundat till mkr) Q3-19 | Q3-18 | Q3-19 | Q3-18 | Q3-19 | @3-18 | Q3-19 | Q3-18 | Q3-19 | Q3-18
Nettoomsattning extern 29 111 29 39 - - - - 58 150
Nettoomsattning intern 1 1 - - - - -1 -1 - -
Ovriga rérelseintékter 0 0 0 0 0 0 - - 0 0
Summa intdkter 30 112 29 39 0 0 -1 -1 59 150
Aktiverat arbete for egen rakning 1 0 - - - - - - 1 0
Rorelsekostnader -26 -42 -9 -14 -3 -5 1 1 -37 -60
Resultat fran andelar i intressebolag - - - - -1 0 - - -1 0
Rorelseresultat fore avskr. (EBITDA) 5 70 20 25 -4 -5 0 0 21 90
Av- och nedskrivningar Not 4 0 0 -18 -18 0 - - - -19 -18
Rorelseresultat (EBIT) 5 70 1 7 -4 -5 0 0 2 72
Finansnetto -4 -4 -14 -15 0 0 - - -18 -19
Resultat fore skatt (EBT) 1 66 -13 -8 -4 -5 0 0 -16 53
Materiella anldggningstillgangar 95 79| 1242 | 1264 3 0 - -| 1341 1344

Av utvecklings- och férvaltningsintdkter under kvartalet stod fond forvaltad av BlackRock och fond férvaltad av re:cap global investors for mer dn
10% och under samma kvartal 2018 stod vardera fond foérvaltad av BlackRock och fond forvaltad av re:cap global investors for mer dn 10%. Det

fanns inga andra kunder under perioden som stod fér mer dn 10% av intdkterna.

Not 4 — Av- och nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar

Avskrivningar 0 0 -18 -18 0 - - - -19 -18
Ned- och aterféring nedskrivningar - - - - - - - - - -
Av- och nedskrivningar 0 0 -18 -18 0 - - - -19 -18

Nedskrivningstester har genomforts och pavisar inga nedskrivningsbehov. Testerna baseras bland annat pa langsiktiga marknadsprisprognoser
pa el och elcertifikat samt en diskonteringsréanta om 6,8%.
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KONCERNENS SEGMENTSREDOVISNING

9 manader Utf\éer‘(;lgllitr:‘ginogch viniigl;:ﬁ- Eg:tl.llo:;r:nd'e Elimineringar Koncernen
drift

(Avrundat till mkr) 2019 | 2018 | 2019 | 2018 | 2019 | 2018 | 2019| 2018 | 2019 | 2018
Nettoomsattning extern 100 139 106 114 - - - - 206 253
Nettoomsattning intern 4 4 - - - - -4 -4 - -
Ovriga rérelseintékter 0 0 0 0 0 0 - - 1 0
Summa intdkter 104 143 107 114 0 0 -4 -4 207 253
Aktiverat arbete for egen rakning 3 2 - - - - - - 3 2
Rorelsekostnader -94 -60 -35 -39 -14 -16 4 4 -139 -110
Resultat fran andelar i intressebolag - - - - -273 0 - - -273 0
Rorelseresultat fore avskr. (EBITDA) 12 85 72 75 -287 -16 0 0 -202 144
Av- och nedskrivningar Not 5 0 0 -55 -54 -1 0 - - -57 -54
Rorelseresultat (EBIT) 12 85 17 21| -288 -16 0 0| -259 90
Finansnetto -12 -13 -49 -55 -21 1 - - -82 -67
Resultat fore skatt (EBT) 0 72 -32 -34 -309 -15 0 0 -341 24
Materiella anldggningstillgangar 95 79| 1242 | 1264 3 0 - -| 1341 | 1344

Av utvecklings- och férvaltningsintdkter under perioden stod vardera fond forvaltad av BlackRock och fond férvaltad av re:cap global investors for mer
an 10% och under samma period under 2018 stod vardera fond forvaltad av BlackRock och fond férvaltad av re:cap global for mer &n 10% av
intdkterna under perioden.

Not 5 — Av- och nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar

Avskrivningar 0 0 -55 -54 -1 0 - - -57 -54

Ned- och aterféring nedskrivningar - - - - - - - - - R

Av- och nedskrivningar 0 0 -55 -54 -1 0 - - -57 -54

Nedskrivningstester har genomforts och pavisar inga nedskrivningsbehov. Testerna baseras bland annat pa langsiktiga marknadsprisprognoser
pa el och elcertifikat samt en diskonteringsréanta om 6,8%.
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Not 6 - Verkligt varde finansiella instrument

Verkligt varde hierarkin

De finansiella instrumenten varderade till verkligt varde utgdr samtliga niva 2 i verkligt varde hierarkin. Derivaten bestar av
elterminer, valutaterminer och ranteswappar. Varderingen till verkligt varde fér valutaterminerna baseras pa publicerade
terminskurser pa en aktiv marknad. Varderingen av ranteswappar baseras pa terminsrantor framtagna utifran observerbara

yieldkurvor. Diskonteringen ger inte nagon vasentlig paverkan pa varderingen av derivat i niva 2. Redovisningen av finansiella
instrument finns beskriven pa sidorna 64-71 i arsredovisningen for 2018. Tabellen nedan visar koncernens finansiella tillgangar

och skulder som varderas till verkligt varde per bokslutsdagen.

2019 2018 2018
(Avrundat till mkr) 30-sep 30-sep 31-dec
Tillgangar
Derivat for sakringsdandamal
- Derivattillgangar - 1 1
Skulder
Derivat for sakringsdandamal
- Derivatskulder -78 -94 -117
Not 7 — Nettoskuld
2019 2018 2018
(Avrundat till mkr) 30-sep 30-sep 31-dec
Langfristiga skulder 978 1029 968
- varav rantebarande langfristig skuld (exkl. IFRS16 leasingskulder) 879 983 922
Kortfristiga skulder 126 187 277
-varav rantebarande kortfristig skuld - 34 97
Lang- och kortfristig rantebarande skuld (exkl. IFRS16 leasingskulder) 879 1018 1020
Likvida medel vid periodens utgang -180 -52 -61
Sparrade likvida medel -9 -9 -9
Nettoskuld 691 957 949
IFRS16 leasingskulder uppgick per den 30 september 2019 till 53 (0) mkr.
N,
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2019 2018 2019 2018 2018
(Avrundat till mkr) Kv3 Kv 3 9 man 9 man Helar
Forsaljning el och elcertifikat 8 9 32 61 76
Utveckling- och forvaltningsintakter 25 6 91 19 40
Ovriga rorelseintdkter 0 0 0 0 0
Summa intdkter 33 16 124 80 116
Aktiverat arbete for egen rakning 0 0 2 0 1
Inkop av el och elcertifikat -9 -9 -32 -61 -75
Kostnad salda projekt och entreprenad -18 -1 -70 -3 -16
Personalkostnader -7 -7 -24 -23 -37
Ovriga externa kostnader -4 -4 -14 -13 -18
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) -5 -6 -15 -19 -30
Av- och nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar 0 0 0 0 0
Rorelseresultat (EBIT) -5 -6 -15 -19 -30
Finansiella intakter?) 0 28 2 320 368
Finansiella kostnader? -18 -43 -368 -340 -384
Resultat efter finansiella poster -22 -21 -382 -39 -47
Koncernbidrag - - 49 - -
Resultat fore skatt -22 -21 -333 -39 -47
Skatt pa periodens resultat 0 -5 1 -7 -7
Periodens resultat och totalresultat -22 -27 -332 -46 -54

1) Inkluderar utdelning fran dotterbolag under 2019 med 0 (268) mkr.

2) Inkluderar nedskrivning av andelar i dotterbolag under 2019 med 70 (268) mkr samt nedskrivning av langfristig fordran i intressebolag

med 244 (0) mkr.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

2019 2018 2018
- i sammandrag (avrundat till mkr) 30-sep 30-sep 31-dec
Materiella anlaggningstillgangar 67 52 55
Finansiella anlaggningstillgangar 1152 1677 1648
Summa anliggningstillgangar 1219 1729 1703
Varulager 5 4 6
Ovriga rorelsefordringar 52 104 130
Likvida medel 153 39 41
Summa omsdttningstillgangar 211 147 177
SUMMA TILLGANGAR 1430 1876 1881
Bundet Eget kapital 8 8 8
Fritt Eget kapital 430 768 761
Summa eget kapital 438 776 769
Langfristiga skulder 879 983 922
Summa langfristiga skulder 879 983 922
Kortfristiga rantebarande skulder - 34 97
Ovriga kortfristiga skulder 112 82 93
Summa kortfristiga skulder 112 117 190
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1430 1876 1881
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MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

2019 2018 2018
- i sammandrag (avrundat till mkr) 30-sep 30-sep 31-dec
Ingdende balans 769 822 822
Periodens resultat -332 -46 -54
Nyemission 2 - -
Konvertibellan - - 0
Utgaende balans 438 776 769

NYCKELTALSDEFINITIONER

EBITDA-marginal

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i forhallande till summa intdkter.
Rorelsemarginal

Rorelseresultat (EBIT) i forhallande till summa intakter.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Rullande 12 manaders rorelseresultat (EBIT) i forhallande till genomsnittligt
sysselsatt kapital.

Avkastning pa justerat sysselsatt kapital

Rullande 12 manaders rérelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) i férhallande till
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa eget kapital

Rullande 12 manaders nettoresultat i férhallande till genomsnittligt eget kapital.
Eget kapital per aktie

Eget kapital i forhallande till antal aktier i genomsnitt.

Eget kapital per aktie efter utspadning

Eget kapital i forhallande till antal aktier i genomsnitt efter utspadning.
Finansnetto

Finansiella intdakter minus finansiella kostnader.

Genomsnittligt eget kapital

Rullande 12 manaders genomsnittligt eget kapital.

Genomsnittligt sysselsatt kapital

Rullande 12 manaders genomsnittligt sysselsatt kapital.

Operativt kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten efter férandringar i rorelsekapital.

Nettoskuld

Réntebarande skulder, exkl. IFRS16 leasingskulder, minskat med kassa och sparrade

likvida medel.

Rantetackningsgrad

Rorelseresultat (EBIT) plus finansiella intakter i forhallande till finansiella kostnader.

Skuldsattningsgrad

Nettoskuld i férhallande till eget kapital.

Specifik rérelsekostnad (SEK/MWh)

Rorelsekostnad for elproduktion i forhallande till elproduktion under perioden.
Soliditet

Eget kapital i forhallande till totala tillgangar.

Sysselsatt kapital
Eget kapital plus nettoskuld.

ALLMANT OM NYCKELTAL

Arise tillampar vissa nyckeltal i
sin rapportering vilka ar
baserade pa bolagets
redovisning. Anledningen till att
dessa nyckeltal tillampas i
rapportering ar for att Arise
beddmer att det underlattar for
externa intressenter att
analysera utvecklingen i bolaget.

AVRUNDNING

Siffrorna i denna delarsrapport
har avrundats, medan
berakningarna utforts utan
avrundning. Detta kan medféra
att vissa tabeller och tal till synes
inte summerar korrekt.

A
arise
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