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Bokslutskommuniké for perioden 1 januari — 31 december 2019
Fjarde kvartalet (1 oktober — 31 december 2019)

e Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 247 (90) mkr.

e Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 147 (46) mkr.

e Rorelseresultat (EBIT) uppgick till 128 (28) mkr.

e  Resultat fore skatt (EBT) uppgick till 108 (5) mkr.

e  Resultat efter skatt uppgick till 98 (2) mkr, motsvarande 2,93 (0,07) kr per aktie fore och 2,29 (0,07) kr
per aktie efter utspadning.

e Det operativa kassaflodet uppgick till 196 (30) mkr.

e  Produktionen fran Egen vindkraftdrift uppgick till 89 (85) GWh.

e Den genomsnittliga intakten for Egen vindkraftdrift uppgick till 440 (437) SEK/MWh, fordelat pa el 323
(317) SEK/MWh och elcertifikat 117 (120) SEK/MWh.

e Projektet Skaftasen, 231 MW, avyttrades till en fond forvaltad av Foresight med en férvantad vinst om
cirka 210 mkr under aren 2019-2021.

Arets 12 manader (1 januari — 31 december 2019)

e Nettoomsattningen under perioden uppgick till 454 (343) mkr.

e Rorelseresultat fore avskrivningar exkl. intressebolag (Justerat EBITDA), uppgick till 217 (191) mkr och
inkl. intressebolag (EBITDA) till -56 (191) mkr.

e Rorelseresultat exkl. intressebolag (Justerat EBIT) uppgick till 142 (118) mkr och inkl. intressebolag
(EBIT) till -131 (118) mkr.

e Resultat fore skatt exkl. intressebolag (Justerat EBT) uppgick till 60 (28) mkr och inkl. intressebolag
(EBT) till -233 (28) mkr.

e Resultat efter skatt exkl. intressebolag (Justerat resultat efter skatt) uppgick till 53 (21) mkr och inkl.
intressebolag till -235 (21) mkr motsvarande -7,03 (0,64) kr per aktie fére utspadning och -7,03 (0,64)
kr per aktie efter utspadning.

e Det operativa kassaflodet uppgick till 327 (114) mkr och det totala kassaflodet till 305 (-85) mkr.

e Produktionen fran Egen vindkraftdrift uppgick till 333 (295) GWh. Produktion fran Saméagd
vindkraftdrift upphorde i samband med forsaljningen av Sirocco.

e Den genomsnittliga intakten for Egen vindkraftdrift uppgick till 436 (512) SEK/MWHh, fordelat pa el 333
(344) SEK/MWh och elcertifikat 103 (169) SEK/MWh.

e  Forsaljning av bolagets andel i intressebolaget Sirocco genomfordes och projektet Skaftasen
avyttrades.

Om Arise

Arise dr ett av Sveriges ledande foretag inom vindkraft med afférsidé att utveckla, bygga och forvalta landbaserad vindkraft i egen regi och
fér andra. Bolaget dr noterat pd NASDAQ Stockholm.
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Halmstad den 14 februari
2020

Daniel Johansson
Verkstdllande direktér

VD har ordet

Arise okar takten

Det underliggande resultatet férbattrades rejalt 2019 jamfoért med
2018. Om man rensar for resultatpaverkan fran forséljningen av
Jadrads, mer an fordubblar vi resultatet fore skatt och landar pa 60
mkr fore skatt.

Det ar gladjande att vi kan fortsatta leverera enligt plan nar det
galler vara projektforsaljningar. Efter forsaljningen av Skaftasen,
som berdknas inbringa en vinst om minst 210 Mkr, kan vi konstatera
att affarsmodellen haller och att vi har all anledning att hysa tilltro
till potentialen i var kvarvarande utvecklingsportfoélj om cirka 850
MW.

Vi ser fram emot att successivt flytta fram positionerna och sélja fler
projekt under de narmaste aren. Vi ar inne i en positiv trend och gar
en intressant tid till métes. Det ar forstas tillfredsstallande efter
nagra tuffa ar. Vi har haft fokus dels pa att sanera balansrdkningen,
dels pa att skapa tillvaxtmojligheter. Nar vi nu lyckats val med bada
foresatserna, ska fokus vara pa |6nsam tillvaxt. Vi ar inte beroende
av att géra snabba afférer, utan kan vara talmodiga fér att maximera
vardet av varje projektforsaljning.

2020 kommer bli ett viktigt ar for oss, da vi bade siktar pa att
refinansiera vara egendgda parker och férlanga deras livstid. Vi
réknar med att fran och med 2021 aterga till I6nsamhet for var
grona elproduktion. Det skulle i sa fall innebéra att vi fran 2021 kan
uppna lonsamhet for alla vara tre verksamhetsgrenar, d.v.s.
projektutvecklingen, férvaltningen och produktionen.

Vid utgangen av 2019 har vi en vilfylld kassa, och vi ska efter den
planerade refinansieringen i host kunna forbattra vart finansnetto
dramatiskt. Det ska vi klara genom att saval minska den utestaende
skuldens storlek, som att sanka rantenivan ordentligt.

Aven om det gér allt battre for oss ska vi hélla fétterna pé jorden och
vaxa i en kontrollerad takt. Vi ska fortsatta att vara dynamiska och
innovativa samt metodiskt undersdka nya affarsmajligheter.
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Mkr 2019 2018 2019 2018
Nettoomsattning 247 90 454 343
Justerat EBITDA 147 46 217 191
Justerat EBIT 128 28 142 118
Justerat EBT 108 5 60 28
Res. i intressebolag (efter skatt) - - -273 -
Rapporterat EBITDA 147 46 -56 191
Rapporterat EBIT 128 28 -131 118
Valutapost fran totalresultat ) i 20 i
hdénférlig till sékringsredovisning

Rapporterat EBT 108 5 -233 28
Skatteeffekt justeringposter - - 4 -
Rapporterat resultat efter skatt 98 2 -235 21

Med Justerat resultat avses resultat fran bolagets underliggande verksamhet exklusive
férsdljiningen av bolagets andel i intressebolaget Sirocco och dess effekter pd
koncernens rapporterade resultat.

Kommentarer till fjarde kvartalet

Kvartalets resultat praglades av forsaljningen av projektet Skaftasen och
tillhérande vinstavrakning om cirka 140 mkr. Vindarna var svagare an
normalt och darmed ocksa produktionen. Elpriserna paverkades negativt
av en mild avslutning pa aret och elcertfikat handlades pa laga nivaer.

Intakter fran Utveckling och forvaltning 6kade till 209 (55) mkr vilket
berodde pa hogre vinstavrakning da Skaftasen, 231 (0) MW, avyttrades
under perioden. Produktionen fran Egen vindkraftdrift okade till 89 (85)
GWh trots lagre vindar dn normalt. Detta dad motsvarande kvartal
foregaende ar ocksa var simre dn normalt. Snittpriset for produktionen
Okade till 440 (437) SEK/MWh. Genom koncernens prissidkringar 6kade
snittpriset nagot trots lagre marknadspriser. Kombinationen av hogre
snittpris och hogre produktion ¢kade nettoomsattningen fran Egen
vindkraftdrift till 39 (37) mkr. Sammantaget Okade koncernens
nettoomsattning med 157 mkr till 247 (90) mkr.

Rorelsekostnader uppgick till 102 (45) mkr varav 64 (13) mkr var
hanforliga till projektforsaljningar och entreprenad. Resterande 38 (32)
mkr utgjordes av personal och &vriga externa kostnader. Okningen &r i
huvudsak beroende av o6kade kostnader for bolagets bonusprogram.
Eget aktiverat arbete uppgick till 1 (1) mkr och koncernmassigt resultat i
intressebolag uppgick till 0 (0) mkr, se not 3.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) 6kade med 100 mkr till 147
(46) mkr och rorelseresultatet (EBIT) till 128 (28) mkr. Finansnettot
forbattrades p.g.a. bland annat lagre utestaende skulder. Resultatet fore
respektive efter skatt uppgick till 108 (5) mkr och 98 (2) mkr.

IFRS16 minskade rorelsekostnader med 1,4 mkr samt O6kade
avskrivningar och finansiella kostnader med 1,1 mkr respektive 0,6 mkr
under kvartalet.
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Kommentarer till drets 12 manader

Utvecklings- och férvaltningsintaker 6kade under aret p.g.a. hogre
intaktsavrakning fran projektforsaljningar. Samtidigt resulterade nagot
svagare vindar dn normalt i en produktion fran egen vindkraftdrift om
333 (295) GWh. Snittpriset for bolagets egen produktion minskade med
76 SEK/MWh till 436 (512) SEK/MWh. Sammantaget 0&kade
nettoomsattningen med 110 mkr till 454 (343) mkr.

Rorelsekostnader okade till 241 (155) mkr varav 134 (50) mkr var han-
forliga till forsaljningar och entreprenad. Resterande 107 (105) mkr ut-
gjordes av personal och 6vriga externa kostnader. Eget aktiverat arbete
var 4 (3) mkr. Koncernmassigt resultat i intressebolag var -273 (0) mkr
till foljd av att intressebolaget Sirocco avyttrades under kvartal 1 2019.

Pa grund av hogre vinstavrakning inom Utveckling och foérvaltning
Okade rorelseresultatet fére avskrivningar, exkl. intressebolag (justerat
EBITDA) till 217 (191) mkr och justerat EBIT 6kade till 142 (118) mkr.
Justerat EBT oOkade i storre utstrackning till foljd av forbattrat
underliggande finansnetto och uppgick till 60 (28) mkr. Detta i
huvudsak pa grund av lagre utestaende Ian samt att motsvarande
period féregaende ar paverkades av refinansieringskostnader.

Det rapporterade rorelseresultatet fore, respektive efter avskrivningar
inkl. intressebolag (EBITDA och EBIT) minskade pa grund av
forsaljningen av intressebolaget till -56 (191) mkr respektive -131 (118)
mkr. Det rapporterade resultatet fore skatt paverkades darutéver av en
valutapost. Valutaposten var hanférlig till att sdkringsredovisning
upphorde i samband med forsaljningen och uppgick till -20 mkr.
Resultatet fore skatt uppgick darefter till -233 (28) mkr. Rapporterat
resultat efter skatt var -235 (21), inkl skatteeffekter fran férséljningen
av intressebolaget om 4 mkr, vilket motsvarade ett resultat per aktie
om -7,03 (0,64) kronor fére utspadning och -7,03 (0,64) kronor efter
utspadning.

IFRS16 minskade rorelsekostnader med 6 mkr samt o©kade
avskrivningar och finansiella kostnader med 4 mkr respektive 2 mkr
under aret.

\_
drise

Bokslutskommuniké for perioden 1 januari-31 december 2019 Sid 4



Operativt kassaflode, mkr

300
200
0 m I

Q4-18Q1-19Q2-19Q3-19Q4-19

Investeringar (-)
/avyttringar(+), mkr

30

20
10
0

-10
Q4-18 Q1-19 Q2-19 Q3-19 Q4-19

Nettoskuld, mkr

1,000

500 I
0

Q4-18Q1-19Q2-19Q3-1904-19

Kassafléde och investeringar

Kommentarer till fjarde kvartalet

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital uppgick till 142 (45) mkr. Rorelsekapitalférandringar var
53 (-15) mkr. Det totala operativa kassaflodet uppgick darmed till 196
(30) mkr. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick, netto, till
24 (-5) mkr och kassaflodet efter investeringar uppgick darmed till 220
(25) mkr. Avsattning till sparrade medel gjordes med -19 (0) mkr och
amortering av IFRS16 leasingskulder uppgick till -4 (0) mkr. Rantor pa-11
(-16) mkr betalades, varefter kassaflédet for kvartalet uppgick till 187 (9)
mkr.

Kommentarer till arets 12 manader

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore foérandringar av
rorelsekapital uppgick till 198 (183) mkr. Rorelsekapitalférandringar var
129 (-70) mkr, i huvudsak drivet av att del- och slutlikvider erhélls for
salda projekt. Det totala operativa kassaflodet uppgick darmed till 327
(114) mkr. Under aret skedde bade forvarv och avyttringar av projekt
varefter kassaflodet fran investeringsverksamheten, netto, uppgick till
12 (-6) mkr. Kassaflodet efter investeringar uppgick darmed till 339 (107)
mkr. Forsédljning av intressebolaget Sirocco slutférdes och en likvid om
193 mkr erholls genom aterbetalning av lan till Arise fran
intressebolaget. Amortering av 1dn om -146 (-929) mkr skedde och inga
nya lan upptogs 0 (825) mkr. Rantor och 6vriga finansieringskostnader
pa -59 (-88) mkr betalades. Amortering av IFRS16 leasingskulder uppgick
till -5 (0) mkr. Nettobetalning till eller fran sparrade konton skedde med
-19 (0) mkr. Darutéver medforde utnyttjande av teckningsoptioner att
en likvid om 2 (0) mkr tillfoll bolaget varefter kassaflodet for aret uppgick
till 305 (-85) mkr.

Finansiering och likviditet

Nettoskulden uppgick till 491 (949) mkr, varav konvertibler utgjorde 238
(236) mkr. Likvida medel uppgick till 365 (61) mkr. Bolaget hade
fortfarande viss rorelsekapitalbindning i sdlda pagaende byggprojekt vid
utgangen av aret. Kvarvarande kassaflode fran salda pagaende
byggprojekt forvantas att uppga till drygt 40 mkr, netto, under perioden
Q1 2020 till Q2 2020. Soliditeten vid periodens slut var 39 (40) procent.
Vid ett antagande om att bolagets konvertibla skuldebrev konverteras i
sin helhet samt att befintlig kassa nettas mot rantebarande skulder skulle
soliditeten motsvara 66 procent.
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Segment — Utveckling och

forvaltning
Kva Kva4 Heldr  Helar

Mkr 2019 2018 2019 2018
Intakter 209 55 313 197
Kostnad salda projekt och

entreprenad -64 -13 -134 -50
Ovriga rorelsekostnader och

aktiverat arbete -8 -7 -29 -28
Rorelseresultat fore

avskrivningar (EBITDA) 137 34 150 119
Rorelseresultat (EBIT) 137 34 150 118
Resultat fore skatt 133 29 132 101

Kommentarer till fjarde kvartalet

Forsaljning av projektet Skaftasen, 231 MW, genomfdrdes under
kvartalet och hade en positiv paverkan pa resultatet om cirka 140 mkr.
Vinstavrakning av den kvarvarande forvdantade vinsten om cirka 70 mkr
forvdntas ske under 2020 och 2021. | samband med forsaljningen ingicks
dven forvaltningsavtal for bade byggnations- och driftsfasen. Byggnation
av projekten Enviksberget och Brocklingeberget fortlopte men med viss
forsening mot ursprunglig plan. Vinstavrakningen har darfér minskats for
projekten under kvartalet till foljd av 0kad osdkerhet. Enviksberget
forvantas vara fardigtstallt under forsta kvartalet och Brocklingeberget
forvantas var fardigstallt under det andra kvartalet 2020. Vidare pagick
arbete med att gora fler projekt klara fér forsaljning, varav ambitionen
ar att inleda forsaljningsprocess for projekten Ranasjo- och Salsjohdjden,
totalt cirka 250 MW, under kvartal 2 2020. Forséaljningen forvantas
genomfdras under slutet av 2020.

Utvecklings- och forvaltningsintakter 6kade till 209 (55) mkr drivet av
forsaljningen av Skaftdsen. Kostnad salda projekt och entreprenad 6kade
samtidigt till -64 (-13) mkr. Ovriga rérelsekostnader och aktiverat arbete
okade till -8 (-7) mkr. Sammantaget okade darfér EBITDA med 104 mkr
till 137 (34) mkr. Av- och nedskrivningar var 0 (0) mkr och finansnettot
uppgick till -5 (-4) mkr. EBIT och resultat fore skatt 6kade darfor till 137
(34) mkr och 133 (29) mkr.

Kommentarer till drets 12 manader

Utover handelser i fjarde kvartalet fardigstalldes och slutavrdaknades
projektet Svartnads under aret. Dartill erholls en dellikvid for projektet
Brocklingberget.

Intdkterna 6kade med 116 mkr till 313 (197) mkr och kostnad salda
projekt och entreprenad 6kade samtidigt till -134 (-50) mkr. Ovriga
rorelsekostnader och aktiverat arbete steg nagot till, -29 (-28) mkr.
EBITDA 6kade darmed 31 mkr till 150 (119) mkr. Av- och nedskrivningar
var 0 (0) och EBIT 6kade till 150 (118) mkr. Finansnettot var oférandrat
och uppgick till -17 (-17) mkr. Resultat fore skatt 6kade darmed 31 mkr
till 132 (101) mkr.
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Segment — Egen vindkraftdrift

Kv4 Kva Heldr  Helar

Mkr 2019 2018 2019 2018
Intékter 39 37 146 151
Rorelsekostnader -11 -14 -46 -52
Rorelseresultat fore

avskrivningar (EBITDA) 28 24 100 99
Rorelseresultat (EBIT) 10 6 27 27
Resultat fore skatt -5 -14 -37 -47

Kommentarer till fjarde kvartalet

Svagare vindar dn normalt medférde att produktionen uppgick till 89 (85)
GWh. Okningen beror av att vindarna under motsvarande kvartal
foregdende ar var annu svagare.

Snittintdkten foér el och certifikat uppgick till 323 (317) SEK/MWh
respektive 117 (120) SEK/MWh. For el (SE4) &r det 25 % under, och fér
certifikat (SKM) 116 % 6ver marknadspriset for perioden. Jamfort med
marknadspriserna under perioden paverkades snittpriserna for el
negativt av prissakringar och produktionens prisprofil. For certifikat
paverkades snittpriserna positivt av prissakringar.

Den hogre produktionen 6kade nettoomsattningen med 2 mkr jamfoért
med fjarde kvartalet 2018 medan prismixen bara hade marginell
paverkan. EBITDA 6kade med 5 mkr jamfort med fjarde kvartalet 2018
till féljd av hogre produktion, ldgre fastighetsskatt och IFRS16 effekter.
Den specifika rorelsekostnaden minskade till 124 (160) SEK/MWh.
Finansnettot forbattrades till -15 (-19) mkr i huvudsak till foljd av lagre
beldning. Resultatet fore skatt 6kade darmed till -5 (-14) mkr.

Kommentarer till arets 12 manader

Produktionen uppgick till 333 (295) GWh. Vindarna var nagot svagare an
normalt men betydligt battre an under 2018.

Snittintdkten foér el och certifikat minskade till 333 (344) SEK/MWh
respektive 103 (169) SEK/MWh. Detta motsvarar 21 % under
marknadspriset for el (SE4) och 32 % 6ver marknadspriset for certifikat
(SKM) under aret.

Den hogre produktionen paverkade nettoomséattningen positivt med 20
mkr medan det lagre snittpriset paverkade negativt med 25 mkr jamfort
med 2018. Sammantaget minskade nettoomsattning med 6 mkr medan
EBITDA 6kade med 1 mkr jamfért med 2018. Detta berodde pa lagre
fastighetsskatt och IFRS16 effekter. Den specifika rorelsekostnaden
minskade till 137 (178) SEK/MWh. EBIT var oférandrat 27 (27) mkr da
avskrivningarna 6kade p.g.a. IFRS16. Finansnettot forbattrades till foljd
av lagre beldning och att foregdende ar belastades av
refinansieringskostnader. Sammantaget forbattrades darmed resultatet
fore skatt till -37 (-47) mkr.
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Projektportfolj

Vid periodens utgang hade bolaget en projektportfélj om cirka 850
MW, varav knappt 800 MW i Sverige och cirka 70 MW i aktiv fas i
Skottland. Det bokforda vardet uppgar till cirka 55 mkr. Fullt utbyggd
skulle portféljen motsvara investeringar om cirka 8 mdr. Enskilda
projekt kan riskera att inte bli av men den samlade projektportfoljen
representerar potentiellt stora varden fér bolaget, med relativt lag
kapitalbindning och risk.

Ovriga visentliga hindelser

Inga Ovriga vadsentliga hdandelser att rapportera.

Narstaende transaktioner
Inga vasentliga transaktioner med narstaende har forekommit under
perioden.

Eventualférpliktelser

Det har inte skett nagra materiella férandringar i koncernens eventual-
forpliktelser, narmare beskrivna pa sidan 74 under not 21 i
arsredovisningen for ar 2018.

Vasentliga hdandelser efter periodens utgang

Inga vasentliga hdandelser efter periodens utgang finns att rapportera.

Framtidsutsikter

Marknaden for Utveckling och forvaltning ar for ndrvarande gynnsam.
Bolaget ar val positionerat och vi ser dairmed goda mojligheter att
fortsatta skapa varde med relativt lag kapitalbindning. Vi ar fortsatt
optimistiska vad galler utvecklingen i terminspriser for el. Forslaget om
stoppregel (stopp forst ar 2030) for certifikatsystemet har medfort att
priserna pa certifikat ar laga. Osakerhet rader om slutlig utformning av
stoppregeln. Vi kan konstatera att vara kvarvarande vindkraftparker
ligger i fordelaktiga prisomraden och att potential for vardeskapande
finns, genom bl.a. livstidsférlangning. En stark finansiell situation gor
dessutom att vi kan minska vara rantekostnader éver tid. | synnerhet i
samband med den planerade refinansieringen hosten 2020. Vi kan
harigenom ocksa langsiktigt optimera vara intdkter fran produktionen.
Beddmningen ar att bolagets underliggande resultat kommer att 6ka
de ndrmaste aren jamfort med 2019 ars nivaer och att nettoskulden
kommer att fortsatta minska.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernens risker och osdkerhetsfaktorer finns beskrivna pa sidorna
36-37 i arsredovisningen for ar 2018 och den finansiella
riskhanteringen presenteras pa sidorna 64-71. Inga vésentliga
forandringar har skett som paverkat de redovisade riskerna.

Agarférhallande

En forteckning 6ver bolagets dgarstruktur aterfinns pa bolagets hemsida
(www.arise.se).
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Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestar av att utveckla projekt (projektera
lampliga vindldagen, teckna arrendeavtal, arbeta fram konsekvens-
beskrivningar, utarbeta detaljplaner och tillstdnd), avyttra projekt till
externa investerare, bygga nya projekt, forvalta bade interna och
externa projekt (tekniskt och ekonomiskt) samt hantera koncernens
handelsverksamhet av el och elcertifikat. Moderbolaget hanterar
koncernens produktionsplaner och elsakringar i enlighet med faststalld
finanspolicy.

Fram till och med februari 2018 salde de elproducerande dotterbolagen
sin elproduktion till Arise till spotpris vilken Arise salt vidare till
marknaden till spotpris. Denna koncerninterna handelsverksamhet har
redovisats brutto i resultatréakningen. Fran och med mars 2018 séljer de
elproducerande dotterbolagen sin elproduktion direkt till motpart i
marknaden till spotpris.

Moderbolagets totala intakter uppgick under aret till 145 (116) mkr och
inkdp av el och certifikat, personal-, 6vriga externa kostnader, aktiverat
arbete for egen rakning samt avskrivning av anlaggningstillgangar
uppgick totalt till -181 (-146) mkr varvid rorelseresultatet (EBIT) uppgick
till -36 (-30) mkr. Ett finansnetto pa -244 (-16) mkr (inkl nedskrivning av
aktier i intressebolag) medforde att nettoresultatet efter skatt uppgick
till -232 (-54) mkr. Moderbolagets nettoinvesteringar uppgick till 45 (-
12) mkr.

Redovisningsprinciper

Arise foljer de av EU antagna IFRS (International Financial Reporting
Standards) och tolkningar till dessa (IFRIC). Delarsrapporten har
uppréttats i enlighet med IAS 34 "Delarsrapportering”. Moderbolagets
rapportering ar upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR
2. Med tillagg for att IFRS16 tillampas sedan 1 januari 2019
overensstammer redovisningsprinciperna med de som tillampades i
arsredovisningen fér ar 2018. Overgangen till IFRS16 redovisas med en
forenklad metod, vilket innebar en berakningsmodell baserad endast pa
aterstaende betalningar, jamforelsearet rdknas inte om och avtal dar
mindre an 12 manader aterstar inte beaktas. For aterstaende
leasingataganden redovisar koncernen leasingskulder om 55 mkr och
nyttjanderdtter om 55 mkr per 1 januari 2019. Leasingavtalen avser i
huvudsak nyttjanderatter for vindkraftparker och kontorslokaler. For
mer information om redovisningsprinciperna avseende den nya
leasingstandarden, se not 1 i Arsredovisning 2018.

Revisorsgranskning

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

\_
drise
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Utdelning
Styrelsen foreslar att nagon utdelning inte lamnas.
Arsstimma

Arsstimman kommer att hallas i Halmstad den 6 maj 2020.
Arsredovisningen kommer att vara tillganglig pa bolagets hemsida i
borjan av april.

Kommande informationstillfallen

e Forsta kvartalet (1 januari-31 mars) 6 maj 2020
e Andra kvartalet (1 april-30 juni) 17 juli 2020
e Tredje kvartalet (1 juli-30 september) 6 november 2020

e Fjarde kvartalet (1 oktober-31 december) 17 februari 2021

Halmstad den 14 februari 2020

Daniel Johansson, Verkstallande direktor

For ytterligare information vanligen kontakta
Daniel Johansson, Verkstallande direktor Tel. 0702-244 133

Linus Hagg, Finansdirektor Tel. 0702-448 916

\_
drise
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

2019 2018 2019 2018
(Avrundat till mkr) Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Nettoomsattning Not 1 247 90 454 343
Ovriga rérelseintakter 0 0 1 0
Summa intdkter 248 90 454 343
Aktiverat arbete for egen rakning 1 1 4 3
Personalkostnader -23 -15 -49 -42
Ovriga externa kostnader Not 2 -79 -30 -192 -113
Resultat i intressebolag Not 3 - - -273 0
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 147 46 -56 191
Av- och nedskrivningar av materiella anl. tillgangar Not 4,5 -19 -18 -76 -73
Rorelseresultat (EBIT) 128 28 -131 118
Finansiella intdkter 0 -2 0 1
Finansiella kostnader -20 -22 -101 -91
Resultat fore skatt 108 5 -233 28
Skatt pa periodens resultat -10 -2 -2 -7
Periodens resultat 98 2 -235 21
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 2,93 0,07 -7,03 0,64
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,29 0,07 -7,03 0,64
Vid berdkningen har antalet aktier i eget forvar, vilka uppgar till 54 194, ej medraknats.
Resultatet ar till 100% hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

2019 2018 2019 2018
(Avrundat till mkr) Kv 4 Kv4 Helar Helar
Periodens resultat 98 2 -235 21
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrdkningen
Periodens omrakningsdifferens 0 0 0 0
Kassaflodessakringar 33 -16 80 -52
Nettoinvestering i utlandsk valuta - -2 -36 17
Andel av 6vrigt totalresultat i intresseféretag, efter skatt - - 72 -12
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat -7 4 -9 6
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 26 -15 107 -41
Summa totalresultat for perioden 124 -13 -128 -20
Totalresultatet ar till 100% hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

N
dr’is.
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KONCERNENS BALANSRAKNING

2019 2018
(I sammandrag, avrundat till mkr) 31-dec 31-dec
Materiella anlaggningstillgangar 1) 1282 1330
Finansiella anlaggningstillgangar 40 482
Summa anlaggningstillgangar 1322 1812
Varulager 8 8
Ovriga rérelsefordringar 100 187
Likvida medel 365 61
Summa omsattningstillgangar 473 256
SUMMA TILLGANGAR 1795 2 069
Eget kapital 698 824
Langfristiga rantebdrande skulder 2 932 922
Avsattningar 46 46
Summa langfristiga skulder 977 968
Kortfristiga rantebdrande skulder 2 3 97
Ovriga kortfristiga skulder 116 180
Summa kortfristiga skulder 120 277
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1795 2 069

b | materiella anlaggningstillgangar ingar leasingtillgangar med 51 (0) mkr.
2 | rantebarande skulder ingar leasingskulder med 52 (0) mkr.

N,
aris.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2019 2018 2019 2018
(I sammandrag, avrundat till mkr) Kv4 Kv 4 Helar Helar
fg::;ﬂﬁ:si:;?n den I6pande verksamheten fore forandringar av 142 45 198 183
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital 53 -15 129 -70
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 196 30 327 114
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -54 -5 -66 -33
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 79 - 79 27
Kassaflode fran investeringsverksamheten 24 -5 12 -6
Amortering av lan - - -146 -929
Upptagna lan - - - 825
Aterbetalning av 1angfristig fordran - - 193 -
Amortering av leasingskulder -4 - -5 -
Betald ranta och 6vriga finansieringskostnader -11 -16 -59 -88
Erhallen ranta 0 - 0 -
Erhallit fran/betalning till sparrade konton -19 - -19 -
Nyemission - - 2 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -33 -16 -34 -192
Periodens kassaflode 187 9 305 -85
Likvida medel vid periodens ingang 180 52 61 146
Kursdifferens i likvida medel -2 0 -2 0
Likvida medel vid periodens utgang 365 61 365 61
Rantebarande skulder vid periodens utgang 883 1020 883 1020
Sparrade likvida medel vid periodens utgang -27 -9 -27 -9
Nettoskuld Not 7 491 949 491 949
KONCERNENS EGET KAPITAL
2019 2018
(I sammandrag, avrundat till mkr) 31-dec 31-dec
Ingdende balans 824 843
Arets resultat -235 21
Ovrigt totalresultat for perioden 107 -41
Nyemission/teckningsoptioner 2 -
Konvertibelldn - 0
Utgaende balans 698 824
N
dr’is.
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KONCERNENS NYCKELTAL

2019 2018 2019 2018

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Operationella nyckeltal
Driftsatt kapacitet vid periodens slut, MW 139 241 139 241
Egen elproduktion under perioden, GWh 88,6 85,0 333,2 294,7
Antal anstallda vid periodens slut 28 26 28 26
Finansiella nyckeltal
Resultat per aktie fore utspadning, SEK %) 2,93 0,07 -7,03 0,64
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1) 2,29 0,07 -7,03 0,64
EBITDA-marginal, % 59,2% 51,1% neg 55,5%
Rorelsemarginal, % 51,6% 31,0% neg 34,4%
Avkastning pa sysselsatt kapital (EBIT), % neg 6,6% neg 6,6%
Avkastning pa justerat sysselsatt kapital (EBITDA), % neg 10,6% neg 10,6%
Avkastning pa eget kapital, % neg 2,6% neg 2,6%
Sysselsatt kapital, mkr 1189 1773 1189 1773
Genomsnittligt sysselsatt kapital, mkr 1481 1795 1481 1795
Eget kapital, mkr 698 824 698 824
Genomsnittligt eget kapital, mkr 761 834 761 834
Nettoskuld, mkr 491 949 491 949
Soliditet, % 38,9% 39,8% 38,9% 39,8%
Rantetdckningsgrad, ggr 6,5 1,2 neg 1,3
Skuldsattningsgrad, ggr 0,7 1,2 0,7 1,2
Eget kapital per aktie, SEK 21 25 21 25
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 21 25 21 25
Antal aktier vid periodens utgang, exkl. egna aktier 33491376 33373876 33491376 33373876
Genomsnittligt antal aktier 33491376 33373876 33432626 33373876
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 44 616 001 33933876 33432626 33933876

1 Vid berdkningen har antalet aktier i eget forvar, vilka uppgar till 54 194, ej medréknats.

N,
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Not 1 — Nettoomsattning 2019 2018 2019 2018
(Avrundat till mkr) Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Elintakter 29 27 111 101
Certifikatintakter 10 10 34 50
Utvecklings- och férvaltningsintakter 208 53 308 192
247 920 454 343
Nettoomsattningen omfattar i) elintdkter (férsaljning av producerad el samt realiseringar av el och valutaderivat hanforliga
till sakrad elproduktion), ii) intjaning och forsaljning av elcertifikat och ursprungsgarantier, samt iii) utvecklingsersattning
fran salda projekt och férvaltningsintakter. Indelningen ar gjord utifran en bedémning av intdkternas karaktar, belopp,
tidpunkt och osakerhet betraffande intakter och kassafléden. Elintdkter och certifikatintakter genereras av de
vindkraftparker som koncernen &dger vilket redovisas under segmentet Egen vindkraftdrift. Utvecklings- och
forvaltningsintdkter genereras i huvudsak genom bolagets projektportfélj och redovisas under segmentet Utveckling och
forvaltning.
Not 2 — Ovriga externa kostnader 2019 2018 2019 2018
(Avrundat till mkr) Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Kostnad salda projekt och entreprenad 64 13 134 50
Ovriga poster 15 17 58 63
79 30 192 113
Not 3 — Resultat i intressebolag 2019 2018 2019 2018
(Avrundat till mkr) Kv4 Kv 4 Helar Helar
Andel i intressebolags resultat (netto efter skatt 21,4%) - -3 - -23
Justering till koncernmassigt varde - 3 - 19
Realisationsresultat forsaljning intressebolag - - -273 -
Finansiella intdkter fran intressebolag (brutto efter skatt) - 7 - 28
Avgar ej aktiverad andel - -7 - -25
- - -273 0

Finansiella intdkter fran intressebolag under 2018 ar hanforliga till limnade aktiedgarlan.

N,
drisi
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KONCERNENS SEGMENTSREDOVISNING

Kvartal 4 U?g::::l:gino;h viniigl;gft- i ;Il?/kk(::tde Elimineringar Koncernen
drift

(Avrundat till mkr) Q4-19 | Q4-18 | Q4-19 | Q4-18 | Q4-19 | Q4-18 | Q4-19 | Q4-18 | Q4-19 | Q4-18
Nettoomsattning extern 208 53 39 37 - - - - 247 90
Nettoomsattning intern 1 2 - - - - -1 -2 - -
Ovriga rorelseintakter 0 0 0 0 0 0 - - 0 0
Summa intakter 209 55 39 37 0 0 -1 -2 248 920
Aktiverat arbete for egen rakning 1 1 - - - - - - 1 1
Rorelsekostnader -73 -22 -11 -14 -19 -11 1 2| -102 -45
Resultat fran andelar i intressebolag - - - - - - - - - -
Rorelseresultat fore avskr. (EBITDA) 137 34 28 24 -19 -11 0 0 147 46
Av- och nedskrivningar Not 4 0 0 -18 -18 0 0 - - -19 -18
Rorelseresultat (EBIT) 137 34 10 6 -19 -11 0 0 128 28
Finansnetto -5 -4 -15 -19 0 0 - - -20 -23
Resultat foére skatt (EBT) 133 29 -5 -14 -19 -11 0 0 108 5
Materiella anldggningstillgangar 55 84| 1224 | 1246 3 0 - -| 1282 | 1330

Av utveckling- och forvaltningsintakter under kvartalet stod fond forvaltad av Foresight Energy Infrastructure Partners for mer &n 10% och under
samma kvartal 2018 stod fond forvaltad av BlackRock fér mer an 10%. Det fanns inga andra kunder under perioden som stod fér mer an 10%

av intakterna.

Not 4 — Av- och nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar

Avskrivningar 0 0 -18 -18 0 0 - - -19 -18
Ned- och aterféring nedskrivningar - - - - - - - - - -
Av- och nedskrivningar 0 0 -18 -18 0 0 - - -19 -18

N
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Bokslutskommuniké for perioden 1 januari-31 december 2019

Sid 16



KONCERNENS SEGMENTSREDOVISNING

12 manader Utf\g::l;llitr:‘ginogch vinilgk:err;ft- Ei :ﬂ?::::f‘e Elimineringar Koncernen
drift

(Avrundat till mkr) 2019 | 2018 | 2019| 2018 | 2019 | 2018 | 2019 | 2018 | 2019 | 2018
Nettoomsattning extern 308 192 145 151 - - - - 454 343
Nettoomsattning intern 5 5 - - - - -5 -5 - -
Ovriga rorelseintakter 0 0 0 0 0 0 - - 1 0
Summa intakter 313 197 146 151 0 0 -5 -5 454 343
Aktiverat arbete for egen rakning 4 3 - - - - - - 4 3
Rorelsekostnader -167 -81 -46 -52 -33 -27 5 6 -241 -155
Resultat fran andelar i intressebolag - - - - -273 0 - - -273 0
Rorelseresultat fore avskr. (EBITDA) 150 119 100 929 -306 -27 0 0 -56 191
Av- och nedskrivningar Not 5 0 0 -74 -72 -1 0 - - -76 -73
Rorelseresultat (EBIT) 150 118 27 27 | -308 -27 0 0| -131 118
Finansnetto -17 -17 -64 -74 -21 1 - - -101 -90
Resultat fére skatt (EBT) 132 101 -37 -47 -328 -26 0 0 -233 28
Materiella anldggningstillgangar 55 84| 1224 | 1246 3 0 - -| 1282 | 1330

Av utveckling- och forvaltningsintdkter under 2019 stod fond férvaltad av Foresight Energy Infrastructure Partners och fond férvaltad
av re:cap global investors for mer an 10% och under 2018 stod fond forvaltad av BlackRock och fond férvaltad av re:cap global investors
for mer @n 10%. Det fanns inga andra kunder under aret som stod for mer dn 10% av intdkterna.

Not 5 — Av- och nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar

Avskrivningar 0 0 -74 -72 -1 0 - - -76 -73

Ned- och aterforing nedskrivningar - - - - - - - - - R

Av- och nedskrivningar 0 0 -74 -72 -1 0 - - -76 -73

Nedskrivningstester har genomforts och pavisar inga nedskrivningsbehov. Testerna baseras bland annat pa langsiktiga marknadsprisprognoser
pa el och elcertifikat samt en diskonteringsranta om 6,8%.

N,
dris.
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Not 6 - Verkligt varde finansiella instrument

Verkligt virde hierarkin

De finansiella instrumenten varderade till verkligt varde utgor samtliga niva 2 i verkligt varde hierarkin. Derivaten bestar av
elterminer, valutaterminer och ranteswappar. Varderingen till verkligt varde for valutaterminerna baseras pa publicerade
terminskurser pa en aktiv marknad. Varderingen av ranteswappar baseras pa terminsrantor framtagna utifran observerbara
yieldkurvor. Diskonteringen ger inte nagon vasentlig paverkan pa varderingen av derivat i niva 2. Redovisningen av
finansiella instrument finns beskriven pa sidorna 64-71 i arsredovisningen for 2018. Tabellen nedan visar koncernens
finansiella tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde per bokslutsdagen.

2019 2018
(Avrundat till mkr) 31-dec 31-dec
Tillgangar
Derivat for sakringsandamal
- Derivattillgangar 2 1
Skulder
Derivat for sakringsandamal
- Derivatskulder -48 -117

Not 7 — Nettoskuld

2019 2018
(Avrundat till mkr) 31-dec 31-dec
Langfristiga skulder 977 968
- varav rantebarande langfristig skuld (exkl. IFRS16 leasingskulder) 883 922
Kortfristiga skulder 120 277
- varav rantebarande kortfristig skuld (exkl. IFRS16 leasingskulder) - 97
Lang- och kortfristig rantebarande skuld (exkl. IFRS16 leasingskulder) 883 1020
Likvida medel vid periodens utgang -365 -61
Sparrade likvida medel -27 -9
Nettoskuld 491 949

IFRS16 leasingskulder uppgick per den 31 december 2019 till 52 (0) mkr.

N
aris
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2019 2018 2019 2018

(Avrundat till mkr) Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Forsaljning el och elcertifikat 11 15 43 76
Utvecklings- och férvaltningsintakter 10 20 101 40
Ovriga rérelseintakter 0 0 0 0
Summa intdkter 21 35 145 116
Aktiverat arbete for egen rakning 1 0 2 1
Inkop av el och elcertifikat -10 -14 -42 -75
Kostnad salda projekt och entreprenad -5 -13 -75 -16
Personalkostnader -22 -14 -46 -37
Ovriga externa kostnader -6 -5 -20 -18
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -21 -11 -36 -30
Av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Rorelseresultat (EBIT) -21 -11 -37 -30
Finansiella intakter 141 48 142 368
Finansiella kostnader 2 -19 -45 -386 -384
Resultat efter finansiella poster 101 -7 -281 -47
Koncernbidrag - - 49 -
Resultat fore skatt 101 -7 -232 -47
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 -7
Periodens resultat 101 -7 -232 -54

1) Inkluderar utdelning fran dotterbolag under 2019 med 0 (295) mkr samt forsaljning av aktier i dotterbolag med 133 (52) mkr.

2) Inkluderar nedskrivning av andelar i dotterbolag med 70 (295) mkr samt nedskrivning av langfristig fordran i intressebolag
med 244 (0) mkr. Under 2018 inkluderas omvandling av aktiedgarlan till kapitalandel i intressebolag om 1 meur motsvarande 10 mkr
vilken darefter har skrivits ner till 0 mkr.

N
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

2019 2018
- i sammandrag (avrundat till mkr) 31-dec 31-dec
Materiella anlaggningstillgangar 26 55
Finansiella anlaggningstillgangar 1170 1648
Summa anlaggningstillgangar 1196 1703
Varulager 8 6
Ovriga rérelsefordringar 39 130
Likvida medel 324 41
Summa omsittningstillgangar 371 177
SUMMA TILLGANGAR 1567 1881
Bundet Eget kapital 8 8
Fritt Eget kapital 531 761
Summa eget kapital 539 769
Langfristiga rantebadrande skulder 883 922
Summa rintebédrande langfristiga skulder 883 922
Kortfristiga rantebarande skulder - 97
Ovriga kortfristiga skulder 145 93
Summa kortfristiga skulder 145 190
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1567 1881

N
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MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

2019
- i sammandrag (avrundat till mkr) 31-dec 31-dec
Ingdende balans 769
Arets resultat -232
Nyemission/teckningsoptioner 2
Konvertibelldn -
Utgaende balans 539

NYCKELTALSDEFINITIONER

EBITDA-marginal
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i forhallande till summa intékter.

Rérelsemarginal
Rorelseresultat (EBIT) i forhallande till summa intdkter.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Rullande 12 manaders rorelseresultat (EBIT) i forhallande till genomsnittligt
sysselsatt kapital.

Avkastning pa justerat sysselsatt kapital

Rullande 12 manaders rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i forhallande till
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa eget kapital

Rullande 12 manaders nettoresultat i foérhallande till genomsnittligt eget kapital.
Eget kapital per aktie

Eget kapital i férhallande till antal aktier i genomsnitt.

Eget kapital per aktie efter utspadning

Eget kapital justerat for konvertering av konvertibler i férhallande till antal aktier i
genomsnitt efter utspadning.

Finansnetto

Finansiella intdkter minus finansiella kostnader.

Genomsnittligt eget kapital

Rullande 12 manaders genomsnittligt eget kapital.

Genomsnittligt sysselsatt kapital

Rullande 12 manaders genomsnittligt sysselsatt kapital.

Operativt kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten efter férandringar i rérelsekapital.

Nettoskuld

Rantebarande skulder, exkl. IFRS16 leasingskulder, minskat med kassa och sparrade

likvida medel.

Rantetackningsgrad

Rorelseresultat (EBIT) plus finansiella intakter i forhallande till finansiella kostnader.

Skuldsattningsgrad
Nettoskuld i forhallande till eget kapital.

Specifik rorelsekostnad (SEK/MWh)

Rorelsekostnad for elproduktion i forhallande till elproduktion under perioden.
Soliditet

Eget kapital i forhallande till totala tillgangar.

Sysselsatt kapital
Eget kapital plus nettoskuld.

ALLMANT OM NYCKELTAL

Arise tillampar vissa nyckeltal i
sin rapportering vilka ar
baserade pa bolagets
redovisning. Anledningen till att
dessa nyckeltal tillampas i
rapportering ar for att Arise
beddmer att det underlattar for
externa intressenter att
analysera utvecklingen i bolaget.

AVRUNDNING

Siffrorna i denna delarsrapport
har avrundats, medan
berdkningarna utforts utan
avrundning. Detta kan medféra
att vissa tabeller och tal till synes
inte summerar korrekt.
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