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Delarsrapport 1 januari-31 mars 2020

FORSTA KVARTALET (1 JANUARI-31 MARS 2020)

Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 50 (81) mkr.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 26 (-232) mkr.
Rorelseresultat (EBIT) uppgick till 7 (-251) mkr.

Resultat fore skatt uppgick till -7 (-294) mkr.

Resultat efter skatt uppgick till -7 (-288) mkr motsvarande -0,21 (-8,61) kr per aktie.
Det operativa kassaflodet uppgick till 8 (40) mkr.

Produktionen fran Egen vindkraftdrift uppgick till 124 (103) GWh. Okningen beror pé star-

kare vindar an féregdende ar.

Den genomsnittliga intdkten for Egen vindkraftdrift uppgick till 314 (475) SEK/MWh, forde-
lat pa el 236 (363) SEK/MWh och elcertifikat, inklusive ursprungsgarantier, 78 (112)
SEK/MWh.

Under kvartalet aterkopte Arise obligationer till ett nominellt belopp om 150 mkr. Aterkopet
giller bolagets sdkerstéllda obligationer med ett utestdende nominellt belopp om 650 mkr
(ISIN: SE0010920900). Det genomsnittliga aterkopspriset for obligationerna motsvarade
98,2 procent av obligationernas nominella belopp, dvs. drygt 147 mkr. Syftet med aterkdpen
har varit att minska bruttoskulden och férbittra Arise rantenetto. Aterkdpen har mojliggjorts

av Bolagets starka kassaposition.

Arise AB (publ) Om Arise

Box 808, 301 18 Halmstad, Arise dr ett av Sveriges ledande foretag inom vindkraft med af-
+46 10450 71 00 farsidé att utveckla, bygga och forvalta landbaserad vindkraft i
org.nr. 556274-6726 egen regi och for andra. Bolaget dr noterat pd NASDAQ Stock-

info@arise.se, www.arise.se holm.
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VD har ordet

Viupplever en mycket speciell tid just nu, som paverkar oss alla i var vardag. Som bolag kan vi
bast bidra till samhallet genom att fortsatta bedriva verksamheten som vanligt, men givetvis med
de restriktioner som finns uppsatta.

Trots att en del av oss arbetat hemifran och nagra varit sjuka, har vi pa ett bra satt arbetat vidare.
Annat an instdllda resor upplever vi inga stdrningar i verksamheten dn sd lange, men ar forstas
o6dmjuka for att det skulle kunna intréaffa.

Under kvartalet har elproduktionen fran de egna verken varit ovanligt hég, beroende pa starkare
vindar dn normalt. Samtidigt har vadret varit milt for arstiden och vattenkraftens magasin har
fyllts pa genom riklig nederbord. Det har inneburit att elpriserna varit rekordlaga. Vart att poang-

tera, dr att priserna var rekordldga dven innan Corona slog till i Europa.

Sammantaget innebar det att intdkterna fran elproduktionen kommit in ungefar som férvantat for
arets tre forsta manader. Det beror pa att vi ar prissiakrade upp till ca 60 % av normal produktion
och darutdver har den héga produktionen i kvartalet varit positiv, men motverkats till fullo av de

lagre elpriserna dn normalt.

Under mars manad har vi tack vare var stora kassa (365 mkr vid utgadngen av 2019) kunnat ta till-
fallet i akt och med rabatt kopa tillbaka 150 mkr nominellt av var utestdende obligation. Det bi-
drar till att forbattra finansnettot for forsta kvartalet och ger en lagre rantekostnad ocksa l6pande
framover. Den finansiella styrka som vi skaffat oss under de senaste dren ar forstds sarskilt varde-
full i tider som dessa. Det ger oss trygghet, men samtidigt mod att vara framatlutade i affirsdis-
kussioner av olika slag. Vid utgangen av perioden uppgar kassan till 224 mkr och vi férvantar oss

positiva kassafléden under andra kvartalet nér vara byggprojekt slutavraknas.

Projektet Enviksberget fardigstalldes under mars manad och Brocklingberget berdknas bli fardigt
under andra kvartalet. Bigge dessa projekt forvdntas kunna avrdknas resultatmassigt under
andra kvartalet. Jamfort med ursprunglig plan innebér detta férseningar i bada projekten. Det ar
dock vart att notera att forseningarna i projekten intraffade innan Corona-krisen slog till och att
de ar kopplade till en specifik leverantor. Vi konstaterar att byggena har 16pt pa relativt bra trots

radande pandemi. Bygget av Skaftasen fortskrider enligt plan.

Vi ar i full gdng med upphandlingen till vara projekt Ranasjé- och Salsjohdjden (215 - 240 MW)

som planeras att siljas som ett paket i slutet av aret. Vi ser att det finns ett fortsatt starkt intresse

" Tack till alla vdra fantastiska
medarbetare och partners ddrute,
som pd ett utmdrkt sdtt manife-
sterar handlingskraft, uthdllighet
och flexibilitet.”
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fran investerarna att forvarva nordiska vindkraftsprojekt.

Vi arbetar aktivt med nya projektmdjligheter i primart tidiga utvecklingsfaser i olika delar av Sve-
rige samt i ett par andra geografier. Det dr var ambition att under aret kunna fortydliga kommuni-
kationen kring dessa mojligheter. Samtidigt ar det viktigt for oss att endast kommunicera projekt

som natt en viss konkretiseringsniva.

Vi kdnner oss framatlutade, men samtidigt ddmjuka i denna oroliga tid. Tack till alla vara fantas-
tiska medarbetare och partners diarute, som pa ett utmarkt satt manifesterar handlingskraft, ut-
hallighet och flexibilitet.

Halmstad den 6 maj 2020
Daniel Johansson

Verkstdllande direktor
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Nettoomsattning och resultat

Helar
MKkr Kv12020 Kv12019 2019
Nettoomsattning 50 81 454
Justerat EBITDA 26 40 217
Justerat EBIT 7 21 142
Justerat EBT -7 -3 60
Justerat resultat efter skatt -7 0 53
Resultat i intressebolag (efter skatt) - 272 -273
Rapporterat EBITDA 26 -232 -56
Rapporterat EBIT 7 -251 -131
Valutapost fran totalresultat hanforlig till sakringsre-
dovisning ’ 20 20
Rapporterat EBT -7 -294 -233
Skatteeffekt justeringsposter - 4 4
Rapporterat resultat efter skatt -7 -288 -235

Med Justerat resultat avses resultat fran bolagets underliggande verksamhet 2019 exklusive forsdljningen av bola-
gets andel i intressebolaget Sirocco och dess effekter pd koncernens rapporterade resultat.

KOMMENTARER TILL FORSTA KVARTALET

Vinstavrakning inom Utveckling och forvaltning i kvartalet paverkades negativt av forseningar i
avyttrade projekt vilket ocksa innebér att det férvantade resultatet fran dessa projekt avraknas
over ett storre antal manader. Vidare praglades kvartalet av starkare vindar 4n normalt samt av

lagre marknadspriser pa el och certifikat.

Nettoomsattning fran Utveckling och forvaltning minskade med 21 mkr till 11 (32) mKkr till foljd
av lagre entreprenadverksamhet i projekten samt effekter av férseningar hos en specifik leveran-
tor. Till f6ljd av starkare vindar dn normalt 6kade produktionen fran Egen vindkraftdrift till 124
(103) GWh. Snittpriset for bolagets egen produktion minskade dock till 314 (475) SEK/MWh.
Detta berodde i huvudsak pa lagre marknadspriser jaimfort med motsvarande kvartal foregdende
ar. Kombinationen av ett 1agre snittpris och hogre produktion minskade nettoomsattningen fran
Egen vindkraftdrift till 39 (49) mkr. Sammantaget minskade koncernens nettoomsattning med 31
mkKr till 50 (81) mkr.

Rorelsekostnader uppgick till 26 (42) mkr varav 2 (19) mkr var hanforliga till projektforsalj-
ningar och entreprenad och 24 (24) mkr utgjorde jamforbara rorelsekostnader. Eget aktiverat ar-
bete uppgick till 1 (1) mkr.

Till £61jd av lagre vinstavrakning inom Utveckling och férvaltning samt lagre snittpris for produkt-
ionen uppgick EBITDA till 26 (-232) mkr och EBIT till 7 (-251) mKkr. Dock paverkades motsva-
rande kvartal foregdende ar av ett negativt resultat fran intressebolag om -272 mkr. Finansnettot
forbattrades till -14 (-43) mkr, varav 9 mkr utgjorde underliggande forbattring av finansnettot.

Ovriga 20 mkr beror pé poster relaterade till resultat fran férsiljning av intressebolag under

DELARSRAPPORT 1 JANUARI-31 MARS 2020 « 5



motsvarande kvartal foregidende ar. Resultatet fore respektive efter skatt uppgick darefter till -7
(-294) mkr och -7 (-288) mkr.

IFRS16 minskade rorelsekostnader med 1,7 (1,4) mkr samt 6kade avskrivningar och finansiella
kostnader med 1,1 (1,1) mkr respektive 0,6 (0,6) mkr.

Nettoomsattning, mkr

Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA),
mKkr

Rorelseresultat (EBIT),
mKkr
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Kassaflode och investeringar

KOMMENTARER TILL FORSTA KVARTALET

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital uppgick till 22
(36) mkr. Rorelsekapitalforandringar var -14 (4) mkr. Under motsvarande kvartal foregdende ar
erholls en dellikvid for projektet Brocklingberget. Det totala operativa kassaflodet uppgick dar-
med till 8 (40) mkr. Under kvartal 2 eller tidigt i kvartal 3 forvéantas kassaflode fran projekten En-
viksberget och Brocklingberget erhallas. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick,
netto, till -2 (-5) mkr. Kassaflodet efter investeringar uppgick darmed till 6 (35) mkr. Nominellt
aterkoptes 150 mkr av bolagets sdkerstallda obligation under kvartalet och amorteringar uppgick
darfor till -150 (-80) mkr. Rantor och andra finansieringskostnader om -14 (-16) mkr betalades.
Inga rantebetalningar erholls. Nettobetalningar fran sparrade konton skedde med 19 (0) mkr
hanforligt till forsdljningen av Skaftdsen, varefter kassaflodet for kvartalet uppgick till -140 (131)

mKr.

Finansiering och likviditet

Nettoskulden uppgick till 497 (741) mkr, varav konvertibler, enligt IFRS, utgjorde 234 (236) mkr.
Likvida medel uppgick till 224 (192) mkr. Bolaget hade fortfarande rorelsekapitalbindning och
kvarstdende vinstavrakning i pdgdende byggprojekt vid utgangen av kvartalet. Kvarvarande
kassaflode fran pagdende byggprojekt forvantas att uppga till drygt 40 mkr, netto, under perioden
Q2 2020 till Q3 2020. I tillagg forvantas projektet Skaftdsen bidra med ytterligare kassaflode i
borjan av 2022. Soliditeten vid periodens slut var 45 (34) procent. Vid ett antagande om att bola-
gets konvertibla skuldebrev konverteras i sin helhet samt att befintlig kassa nettas mot ranteba-

rande skulder skulle soliditeten motsvara 69 (53) procent.

Investeringar (-)

Operativt kassaflode, mkr Nettoskuld, mkr /avyttringar (+), mkr
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Segment — Utveckling och forvaltning

Helar
MKkr Kv12020 Kv12019 2019
Intakter 13 34 313
Kostnad salda projekt och entreprenad -2 -19 -134
Ovriga rérelsekostnader och aktiverat arbete -8 -7 -29
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 2 8 150
Rorelseresultat (EBIT) 2 8 150
Resultat fore skatt -2 4 132

KOMMENTARER TILL FORSTA KVARTALET

Utvecklings- och forvaltningsintakter minskade till 13 (34) mkr under kvartalet pa grund av lagre
entreprenadverksamhet i padgdende byggprojekt samt forseningar i Enviksberget och Brockling-
berget vilket innebar lagre vinstavrakning 6ver ett storre antal manader. Forseningarna ar kopp-
lade till en specifik leverantor. Byggnationen av Enviksberget fardigstalldes dock i mitten av mars
och slutavrdkning férvantas darfor ske under kvartal 2 2020. Byggnationen av Brocklingberget
pagick fortsatt och projektet forvantas vara fardigstallt under kvartal 2, varefter slutavrakning
kommer att ske. Byggnation av Skaftdsen fortldpte enligt plan. Det kan konstateras att trots ra-
dande Corona-pandemi har pdgdende byggnationer fortlopt relativt val och de férseningar som

projekten har drabbats av ar inte Corona-relaterade.

Arbetet pagick med att gora fler projekt klara for férsaljning. Ambitionen &r att inleda forsalj-

ningsprocess for projekten Ranasjo- och Salsjohdjden, totalt cirka 215 - 240 MW, under kvartal 2
2020. Upphandling for projekten pagick med hdg intensitet under kvartalet och férsaljningen for-
vantas kunna genomforas under slutet av 2020. Mot bakgrund av rddande Corona-pandemi kom-

mer bolaget dock l16pande utvardera marknadsforutsattningarna.

Bolaget fortsatte vidare att utvirdera mojligheten att utdka utvecklingsportféljen och diskuss-

ioner pagick om ytterligare projekti Sverige, saval som i vissa andra geografier.

Utvecklings- och forvaltningsintakter minskade till 13 (34) mkr. Kostnad salda projekt och entre-
prenad minskade samtidigt till -2 (-19) mkr. Ovriga rérelsekostnader och aktiverat arbete 6kade
till -8 (-7) mkr. Sammantaget minskade darfér EBITDA med 6 mkr 2 (8) mkr. Av- och nedskriv-
ningar var 0 (0) mkr och finansnettot uppgick till -4 (-4) mkr. EBIT och resultat fére skatt mins-
kade darfor till 2 (8) mkr, respektive -2 (4) mkr.
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Externa

Utvecklings- och Avyttrade projekt forvaltningsuppdrag
forvaltningsintiakter, mKkr ackumulerat, MW ackumulerat, MW
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Segment - Egen vindkraftdrift

Helar
MKkr Kv1 2020 Kv1 2019 2019
Intakter 39 49 146
Rorelsekostnader -11 -12 -46
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 28 37 100
Rorelseresultat (EBIT) 10 18 27
Resultat fore skatt 0 0 -37

KOMMENTARER TILL FORSTA KVARTALET

Vindarna under kvartalet var starkare dn normalt under perioden och produktionen i bolagets
vindparker 6kade darmed till 124 (103) GWh. Samtidigt minskade snittintdkten for el respektive
certifikat inklusive ursprungsgarantier till 236 (363) SEK/MWh och 78 (112) SEK/MWh i huvud-
sak till foljd av lagre marknadspriser. Snittintdkten for el var 6ver marknadspriset for el (SE4) un-
der perioden beroende pa prissikringar. Aven snittintikten for certifikat var 6ver marknadspri-

set for certifikat (SKM) under perioden pa grund av prissédkringar.

Nettoomsattningen 6kade med 10 mkr till f6ljd av hégre produktion och minskade med 20 mkr
till f6ljd av lagre snittpris jamfort med motsvarande kvartal 2019. Drivet av hégre produktion och
tillgdnglighetsersattningar minskade den specifika rorelsekostnaden till 86 (120) SEK/MWh.
Sammantaget minskade darfor nettoomsattning och EBITDA till 39 (49) mkr respektive 28 (37)
mkKkr jAmfort med forsta kvartalet 2019. Avskrivningar uppgick till 18 (19) mkr och EBIT mins-
kade darfor till 10 (18) mkr. Finansnettot starktes dock kraftigt till -10 (-18) mkr pa grund av
lagre beldning samt att obligationer aterkoptes till underkurs i kvartalet. Resultatet fore skatt var
darfor oférandrat och uppgick till 0 (0) mkr.

Specifik rorelsekostnad,

Produktion, GWh Snittpriser, SEK/MWh SEK/ MWh
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PROJEKTPORTFOL]

Vid periodens utgéng hade bolaget en projektportfdlj om cirka 850 MW, varav knappt 800 MW i
Sverige och cirka 70 MW i aktiv fas i Skottland. Det bokférda vardet uppgar till cirka 56 mkr. Fullt
utbyggd skulle portféljen motsvara investeringar om cirka 8 mdr. Bolaget arbetar aktivt med att
utoka projektportfoljen och har pagdende diskussioner i Sverige, sdval som i ett par andra geogra-
fier. Enskilda projekt kan riskera att inte bli av men den samlade projektportféljen representerar

potentiellt stora varden for bolaget, med relativt 1dg kapitalbindning och risk.

OVRIGA VASENTLIGA HANDELSER

Under mars 2020 har varlden drabbats av Corona-krisen. Arise har dnnu inte paverkats namnvart
av krisen men Bolaget bevakar l6pande utvecklingen och ar berett att vidta atgarder vid behov.
Med en kassa om 224 mkr vid utgdngen av kvartalet ar Bolaget val rustat for att mota denna kris.
Flertalet av Bolagets anstéllda ar fortsatt pd arbetsplatsen samtidigt som vi kan konstatera att
vara IT system inklusive mojlighet att arbeta hemifran fungerar bra. Bolagets produktion av el pa-
gar oférandrat men elpriserna kommer sannolikt paverkas negativt i ndgon utstrackning av den
pagdende krisen. Forvaltningsaffaren utfors till storsta del via datorer och fortléper darfor ofor-
andrat. Situationen féranleder dock mer kommunikation med kunderna. Byggnation av sdlda
vindkraftparker pagar dn sa ldnge oférandrat men Bolaget foljer 16pande utvecklingen. Enviks-
berget blev fardigstillt under férsta halvan av mars. Rérande Bolagets utvecklingsaffar pagar ut-
vecklingsaktiviteter i stort sett som vanligt. Ambitionen ar fortsatt att sdlja Ranasjo- och Sal-
sjohojden under 2020. Skulle situationen i marknaden vara sddan att vi finner det lampligt att

skjuta fram forsaljningsprocessen kommer sa att ske.

Under mars manad aterkopte Arise obligationer till ett nominellt belopp om 150 mkr. Aterkopen
géller Bolagets sdkerstdllda obligationer med ett utestdende nominellt belopp om 650 mkr (ISIN:
SE0010920900). Det genomsnittliga aterkdpspriset for obligationerna motsvarar 98,2 procent av
obligationernas nominella belopp, dvs. drygt 147 mkr. Syftet med aterkdpen har varit att minska
bruttoskulden och forbittra Arise rantenetto. Aterkdpen har mojliggjorts av Bolagets starka

kassaposition.

I mars presenterade regeringen en promemoria om hur stoppregeln for elcertifikatssystemet kan
komma att utformas. Forslaget, som nu gar ut pa remiss, innebar i korthet att en stoppregel infors
per den 31 december 2021 och att systemet upphor per den 31 december 2035. Jamfort med tidi-
gare forslag skulle detta forslag innebéara en forbattring samt mojliggéra mer prisdynamik i mark-

naden for elcertifikat.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Inga vasentliga transaktioner med narstadende har forekommit under perioden.

EVENTUALFORPLIKTELSER

Det har inte skett ndgra forandringar i koncernens eventualforpliktelser, ndrmare beskrivna pa

sidan 74 under not 21 i rsredovisningen for ar 2019.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Inga vasentliga handelser efter periodens utgdng finns att rapportera.
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FRAMTIDSUTSIKTER

Aven om Corona-pandemin i stor utstriackning priglar savil marknader som samhallen i nuldget
ar var bedomning att detta forr eller senare kommer att stabilisera sig. Elpriserna ar fér nérva-
rande 1dga men detta beror i huvudsak pa ett stort 6verskott i den hydrologiska balansen och
sjunkande Kol- och gaspriser, varav de senare ocksa har paverkats av Corona-pandemin. Detta till
trots ser vi indikationer pd att marknaden for utveckling och foérvaltning fortfarande ar relativt
stark. Bolaget ar fortsatt val positionerat och vi ser dirmed goda mojligheter att fortsatta skapa
varde med relativt 1dg kapitalbindning. Vi noterar ocksa att det nya forslaget till stoppregel for el-
certifikatsystemet dr positivt. Jamfort med tidigare forslag skulle detta forslag innebéra en for-
battring samt mojliggéra mer prisdynamik i marknaden. Osdkerhet rader om slutlig utformning
av stoppregeln. Vi kan konstatera att vara kvarvarande vindkraftparker ligger i fordelaktiga pris-
omraden och att potential fér vardeskapande finns, genom bl.a. livstidsférlangning. En stark fi-
nansiell situation gor dessutom att vi kan minska vara rantekostnader éver tid. I synnerhet i sam-
band med den planerade refinansieringen hosten 2020. Vi kan harigenom ocksa langsiktigt opti-
mera vara intikter fran produktionen. Beddmningen &r att bolagets underliggande resultat kom-
mer att 6ka de ndrmaste dren jamfort med 2019 ars nivaer och att nettoskulden kommer att fort-
satta minska.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Med anledning av den pagdende Corona-pandemin kan det inte uteslutas att elpriser kan komma
att paverkas negativt. Skulle elpriserna sjunka eller forbli ldga kommer det att ha en direkt paver-
kan pa koncernens rorelseresultat och det kan utgdra en indikation pa risk fér virdenedgdng i be-
fintliga investeringar. Vidare pagar byggnation av vindkraftparker och i den man Corona-pande-
min medfor forseningar i dessa byggen kan det komma att fa en direkt paverkan pa koncernens
rorelseresultat. Delar av bolagets framtida intdkter ar beroende av projektforsaljningar. Om bola-
get skulle valja att skjuta upp projektforsaljningar pa grund av Corona-pandemin kommer det att
ha en direkt paverkan pa koncernens rorelseresultat. Koncernens risker och osdkerhetsfaktorer
finns beskrivna pa sidorna 34 - 35 i drsredovisningen foér ar 2019 och den finansiella riskhante-
ringen presenteras pa sidorna 64 - 71. Utéver ovan beskrivna risker kopplade till Corona-pande-

min har inga visentliga forandringar skett som paverkat de redovisade riskerna.

AGARFORHALLANDE

En forteckning 6ver bolagets dgarstruktur aterfinns pa bolagets hemsida (www.arise.se).
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Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestar av att utveckla projekt (projektera lampliga vindldgen, teckna
arrendeavtal, arbeta fram konsekvensbeskrivningar, utarbeta detaljplaner och tillstind), avyttra
projekt till externa investerare, entreprenad och projektledning av nya projekt, férvalta bade in-
terna och externa projekt (tekniskt och ekonomiskt) samt hantera koncernens handelsverksam-

het av el och elcertifikat.

Moderbolaget hanterar koncernens produktionsplaner samt el- och elcertifikatsékringar i enlig-

het med faststalld finanspolicy.

Moderbolagets totala intdkter uppgick under foérsta halvaret till 20 (40) mKkr och inkop av el och
certifikat, personal-, 6vriga externa kostnader, aktiverat arbete for egen rakning samt avskrivning
av anldggningstillgdngar uppgick totalt till 28 (46) mkr varvid rorelseresultatet (EBIT) uppgick
till -7 (-6) mKr. Ett finansnetto pa -11 (-301) mKkr (inkl. nedskrivning av andelar i dotterbolag med
0 (50) mkr och nedskrivning av langfristig fordran i intressebolag med 0 (243) mkr) samt kon-
cernbidrag pa 0 (33) mkr medforde att nettoresultatet efter skatt uppgick till -18 (-274) mKkr. Mo-
derbolagets nettoinvesteringar uppgick till -2 (-6) mkr.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Arise foljer de av EU antagna IFRS (International Financial Reporting Standards) och tolkningar
till dessa (IFRIC). Deldrsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 "Deldrs-rapportering”.
Moderbolagets rapportering dr upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2. Redo-

visningsprinciperna 6verensstimmer med de som tillimpades i arsredovisningen for ar 2019.

REVISORSGRANSKNING

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN
=  Andra kvartalet (1 april-30 juni) 17 juli 2020

=  Tredje kvartalet (1 juli-30 september) 6 november 2020
=  Fjarde kvartalet (1 oktober-31 december) 17 februari 2021

= Forsta kvartalet (1 januari-31 mars) 5maj 2021

Halmstad den 6 maj 2020
Arise AB (publ)
Daniel Johansson

Verkstdllande direktér

FOR YTTERLIGARE INFORMATION VANLIGEN KONTAKTA

Daniel Johansson, Verkstillande direktor
Tel. 0702-244 133

Linus Hédgg, Finansdirektor
Tel. 0702-448 916
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

2020 2019 2019
(Avrundat till mkr) Kv 1 Kv1 Helar
Nettoomsattning Not 1 50 81 454
Ovriga rérelseintikter 0 0 1
Summa intikter 50 81 454
Aktiverat arbete for egen rakning 1 1 4
Personalkostnader -10 -9 -49
Ovriga externa kostnader Not 2 -16 -33 -192
Resultat i intressebolag Not 3 - -272 -273
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 26 -232 -56
Av- och nedskrivning av materiella anlédggningstillgdngar Not 4 -19 -19 -76
Rorelseresultat (EBIT) 7 -251 -131
Finansiella intdkter 1 - 0
Finansiella kostnader* -15 -43 -101
Resultat fore skatt -7 -294 -233
Skatt pa periodens resultat 0 7 -2
Periodens resultat -7 -288 -235
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,21 -8,61 -7,03
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,21 -8,61 -7,03

* P.g.a. aterkop av obligationer ingar i finansiella kostnader en positiv effekt om 2,7 mkr och en negativ effekt fran upplosning av

upplaggningsavgift om 0,9 mkr.

Vid berakningen har antalet aktier i eget forvar, vilka uppgar till 54 194, ej medréknats.

Resultatet ar till 100% hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

2020 2019 2019
(Avrundat till mkr) Kv 1 Kv1 Helar
Periodens resultat -7 -288 -235
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrikningen
Periodens omrakningsdifferens 0 0 0
Kassaflodessakringar 33 42 80
Nettoinvestering i utlindsk valuta - -36 -36
Andel av 6vrigt totalresultat i intresseforetag, efter skatt - 72 72
Inkomstskatt hdnforlig till komponenter i dvrigt totalresultat -7 -1 -9
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 26 77 107
Summa totalresultat fér perioden 19 -211 -128

Totalresultatet ar till 100 % hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS BALANSRAKNING

2020 2019 2019
- i sammandrag (avrundat till mkr) 31 mars 31 mars 31dec
Materiella anlaggningstillgangar 1) 1264 1372 1282
Finansiella anlaggningstillgangar 15 38 40
Summa anliaggningstillgangar 1279 1410 1322
Varulager 1 7 8
Ovriga rérelsefordringar 116 182 100
Likvida medel 224 192 365
Summa omsittningstillgangar 341 381 473
SUMMA TILLGANGAR 1621 1791 1795
Eget kapital 722 615 698
Langfristiga rantebarande skulder 2) 776 961 932
Avsittningar 46 46 46
Summa langfristiga skulder 822 1007 977
Kortfristiga rantebarande skulder?) 4 34 3
Ovriga kortfristiga skulder 73 134 116
Summa Kortfristiga skulder 77 169 120
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1621 1791 1795

D I materiella anlaggningstillgdngar ingar leasingtillgdngar med 49 (54) mkr.

2)] langfristiga och kortfristiga rantebarande skulder ingar leasingskulder med 50

(55) mkr.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2020 2019 2019
- i sammandrag (avrundat till mkr) Kv1 Kv1 Helar
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar
av rorelsekapital 22 36 198
Kassaflode fran forandring av roérelsekapital -14 4 129
Kassaflode fran den lopande verksamheten 8 40 327
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -2 -5 -66
Forsiljning av materiella anlaggningstillgangar - - 79
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 -5 12
Amortering av 1dn -150 -80 -146
Upptagna lan - - -
Aterbetalning av langfristig fordran - 193 193
Amortering av leasingskulder - -1 -5
Betald rédnta och dvriga finansieringskostnader -14 -16 -59
Erhallen ranta - - 0
Erhallit fran/betalning till sparrade konton 19 - -19
Nyemission - 2 2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -146 97 -34
Periodens kassaflode -140 131 305
Likvida medel vid periodens ingang 365 61 61
Kursdifferens i likvida medel 0 -1 )
Likvida medel vid periodens utgang 224 192 365
Rantebarande skulder vid periodens utgang 731 941 883
Sparrade likvida medel vid periodens utgang -9 -9 27
Nettoskuld Not 6 497 741 491
KONCERNENS EGET KAPITAL

2020 2019 2019
- i sammandrag (avrundat till mkr) 31 mars 31 mars 31dec
Ingdende balans 698 824 824
Arets resultat -7 -288 -235
Ovrigt totalresultat fér perioden 26 77 107
Nyemission/teckningsoptioner 5 2 2
Konvertibelldn 0 - R
Utgaende balans 722 615 698
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KONCERNENS NYCKELTAL

2020 2019 2019

Kv1 Kv1 Helar

Operationella nyckeltal
Driftsatt kapacitet vid periodens slut, MW 139,2 139,2 139,2
Egen elproduktion under perioden, GWh 124,3 102,8 333,2
Antal anstillda vid periodens slut 31 26 28
Finansiella nyckeltal
Resultat per aktie fore utspddning, SEK 1) -0,21 -8,61 -7,03
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1) -0,21 -8,61 -7,03
EBITDA-marginal, % 50,8% neg neg
Rorelsemarginal, % 13,6% neg neg
Avkastning pa sysselsatt kapital (EBIT), % 9,9% neg neg
Avkastning pa justerat sysselsatt kapital (EBITDA), % 15,7% neg neg
Avkastning pa eget kapital, % 6,8% neg neg
Sysselsatt kapital, mkr 1219 1356 1189
Genomsnittligt sysselsatt kapital, mkr 1287 1580 1481
Eget kapital, mkr 722 615 698
Genomsnittligt eget kapital, mkr 668 725 761
Nettoskuld, mkr 497 741 491
Soliditet, % 44,5% 34,4% 38,9%
Réntetidckningsgrad, ggr 51,3% neg neg
Skuldsattningsgrad, ggr 0,7 1,2 0,7
Eget kapital per aktie, SEK 21 18 21
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 21 18 21
Antal aktier vid periodens utgang, exkl. egna aktier 33724626 33491376 33491 376
Genomsnittligt antal aktier 33608001 33432626 33432626
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 33608001 33712 626 33432626

1) Vid berdkningen har antalet aktier i eget forvar, vilka uppgar till 54 194, ej medréknats.
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NOT 1 - NETTOOMSATTNING
2020 2019 2019
(Avrundat till mkr) Kv1 Kv1 Helar
Elintdkter 29 37 111
Certifikatintakter 10 11 34
Utvecklings- och férvaltningsintikter 11 32 308
50 81 454

Nettoomsattningen omfattar i) elintdkter (forsaljning av producerad el samt realiseringar av el och valutaderi-

vat hanforliga till sdkrad elproduktion), ii) intjaning och forsaljning av elcertifikat och ursprungsgarantier, samt

iii) utvecklingsersattning fran salda projekt och forvaltningsintakter. Indelningen ar gjord utifran en bedémning

av intakternas karaktar, belopp, tidpunkt och osdkerhet betraffande intakter och kassafloden. Elintdkter och

certifikatintdkter genereras av de vindkraftparker som koncernen dger vilket redovisas under segmentet Egen

vindkraftdrift. Utvecklings- och forvaltningsintdkter genereras i huvudsak genom bolagets projektportfélj och

redovisas under segmentet Utveckling och férvaltning.

NOT 2 - OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

2020 2019 2019
(Avrundat till mkr) Kv1 Kv1 Helar
Kostnad salda projekt och entreprenad 2 19 134
Ovriga poster 14 14 58
16 33 192

NOT 3 - RESULTAT I INTRESSEBOLAG
2020 2019 2019
(Avrundat till mkr) Kv1 Kv1 Helar
Realisationsresultat forsaljning intressebolag = -272 -273
- -272 -273
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KONCERNENS SEGMENTSREDOVISNING
Utveckling
och Egen vind- Ej allokerade
Kvartal 1 forvaltning Kkraftdrift Int./kostn. Elimineringar Koncernen
Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1

(Avrundat till mkr) 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning extern 11 32 39 49 - - = - 50 81
Nettoomsattning intern 1 1 - - - - -1 -1 - -
Ovriga rérelseintikter 0 0 0 0 0 0 - - 0 0
Summa intikter 13 34 39 49 0 0 -1 -1 50 81
Aktiverat arbete for egen  rak-

. 1 1 - - - - - - 1 1
ning
Rorelsekostnader -11 -27 -11 -12 -5 -5 1 1 -26 -42
Resultat fran andelar i
. - - - - - =272 - - - =272
intressebolag
Rorelseresultat fore avskr.
(EBITDA) 2 8 28 37 -5 -277 0 0 26 -232
Av- och nedskrivningar Not4 0 0 -18 -19 0 0 - - -19 -19
Rorelseresultat (EBIT) 2 8 10 18 -6 -277 0 0 7 -251
Finansnetto -4 -4 -10 -18 0 -21 - - -14 -43
Resultat fore skatt (EBT) -2 4 0 0 -5 -298 0 0 -7 -294
Materiell laggningstill-

aterielfa an'dggningstt 57 89 1203 1279 4 4 - - 1264 1372

gangar

Av utvecklings- och foérvaltningsintikter under kvartalet stod fonder forvaltade av Foresight Group LLP, fonder férvaltade av Green
Investment Group / CapMan Group, fonder forvaltade av re:cap global investors samt fonder forvaltade av BlackRock for mer dn
10% och under samma kvartal 2019 stod fonder forvaltade av BlackRock och fonder forvaltade av re:cap global investors for mer an
10%. Det fanns inga andra kunder under perioden som stod for mer 4n 10% av intdkterna.

NOT 4 - AV- OCH NEDSKRIVNINGAR AV MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Avskrivningar 0 0 -18 -19 0 0 - - -19 -19
Ned- och aterforing nedskriv-

ningar i i i i i i i i i i
Av- och nedskrivningar 0 1] -18 -19 0 0 - - -19 -19
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NOT 5 - FINANSIELLA INSTRUMENT

VERKLIGT VARDE HIERARKIN

arise

De finansiella instrumenten virderade till verkligt varde utgér samtliga niva 2 i verkligt varde hierarkin.

Derivaten bestar av elterminer, valutaterminer och rdnteswappar. Varderingen till verkligt varde for

valutaterminerna baseras pa publicerade terminskurser pa en aktiv marknad. Varderingen av ranteswappar

baseras pa terminsrdntor framtagna utifrdn observerbara yieldkurvor. Diskonteringen ger inte ndgon vasentlig

paverkan pa varderingen av derivat i niva 2. Redovisningen av finansiella instrument finns beskriven pa

sidorna 64-71 i arsredovisningen for 2019. Tabellen nedan visar koncernens finansiella tillgdngar och skulder

som varderas till verkligt varde per bokslutsdagen.

2020 2019 2019
(Avrundat till mkr) 31 mars 31 mars 31dec
Tillgdngar
Derivat for sakringsandamal
- Derivattillgangar 25 0 2
Skulder
Derivat for sakringsaindamal
- Derivatskulder -40 -78 -48
NOT 6 - NETTOSKULD

2020 2019 2019
(Avrundat till mkr) 31 mars 31 mars 31dec
Langfristiga skulder 822 1007 977
- varav riantebarande langfristig skuld (exkl. IFRS16
leasingskulder) 731 907 883
Kortfristiga skulder 77 169 120
- varav rantebdrande kortfristig skuld (exkl. IFRS16
leasingskulder) - 34 -
Lang- och kortfristig rantebarande skuld (exkl. IFRS16
leasingskulder) 731 941 883
Likvida medel vid periodens utging 224 -192 -365
Spéarrade likvida medel -9 -9 27
Nettoskuld 497 741 491

IFRS16 leasingskulder uppgick per den 31 mars 2020 till 50 (55) mkr.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2020 2019 2019
(Avrundat till mkr) Kv1 Kv1 Helar
Forsaljning el och elcertifikat 11 15 43
Utvecklings- och férvaltningsintikter 9 25 101
Ovriga rérelseintakter 0 0 0
Summa intikter 20 40 145
Aktiverat arbete for egen rakning 1 1 2
Inkop av el och elcertifikat -11 -15 -42
Kostnad salda projekt och entreprenad -2 -19 -75
Personalkostnader -9 -9 -46
Ovriga externa kostnader -5 -4 -20
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -7 -6 -36
Av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgdngar 0 0 0
Rorelseresultat (EBIT) -7 -6 -37
Finansiella intdkter?) 4 10 142
Finansiella kostnader? -14 -312 -386
Resultat efter finansiella poster -18 -307 -281
Koncernbidrag - 33 49
Resultat fore skatt -18 -274 -232
Skatt pa periodens resultat 0 1 0
Periodens resultat -18 -274 -232

1) Inkluderar forsaljning av aktier i dotterbolag under 2019 med 133 mkr.
2) Inkluderar nedskrivning av andelar i dotterbolag under kvartal 1 2020 med 0 (50) mkr samt nedskrivning av langfristig fordran i
intressebolag med 0 (243) mkr.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

2020 2019 2019
- i sammandrag (avrundat till mkr) 31 mars 31 mars 31dec
Materiella anlaggningstillgangar 28 61 26
Finansiella anlaggningstillgangar 1152 1171 1170
Summa anliaggningstillgangar 1180 1232 1196
Varulager - 6 8
Ovriga rérelsefordringar 45 143 39
Likvida medel 185 179 324
Summa omsittningstillgangar 230 328 371
SUMMA TILLGANGAR 1410 1560 1567
Bundet Eget kapital 8 8 8
Fritt Eget kapital 518 489 531
Summa Eget kapital 526 497 539
Langfristiga rantebdrande skulder 731 907 883
Summa langfristiga rantebarande skulder 731 907 883
Kortfristiga rantebarande skulder = 34 -
Ovriga kortfristiga skulder 153 122 145
Summa kortfristiga skulder 153 156 145
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1410 1560 1567
MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

2020 2019 2019

- i sammandrag (avrundat till mkr) 31 mars 31 mars 31dec
Ingdende balans 539 769 769
Periodens resultat -18 -274 -232
Nyemission/teckningsoptioner 5 2 2
Konvertibelldn 0 - -
Utgaende balans 526 497 539
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NYCKELTALSDEFINITIONER

EBITDA-marginal

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i forhallande till
summa intakter.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat (EBIT) i forhallande till summa intékter.
AvKkastning pa sysselsatt kapital

Rullande 12 manaders rorelseresultat (EBIT) i forhallande till
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa justerat sysselsatt kapital

Rullande 12 manaders rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

AvKkastning pa eget kapital

Rullande 12 manaders nettoresultat i forhdllande till genomsnittligt eget
kapital.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal aktier i genomsnitt.
Eget kapital per aktie efter utspadning

Eget kapital justerat for konvertering av konvertibler i forhallande
till antal aktier i genomsnitt efter utspadning.

Finansnetto

Finansiella intdkter minus finansiella kostnader.
Genomsnittligt eget kapital

Rullande 12 manaders genomsnittligt eget kapital.
Genomsnittligt sysselsatt kapital

Rullande 12 manaders genomsnittligt sysselsatt kapital.
Operativt kassaflode

Kassaflode fran den 16pande verksamheten efter forandringar i
rorelsekapital.

Nettoskuld

Réntebarande skulder, exkl. IFRS16 leasingskulder, minskat med kassa
och sparrade likvida medel.

Rintetiackningsgrad

Rorelseresultat (EBIT) plus finansiella intdkter i forhallande till
finansiella kostnader.

Skuldsattningsgrad
Nettoskuld i férhallande till eget kapital.
Specifik rorelsekostnad (SEK/MWh)

Rorelsekostnad for elproduktion i forhallande till elproduktion
under perioden.

Soliditet

Eget kapital i forhallande till totala tillgangar.
Sysselsatt kapital

Eget kapital plus nettoskuld.

N
arise

ALLMANT OM NYCKELTAL

Arise tillampar vissa nyckeltal i sin
rapportering vilka dr baserade pa
bolagets redovisning. Anledningen
till att dessa nyckeltal tillampas i
rapportering ar for att Arise bedo-
mer att det underlattar for externa
intressenter att analysera utveckl-
ingen i bolaget.

AVRUNDNING

Siffrorna i denna delarsrapport har
avrundats, medan berdkningarna ut-
forts utan avrundning. Detta kan
medfora att vissa tabeller och tal till
synes inte summerar korrekt.
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