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Delarsrapport 1 januari-30 september 2020

TREDJE KVARTALET (1 JULI-30 SEPTEMBER 2020)

Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 24 (58) mkr.
Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 0 (21) mkr.
Rorelseresultat (EBIT) uppgick till -16 (2) mkr.

Resultat fore skatt uppgick till -32 (-16) mkr.

Resultat efter skatt uppgick till -32 (-16) mkr motsvarande -0,93 (-0,48) kr per aktie fére och

efter utspadning.
Det operativa kassaflodet uppgick till 49 (-4) mkr.
Produktionen fran Egen vindkraftdrift uppgick till 68 (69) GWh.

Den genomsnittliga intdkten fér Egen vindkraftdrift uppgick till 211 (419) SEK/MWh, férde-
lat pa el 206 (322) SEK/MWh och elcertifikat, inklusive ursprungsgarantier, 4 (97)
SEK/MWh.

Efter en fordjupad teknisk analys gjord av tredje part kommer den forvantade ekonomiska
livsldngden for bolagets egna vindkraftparker att 6ka fran i genomsnitt 25 ar till cirka 30 ar.
Detta kommer att resultera i att avskrivningar pa arsbasis minskar med cirka 10 mkr med

start fran och med augusti 2020.

Ett 5-drigt fullserviceavtal med WP Green Service GmbH tecknades for bolagets tre GE vind-
kraftparker, totalt 21 turbiner. Avtalet trader ikraft den 1 januari 2021 och innebdr att WP
Green Service GmbH tar fullt ansvar for samtliga komponenter samtidigt som de l6pande

kostnaderna sénks och en fortsatt hog tillgdnglighet garanteras.

FORSTA NIO MANADERNA (1 JANUARI-30 SEPTEMBER 2020)

Nettoomsattningen under perioden uppgick till 104 (206) mkr.

Rorelseresultat fére avskrivningar exkl. intressebolag (Justerat EBITDA), uppgick till 32 (71)
mkKr och inkl. intressebolag (EBITDA) till 32 (-202) mkr.

Rorelseresultat exkl. intressebolag (Justerat EBIT) uppgick till -22 (14) mkr och inkl. intres-
sebolag (EBIT) till -22 (-259) mkr.

Resultat fore skatt exkl. intressebolag (Justerat EBT) uppgick till -67 (-48) mkr och inkl. in-
tressebolag (EBT) till -67 (-341) mkr.

Resultat efter skatt exkl. intressebolag (Justerat resultat efter skatt) uppgick till -66 (-45) mkr
och inkl. intressebolag till -66 (-333) mkr motsvarande -1,94 (-9,96) kr per aktie fore utspad-
ning och -1,94 (-9,92) kr per aktie efter utspadning.

Det operativa kassaflodet uppgick till 66 (134) mkr.

Produktionen fran Egen vindkraftdrift uppgick till 267 (245) GWh. Okningen beror pé star-

kare vindar an féregdende ar.

Den genomsnittliga intdkten fér Egen vindkraftdrift uppgick till 249 (435) SEK/MWh,
fordelat pa el 206 (337) SEK/MWh och elcertifikat, inklusive ursprungsgarantier, 43 (98)
SEK/MWh.
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS SLUT

=  Arise refinansierade framgangsrikt utestdende sékerstallda obligationer med ett bankldn om
40 meur. Koncernens arliga finansieringskostnader kommer ddrmed minska dramatiskt fran
knappt 60 mKr till cirka 25 mkr, inkI. rantekostnader hanforliga till bolagets utestdende kon-
vertibler, IFRS 16 effekter och periodiserade uppldaggningsavgifter. I samband med refinan-
sieringen uppstar under fjarde kvartalet 2020 kostnader av engdngskaraktar om totalt cirka -

34 mkr, varav cirka -33 mkr redan belastar koncernens egna kapital enligt IFRS 9.
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VD har ordet

Kvartalet har praglats av starka inkommande kassafldden, i och med att projekten Enviksberget
och Brocklingberget avraknats mot kund. Operativt kassaflode uppgick till 49 Mkr och totalt
kassaflode till 32 Mkr.

Elpriserna var fortsatt onormalt lIdga under inledningen av perioden, for att ungefar halvvags in i
perioden bli mer normala. Produktionen var i linje med normalt. Sammantaget har de laga elpri-
serna bidragit negativt till kvartalets resultat. Vi dr fortsatt strukturellt optimistiska vad galler el-
prisutvecklingen, utifran det massiva omstallningsbehovet dar kolkraft avvecklas i Europa och
ovrig fossil energianvandning (framfdrallt fordon och industri) i hég grad ska konverteras till

elanvandning. Overféringskapaciteten fran Norden till angransande lander byggs successivt ut.

Forsaljningsprocessen av projekten Ranasjo- och Salsjohojden, om ca 240 MW, ar langt gdngen

och siktet ar fortsatt installt pa att stdnga affaren fore arsskiftet.

Efter periodens utgang har vi genomfort en framgéngsrik refinansiering, som dramatiskt kommer
minska vara rantekostnader. Nu har vi skapat forutsattningar for den egna elproduktionen att ga

med vinst och bolaget ar redo att gd in i nésta fas.

I slutet av kvartalet anmaldes fler konvertibla skuldebrev &n tidigare till konvertering, vilket till-
sammans med tidigare konverteringar innebar att den konvertibla skulden nu kommit ned fran
ursprungliga ca 245 till ca 180 Mkr. Det leder till att rdntekostnaderna f6r bolaget minskar ytterli-

gare.

Vi sdker nu aktivt olika tillvaxtmadjligheter, samtidigt som vi har god framdrift av projektportfol-
jen och har pabdrjat utékningen av var geografiska narvaro. De narmaste tva aren raknar vi med
att investeringsbeslut dtminstone ska kunna fattas for projekten Kolvallen, Lebo och Fasikan. De

beraknas kapacitetsméassigt uppga till ndgonstans mellan 400 - 500 MW.

Bolaget stdr starkt och vi verkar pa den expansiva marknaden for fornybar energi. Vi ar en del av

16sningen pa klimatutmaningen. Vi ska fokusera pa saval tillvdxt som lénsamhet.

Halmstad den 6 november 2020
Daniel Johansson
Verkstdllande direktor

"De ndrmaste tva dren rdknar vi med
att investeringsbeslut dtminstone ska
kunna fattas for projekten Kélvallen,
Lebo och Fasikan. De berdknas kapa-
citetsmdssigt uppga till ndgonstans
mellan 400 - 500 MW.”
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Nettoomsattning och resultat

Mkr Kv3 2020 Kv3 2019 9m 2020 9m 2019
Nettoomsattning 24 58 104 206
Justerat EBITDA 0 21 32 71
Justerat EBIT -16 2 -22 14
Justerat EBT -32 -16 -67 -48
Resultat i intressebolag

(efter skatt) i i ’ 273
Rapporterat EBITDA 0 21 32 -202
Rapporterat EBIT -16 2 -22 -259
Valutapost fran totalresultat hanforlig i i ) 20
till sakringsredovisning

Rapporterat EBT -32 -16 -67 -341
Nettoeffekt justeringsposter - - - 4
Rapporterat resultat efter skatt -32 -16 -66 -333

Med justerat resultat avses resultat frdn bolagets underliggande verksamhet exklusive forsdljningen av bolagets
andel i intressebolaget Sirocco under 2019 och dess effekter pd koncernens rapporterade resultat.

KOMMENTARER TILL TREDJE KVARTALET

Omsattning inom Utveckling och forvaltning minskade jamfort med motsvarande kvartal forega-

ende ar pa grund av lagre entreprenadverksamhet och vinstavrakning i projekt. Slutlikvid for pro-

jekten Enviksberget och Brocklingberget erholls under kvartalet och vinstavrakning for Skaftasen

gjordes i linje med forvantan. Vidare praglades kvartalet av normala vindar och ldga marknads-
priser for el- och certifikat. Under kvartalet slutfordes arbetet med att livstidsforlanga bolagets
egna vindkraftparker fran i genomsnitt 25 ar till i genomsnitt cirka 30 ar och nytt serviceavtal
tecknades for bolagets tre GE vindkraftparker.

Nettoomsattning fran Utveckling och férvaltning minskade med 20 mkr till 10 (30) mkr till foljd
av lagre entreprenadverksamhet samt farre projekt under vinstavrakning. Samtidigt minskade
kostnader for projekt och entreprenad Kraftigt vilket gjorde att lonsamheten inte paverkades i
samma utstrackning. Vindenergin var normal for perioden vilket innebar att produktionen fran
Egen vindkraftdrift uppgick till 68 (69) GWh. Snittpriset fér bolagets egen produktion minskade
dock till 211 (419) SEK/MWh. Detta berodde i huvudsak pa lagre marknadspriser jamfort med
motsvarande kvartal féregdende ar, men ocksa p.g.a. en mer oférdelaktig prisprofil fér vindkraft
an normalt till foljd av hoga fyllnadsnivaer i vattenmagasinen. Kombinationen av ett lagre snitt-
pris och produktion minskade nettoomsattningen fran Egen vindkraftdrift till 14 (29) mkr. Sam-

mantaget minskade koncernens nettoomsattning med 35 mkr till 24 (58) mkr.

Rorelsekostnader uppgick till 25 (37) mkr varav 2 (18) mkr var hanférliga till projektforsalj-
ningar och entreprenad och 23 (19) mkr utgjorde jamférbara rorelsekostnader. Foregaende ars
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jdmfdrbara rorelsekostnader paverkades retroaktivt av lagre taxeringsvarden for vindkraft. Eget

aktiverat arbete uppgick till 1 (1) mkr.

Sammantaget innebar lagre vinstavrakning inom Utveckling och forvaltning och lagre snittpris for
produktionen att EBITDA minskade till 0 (21) mkr och EBIT till -16 (2) mkr. Finansnettot starktes
p.g-a lagre belaning och resultatet fore och efter skatt uppgick darfor till -32 (-16) mkr.

IFRS 16 minskade rorelsekostnader med 1,5 (1,4) mkr samt 6kade avskrivningar och finansiella
kostnader med 1,2 (1,1) mkr respektive 0,6 (0,6) mkr under kvartalet.

KOMMENTARER TILL ARETS FORSTA NIO MANADER

Omsattningen fran Utveckling och férvaltning minskade p.g.a lagre entreprenadverksamhet. Kost-
nader for projektforsaljningar och entreprenad minskade i samma utstrackning och vinstavrak-
ningen var darfor i stort ofdrandrad jamfort med samma period forgaende ar. Enviksberget slut-
avrdknades nagot under budget, Brocklingberget slutavraknades i linje med budget och Skaftdsen
vinstavraknades i linje med budget. Starkare vindar dn normalt resulterade i en 6kning av pro-
duktion fran Egen vindkraftdrift till 267 (245) GWh. Samtidigt minskade snittpriset fér bolagets
egen produktion till 249 (435) SEK/MWh till f6ljd av ldgre marknadspriser och en oférdelaktig
prisprofil for vindkraft under perioden drivet av héga fyllnadsgrader i vattenmagasinen. Sam-

mantaget minskade nettoomsattningen med 103 mKkr jamfért med samma period féregaende ar.

Rorelsekostnader uppgick till 76 (139) mkr varav 7 (70) mkr var hanférliga till projektforsalj-
ningar och entreprenad och 69 (69) mkr utgjorde jamférbara personal- och rorelsekostnader.
Eget aktiverat arbete uppgick till 4 (3) mkr.

Rorelseresultatet fore avskrivningar, exkl. intressebolag (justerat EBITDA) minskade till 32 (71)
mkr och justerat EBIT minskade till -22 (14) mkr. Justerat EBT minskade i mindre utstrackning
och uppgick till -67 (-48) mkr da finansnettot starktes.

Rapporterat resultat efter skatt var -67 (-341) mkr vilket motsvarade ett resultat per aktie om -

1,94 (-9,96) kronor fore utspadning och -1,94 (-9,92) kronor efter utspadning.

Det rapporterade resultaten for de forsta nio manaderna 2020 ar samma som de justerade resul-
taten for perioden. Intressebolaget avyttrades under forsta halvaret 2019 vilket hade en stor pa-

verkan pa de rapporterade resultaten under forsta halvaret 2019.

IFRS 16 minskade rorelsekostnader med 4,4 (4,2) mkr samt 6kade avskrivningar och finansiella

kostnader med 3,3 (3,2) mkr respektive 1,6 (1,8) mkr under perioden.

Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA), Rorelseresultat (EBIT),
Nettoomsittning mKkr mKkr

arise
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Kassaflode och investeringar

KOMMENTARER TILL TREDJE KVARTALET

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital uppgick till -2
(14) mkr. Rorelsekapitalférandringar var 50 (-18) mkr drivet av att slutlikvider for projekten En-
viksberget och Brocklingberget erhélls under kvartalet. Det totala operativa kassaflodet uppgick
darmed till 49 (-4) mkr. Kassaflédet fran investeringsverksamheten uppgick, netto, till -5 (-3)
mkr, drivet av projektinvesteringar. Kassaflodet efter investeringar uppgick darmed till 44 (-8)
mkr. Inga amorteringar skedde under kvartalet. Rintor om -13 (-17) mkr betalades. Ranteinbetal-
ningar om 2 (0) mkr erhélls pa bolagets innehav i den egna sdkerstillda obligationen. Inga netto-
betalningar till eller fran sparrade konton skedde varefter kassaflodet, justerat for IFRS 16 effek-
ter uppgick till 32 (-26) mkr for kvartalet.

KOMMENTARER TILL ARETS FORSTA NIO MANADER

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital uppgick till 23
(56) mkr. Rorelsekapitalforandringar var 43 (79) mkr drivet av att likvider erholls for salda pro-
jekt och kapitaluppbyggnad i pagaende projekt. Det totala operativa kassaflodet uppgick dirmed
till 66 (134) mkr. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick netto till -25 (-12) mkr, in-
klusive erldggande av kopeskilling for projektet Lebo. Kassaflodet efter investeringar uppgick
darmed till 41 (122) mkr. Nominellt dterkoptes 150 mkr av bolagets sdkerstallda obligation un-
der perioden till underkurs och amorteringar uppgick darfor till -147 (-146) mkr. Rantor och
finansieringskostnader om -44 (-49) mkr betalades. Rinteinbetalningar om 4 (0) mkr erhélls pa
bolagets innehav i den egna sikerstillda obligationen och nettobetalningar till eller fran sparrade
konton skedde med 19 (0) mkr. Justerat for IFRS 16 effekter uppgick kassaflodet for perioden till
-133 (118) mkr.

Investeringar (-)

Operativt kassafléde, mkr Nettoskuld, mkr /avyttringar (+), mkr
200 750 30
150 20
100 2E0 10
=0 250 0 “wm -

0 — —— -10

-50 0 -20
Q3-19Q4-19Q1-20Q2-20Q3-20 Q3-19Q4-19Q1-20Q2-20Q3-20 Q3-1904-19Q1-20Q2-20Q3-20

Finansiering och likviditet

Nettoskulden uppgick till 472 (691) mkr, varav konvertibler, enligt IFRS, utgjorde 213 (237) mkr.
Efter kvartalets utgang har konvertibler med ett nominellt virde om 37 mkr konverterats. Likvida
medel uppgick till 231 (180) mkr. Bolaget hade fortfarande rorelsekapitalbindning och kvarsta-

ende vinstavrakning i padgdende byggprojekt vid utgangen av perioden. Kvarvarande kassaflode
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fran det pagdende byggprojektet Skaftdsen forvintas bidra ytterligare i bérjan av 2022. Solidite-
ten vid periodens slut var 43 (34) procent. Vid ett antagande om att bolagets konvertibla skulde-
brev konverteras i sin helhet samt att befintlig kassa rdknas av mot rantebarande skulder skulle

soliditeten motsvara 67 (54) procent.
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Segment - utveckling och forvaltning

Mkr Kv3 2020 Kv3 2019 9m 2020 9m 2019
Intakter 10 30 40 104
Kostnad salda projekt och

entreprenad -2 -18 =7 -70
Ovriga rérelsekostnader och

aktiverat arbete -7 -7 -22 21
Rorelseresultat fore avskrivningar

(EBITDA) 1 5 11 12
Rorelseresultat (EBIT) 1 5 11 12
Resultat fore skatt -3 1 -2 0

KOMMENTARER TILL TREDJE KVARTALET

Utvecklings- och forvaltningsintakter minskade under kvartalet pd grund av lagre entreprenad-
verksamhet och vinstavrakning i pdgdende byggprojekt. Byggnation av Skaftdsen fortlopte enligt
plan och har inte paverkats materiellt av den pdgidende Corona-pandemin. Slutlikvid for projekten
Enviksberget och Brocklingberget erholls under kvartalet. Ytterligare potentiell avrakning kan
komma att ske i Brocklingberget beroende pa utfallet i pdgdende diskussioner med vissa underle-

verantorer i projektet.

Forsaljningsprocessen for projekten Rana- och Salsjohojden, tillsammans cirka 240 MW, fortlopte

under kvartalet och ambitionen ar att avyttra projekten i ett paket innan arets utgang.

Arbetet pagick med att gora fler projekt klara for férsaljning och bolaget fortsatte vidare att ut-
vardera mojligheten att utoka utvecklingsportféljen och diskussioner pagick om ytterligare pro-
jekt i Sverige, savél som i vissa andra geografier. For narvarande forfogar bolaget 6ver en portfol;

om cirka 1 300 MW, vilket redovisas narmare under avsnittet "Portfol;j”.

Under kvartalet togs forvaltningen av vindkraftparken Jadraas 6ver av RES vilka ar knutna till in-

vesteraren TRIG som férvarvade vindkraftparken under 2019.

Utvecklings- och forvaltningsintakter minskade till 10 (30) mkr. Kostnad salda projekt och entre-
prenad minskade samtidigt med 17 mkr till -2 (-18) mkr till f6ljd av lagre entreprenadverksamhet
i pAgdende byggprojekt. Ovriga rérelsekostnader och aktiverat arbete var oférandrade jamfort
med foregdende ar. Sammantaget minskade darfér EBITDA till 1 (5) mkr. Finansnettot var ofor-
andrat vilket tillsammans innebar att EBIT och resultat fore skatt minskade till 1 (5) mkr respek-
tive -3 (1) mkr.
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KOMMENTARER TILL ARETS FORSTA NIO MANADER

Under perioden fardigstalldes och slutavrdknades projekten Enviksberget och Brocklingberget.

Byggnationen av projektet Skaftasen fortlopte enligt plan.

Intdkterna minskade till 40 (104) mkr jamfért med samma period féregdende ar. Kostnad salda

projekt och entreprenad minskade samtidigt med 63 mkr till -7 (-70) mkr. Ovriga rérelsekostna-
der och aktiverat arbete 6kade nagot varefter bdde EBITDA och EBIT minskade till 11 (12) mkr.
Finansnettot paverkades negativt av valutakurseffekter varefter resultat fore skatt minskade till -

2 (0) mkr.

Utvecklings- och
forvaltningsintikter, mKkr

Avyttrade projekt
ackumulerat, MW
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forvaltningsuppdrag
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PORTFOL]

Nedan presenteras Arise utvecklingsportfolj vilken totalt uppgick till drygt 1 300 MW vid peri-

odens utgang. Det koncernmassiga bokforda vardet uppgick till cirka 97 mkr vid utgangen av pe-

rioden. Fullt utbyggd skulle portféljen motsvara investeringar om cirka 15 mdr.

Portfdljen ar indelad i projekt i sen utvecklingsfas vilka totalt uppgar till ca 860 MW och projekt i

tidig utvecklingsfas vilka totalt uppgar till cirka 465 MW.

[ arbetet med att utdka projektportfoljen har Arise screenat en mangd olika tdnkbara projekt. Den

absoluta merparten av de projekt som screenas kvalificerar sig inte for vidare utvecklingsarbete

da de inte lever upp till de strikta krav som Arise stéller pa projekt vad avser vindférhéllanden,

tillstandsrisker, elndtskapacitet och en bedémning av ekonomisk potential. For projekten nedan

beddms namnda huvudfaktorer vara lovande. Enskilda projekt kan riskera att inte bli av men den

samlade projektportféljen representerar potentiellt stora virden for bolaget, med relativt lag ka-

pitalbindning och risk.

Bolaget arbetar vidare aktivt med att utoka projektportféljen och har padgiende diskussioner i

Sverige, sdvil som i ett par andra geografier.

Projekt — sen utvecklingsfas WTG MW Tidplan  Vinstpotential
Ranasjohojden, SE 2 25 155 2020 Bra
Salsjohojden, SE 2 14 84 2020 Ok
Lebo, SE 3 5 30 2021-2022 Bra
Fasikan, SE 2 15 90 2021-2022 Bra till utmarkt
Kélvallen, SE 2 47 282 2021-2022 Utmarkt
Finndberget, SE 2 25 150 2021-2022 Bra till utmarkt
Tormsdale, Scotland 16 67 2022-2023 Utmarkt
Totalt 147 858

Projekt — tidig utvecklingsfas WTG MW Tidplan

SE 2 18 ~110 2024-2025

SE3 8 ~50 2023-2024

SE 4 3 ~20 2024-2025

Norge 20-25 ~135 2024-2025

Skottland 20-30 ~150 2024-2025

Totalt 74 ~465
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Segment - egen vindkraftdrift

MKr Kv3 2020 Kv3 2019 9m 2020 9m 2019
Intakter 14 29 67 107
Rorelsekostnader -11 -9 -32 -35
Rorelseresultat fére avskrivningar

(EBITDA) 3 20 35 72
Rorelseresultat (EBIT) -13 1 -18 17
Resultat fore skatt -25 -13 -51 -32

KOMMENTARER TILL TREDJE KVARTALET

Arbetet med livstidsforlangning av bolagets vindkraftparker har slutforts under kvartalet. Resul-
tatet av detta arbete ar att den ekonomiska livslangden pa vindkraftparkerna forvintas oka fran
25 till cirka 30 ar. Detta kommer i sin tur medfora att avskrivningar pa arsbasis minskar med
cirka 10 mKkr med start fran och med augusti 2020. Vidare tecknades ett 5-arigt fullserviceavtal
med WP Green Service GmbH f6r bolagets tre GE vindkraftparker, om totalt 21 turbiner. Avtalet
trader ikraft den 1 januari 2021 och innebar att WP Green Service GmbH tar fullt ansvar for samt-
liga komponenter samtidigt som de I6pande kostnaderna sdnks och en fortsatt hog tillganglighet

garanteras.

P3 grund av ett valdigt starkt hydrologiskt lage har elpriserna under perioden varit rekordlaga.
Vidare har det tidvis inneburit att ldga priser har sammanfallit med hog vindkraftproduktion vil-
ket resulterat i en mer oférdelaktig prisprofil an normalt fér vindkraft under perioden. I perioder
med normal till 13g fyllnadsgrad i vattenmagasinen ar denna priseffekt betydlig mindre eller mar-
ginell. S3 trots att var produktion har varit normal sett 6ver hela kvartalet har vara realiserade

intakter i kvartalet varit 1aga.

Specifik rorelsekostnad,

Produktion Snittpriser, SEK/MWh SEK/ MWh
150 500 200
400
150
100 200
100
50 200
100 I 50 I
0 0 0
Q3-19 Q4-19 Q1-20 Q2-20 Q3-20 Q3-19Q4-19Q1-20Q2-20Q3-20 Q3-19 Q4-19 Q1-20 Q2-20 Q3-20
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Vindarna under kvartalet var sammantaget normala och produktionen i bolagets vindparker upp-
gick till 68 (69) GWh. Samtidigt minskade snittintdkten for el respektive certifikat, inklusive ur-
sprungsgarantier till 206 (322) SEK/MWh respektive 4 (97) SEK/MWh i huvudsak till foljd av
lagre marknadspriser men ocksa p.g.a. en mer ofordelaktig prisprofil fér vindkraft 4n normalt.
Snittintakten for el var 40% under marknadspriset for el (SE4) under perioden beroende pa en
kombination av prissakringar och prisprofil. Snittintdkten for certifikat var under marknadspriset

for certifikat (SKM) under perioden drivet av vardeforandringar i certifikatlagret.

Nettoomsattningen minskade med 1 mkr till foljd av lagre produktion och minskade med 14 mkr
till foljd av lagre snittpris jAmfort med motsvarande kvartal 2019. Den specifika rorelsekostnaden
okade till 165 (135) SEK/MWh, i huvudsak p.g.a. retroaktiva effekter av lagre fastighetsskatt un-
der motsvarande kvartal foregdende ar. Sammantaget minskade darfor nettoomsattning och
EBITDA till 14 (29) mkr respektive 3 (20) mkr jimfort med tredje kvartalet 2019. Avskrivningar
minskade till 16 (18) mkr, till f6ljd av langre livslangd och EBIT minskade till -13 (1) mkr. Finans-
nettot forbattrades till -11 (-14) mkr och resultatet fore skatt uppgick darmed till -25 (-13) mkr.

KOMMENTARER TILL ARETS FORSTA NIO MANADER

Till foljd av starkare vindar 4n normalt under perioden 6kade produktionen i bolagets vindkraft-
parker till 267 (245) GWh. Snittintdkten for el respektive certifikat, inklusive ursprungsgarantier
uppgick till 206 (337) SEK/MWh respektive 43 (98) SEK/MWh. Snittintakten for el var 17% un-
der marknadspriset for el (SE4) under perioden beroende pa en kombination av prissakringar
och prisprofil. Snittintdkten for certifikat var dver snittmarknadspriset for certifikat (SKM) under

perioden.

Nettoomsattningen 6kade med 10 mkr till f6ljd av hogre produktion och minskade med 50 mkr
till foljd av lagre snittpris jamfort med motsvarande period 2019. Sammantaget minskade netto-
omsattning och EBITDA till 66 (106) mkr respektive 35 (72) mkr jamfort med samma period f6-
regdende ar. Den specifika rorelsekostnaden minskade till 120 (141) SEK/MWh, p.g.a. hogre pro-
duktion. Avskrivningar minskade ndgot varefter EBIT uppgick till -18 (17) mKkr. Finansnettot
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stéarktes till -33 (-49) pa grund av lagre beldning och resultateffekt fran dterkdp av utestdende ob-

ligationer. Resultatet fore skatt minskade darmed till -51 (-32) mkr.
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OVRIGA VASENTLIGA HANDELSER

Efter en férdjupad teknisk analys gjord av tredje part kommer den férvintade ekonomiska livs-
langden for bolagets egna vindkraftparker att 6ka fran i genomsnitt 25 till cirka 30 ar. Detta kom-
mer resultera i att avskrivningar pa arsbasis minskar med cirka 10 mkr med start frdn och med
augusti 2020. Ett 5-drigt fullserviceavtal med WP Green Service GmbH tecknades for bolagets tre
GE vind-kraftparker, om totalt 21 turbiner. Avtalet trader ikraft den 1 januari 2021 och innebar
att WP Green Service GmbH tar fullt ansvar for samtliga komponenter samtidigt som de l6pande

kostnaderna sanks och en fortsatt hog tillgdnglighet garanteras.

Under mars 2020 drabbades varlden av Corona-Krisen. Arise har dnnu inte padverkats nimnvart
av krisen men bolaget bevakar l6pande utvecklingen och ar berett att vidta atgarder vid behov.
Med en kassa om 231 mkr vid utgangen av kvartalet dr bolaget vél rustat for att méta denna kris.
Flertalet av bolagets anstallda ar fortsatt pa arbetsplatsen samtidigt som vi kan konstatera att
vara IT-system inklusive mojlighet att arbeta hemifran fungerar bra. Bolagets produktion av el
pagar oférandrat men elpriserna paverkas negativt i nadgon utstrackning av den pagaende krisen.
Forvaltningsaffaren utfors till storsta del digitalt och fortloper darfoér oférandrat. Situationen for-
anleder dock mer kommunikation med kunderna. Byggnation av sdlda vindkraftparker pagar an
sa lange ofdrandrat, men bolaget foljer 16pande utvecklingen. Rérande bolagets utvecklingsaffar
pagar utvecklingsaktiviteter i stort sett som vanligt. Ambitionen ar fortsatt att silja Ranasjo- och
Salsjohojden under 2020. Skulle situationen i marknaden vara sadan att vi finner det lampligt att

skjuta fram forsaljningsprocessen kommer sa att ske.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Inga vasentliga transaktioner med nérstadende har férekommit under perioden.

EVENTUALFORPLIKTELSER

Det har inte skett ndgra forandringar i koncernens eventualférpliktelser, nairmare beskrivna pa

sidan 74 under not 21 i arsredovisningen for ar 2019.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Arise refinansierade framgéngsrikt utestdende sikerstillda obligationer med ett gront banklan
om 40 meur. Koncernens arliga finansieringskostnader kommer darmed minska dramatiskt fran
knappt 60 mKr till cirka 25 mkr, inkl. rantekostnader hanforliga till bolagets utestdende konver-
tibler, IFRS 16 effekter och periodiserade uppliaggningsavgifter. [ samband med refinansieringen
uppstar under fjarde kvartalet 2020 kostnader av engangskaraktir om totalt cirka -34 mKr, varav

cirka -33 mkr redan belastar koncernens egna kapital enligt IFRS 9.

FRAMTIDSUTSIKTER

Aven om Corona-pandemin i stor utstrackning préglar savil marknader som samhallen i nuliget
ar var bedémning att detta forr eller senare kommer att stabilisera sig. Elpriserna ar for narva-
rande 1dga men detta beror i huvudsak pa vaderfaktorer och kol- och gaspriser, varav de senare
ocksa har paverkats av Corona-pandemin. Vi ser indikationer pa att marknaden for utveckling och
forvaltning fortfarande &r relativt stark dven om den till viss man har paverkats av radande elpri-
ser. Bolaget ar fortsatt val positionerat och vi ser didrmed goda mojligheter att fortsatta skapa
varde med relativt 1dg kapitalbindning. Vi noterar ocksa att det nya forslaget till stoppregel for el-
certifikatsystemet ar positivt. Jamfort med tidigare forslag skulle detta forslag innebéara en for-

battring samt mojliggéra mer prisdynamik i marknaden. Osdkerhet rader om slutlig utformning
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av stoppregeln. Vi kan konstatera att vara egna vindkraftparker ligger i fordelaktiga prisomraden.
En stark finansiell situation gér dessutom att vi kan minska vara rantekostnader 6ver tid, i syn-
nerhet i samband med den refinansiering som kommunicerades under kvartalet. Vi kan harige-
nom ocksa langsiktigt optimera vara intakter fran produktionen. Bedémningen &r att bolagets un-
derliggande resultat kommer att 6ka de ndrmaste dren jamfort med 2019 ars nivaer och att net-

toskulden kommer att fortsitta minska.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Med anledning av den pagaende Corona-pandemin paverkas elpriser i ndgon utstrackning nega-
tivt. Skulle elpriserna forbli 1dga kommer det att ha en direkt paverkan pa koncernens rorelsere-
sultat och det kan utgora en indikation pa risk for vardenedgang i befintliga investeringar. Vidare
pagar byggnation av en vindkraftpark och i den man Corona-pandemin medfor forseningar i detta
bygge kan det komma att fa en direkt pdverkan pa koncernens rorelseresultat. Delar av bolagets
framtida intdkter ar beroende av projektforsaljningar. Om bolaget skulle vélja att skjuta upp pro-
jektforsaljningar pa grund av Corona-pandemin kommer det att ha en direkt paverkan pa koncer-
nens rorelseresultat. Koncernens risker och osdkerhetsfaktorer finns beskrivna pa sidorna 34 -
351 arsredovisningen for ar 2019 och den finansiella riskhanteringen presenteras pa sidorna 64 -
71. Utover ovan beskrivna risker kopplade till Corona-pandemin har inga vasentliga férandringar

skett som paverkat de redovisade riskerna.

AGARFORHALLANDE

En forteckning 6ver bolagets dgarstruktur aterfinns pa bolagets hemsida (www.arise.se).
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Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestar av att utveckla projekt (projektera lampliga vindlagen, teckna
arrendeavtal, arbeta fram konsekvensbeskrivningar, utarbeta detaljplaner och tillstand), avyttra
projekt till externa investerare, entreprenad och projektledning av nya projekt, forvalta bade in-
terna och externa projekt (tekniskt och ekonomiskt) samt hantera koncernens handelsverksam-

het av el och elcertifikat.

Moderbolaget hanterar koncernens produktionsplaner och elsdkringar i enlighet med faststalld

finanspolicy.

Moderbolagets totala intdkter uppgick under de forsta 9 manaderna till 37 (124) mkr och ink6p
av el och certifikat, personal-, 6vriga externa kostnader, aktiverat arbete for egen rdkning samt
avskrivning av anlaggningstillgdngar uppgick totalt till 58 (139) mKkr varvid rorelseresultatet
(EBIT) uppgick till -20 (-15) mkr. Ett finansnetto pa -83 (-366) mkr (inkl. nedskrivning av andelar
i dotterbolag med 47 (70) mkr och nedskrivning av langfristig fordran i intressebolag med 0
(244) mkr) samt koncernbidrag pa 77 (49) mkr medférde att nettoresultatet efter skatt uppgick
till -26 (-332) mkr. Moderbolagets nettoinvesteringar uppgick till -23 (-12) mkr.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Arise foljer de av EU antagna IFRS (International Financial Reporting Standards) och tolkningar
till dessa (IFRIC). Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 "Deldrs-rapportering”.
Moderbolagets rapportering dr upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2. Redo-

visningsprinciperna éverensstaimmer med de som tillimpades i arsredovisningen for ar 2019.

REVISORSGRANSKNING

Denna rapport har varit féremal for granskning av bolagets revisor.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN
=  Fjarde kvartalet (1 oktober-31 december) 17 februari 2021

=  Forsta kvartalet (1 januari-31 mars) 5 maj 2021
=  Andrakvartalet (1 april-30 juni) 20juli 2021

= Tredje kvartalet (1 juli-30 september) 10 november 2021

Halmstad den 6 november 2020
Arise AB (publ)
Daniel Johansson

Verkstdllande direktér

FOR YTTERLIGARE INFORMATION VANLIGEN KONTAKTA

Daniel Johansson, Verkstillande direktor
Tel. 0702-244 133

Linus Hagg, Finansdirektor
Tel. 0702-448 916
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REVISORS RAPPORT OVER OVERSIKTLIG GRANSKNING AV FINANSIELL
DELARSINFORMATION I SAMMANDRAG (DELARSRAPPORT) UPPRATTAD I
ENLIGHET MED IAS 34 OCH 9 KAP. ARSREDOVISNINGSLAGEN

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (de-
larsrapport) for Arise AB (publ) per 30 september 2020 och den niomdnadersperiod som slutade
per detta datum. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningsla-
gen. Vart ansvar 4r att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var dversiktliga

granskning.
Den éversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engage-
ments ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till perso-
ner som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning
och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgéarder. En 6versiktlig granskning har en annan in-
riktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en
revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sikerhet att vi blir med-
vetna om alla viktiga omstdandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision ut-
forts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sédkerhet

som en uttalad slutsats grundad pd en revision har.
Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger
oss anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsre-

dovisningslagen.

Malmo den 6 november 2020
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Magnus Willfors

Auktoriserad revisor
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

2020 2019 2020 2019 2019
(Avrundat till mkr) Kv3 Kv3 9 man 9 man Helar
Nettoomsattning Not 1 24 58 104 206 454
Ovriga rérelseintikter 0 0 0 1 1
Summa intidkter 24 59 104 207 454
Aktiverat arbete for egen rakning 1 1 4 3 4
Personalkostnader -9 -7 -28 -27 -49
Ovriga externa kostnader Not 2 -16 -30 -47 -112 -192
Resultat i intressebolag Not 3 - -1 - -273 -273
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 0 21 32 -202 -56
Av- och nedskrivningar av materiella
anldggningstillgdngar Not 4,5 -17 -19 -54 -57 -76
Rorelseresultat (EBIT) -16 2 -22 -259 -131
Finansiella intakter 0 - 0 0 0
Finansiella kostnader?) -16 -18 -46 -82 -101
Resultat fore skatt -32 -16 -67 -341 -233
Skatt pa periodens resultat 0 0 1 8 -2
Periodens resultat -32 -16 -66 -333 -235
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,93 -0,48 -1,94 -9,96 -7,03
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,93 -0,48 -1,94 -9,92 -7,03

1) P.g.a. aterkop av obligationer under forsta kvartalet 2020 ingar i finansiella kostnader en positiv effekt om 2,7 mkr och en nega-

tiv effekt fran upplosning av upplaggningsavgift om 0,9 mkr.

Resultatet ar till 100% hanforligt till moderbolagets aktiedgare. Vid berdkningen har antalet aktier i eget forvar, vilka uppgar till

54 194, ej medraknats.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2020 2019 2020 2019 2019
(Avrundat till mkr) Kv3 Kv3 9 man 9 man Helar
Periodens resultat -32 -16 -66 -333 -235
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i
resultatrakningen
Periodens omrakningsdifferens 0 0 0 0 0
Kassaflodessakringar -4 -2 22 47 80
Nettoinvestering i utlindsk valuta - - - -36 -36
Andel av ovrigt totalresultat i intresseforetag,
efter skatt - - - 72 72
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i 6vrigt total-
resultat 1 0 -5 -2 -9
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -3 -2 17 80 107
Summa totalresultat fér perioden -35 -18 -49 -253 -128

Totalresultatet ar till 100 % hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS BALANSRAKNING

2020 2019 2019
- i sammandrag (avrundat till mkr) 30 sep 30 sep 31 dec
Materiella anlaggningstillgangar 1) 1255 1341 1282
Finansiella anlaggningstillgangar 18 38 40
Summa anliggningstillgangar 1273 1379 1322
Varulager 1 6 8
Ovriga rérelsefordringar 52 113 100
Likvida medel 231 180 365
Summa omsittningstillgdngar 284 298 473
SUMMA TILLGANGAR 1557 1677 1795
Eget kapital 676 573 698
Langfristiga rantebdrande skulder 2) 261 929 932
Avsittningar 46 46 46
Summa langfristiga skulder 307 974 977
Kortfristiga rantebarande skulder 2) 502 3 3
Ovriga kortfristiga skulder 73 126 116
Summa Kortfristiga skulder 575 129 120
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1557 1677 1795

1) I materiella anldggningstillgdngar ingar leasingtillgdngar med 50 (52) mkr.

2] rantebédrande skulder ingér leasingskulder med 52 (53) mkr.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2020 2019 2020 2019 2019
- i sammandrag (avrundat till mkr) Kv3 Kv3 9 man 9 man Helar

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital -2 14 23 56 198
Kassaflode fran fordandring av rorelsekapital 50 -18 43 79 129
Kassaflode fran den lopande verksamheten 49 -4 66 134 327
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -5 -3 -25 -12 -66
Forsaljning av materiella anldggningstillgangar - - - - 79
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 -3 -25 -12 12
Amortering av 1an - - -147 -146 -146
Aterbetalning av langfristig fordran - - - 193 193
Amortering av leasingskulder -1 -1 -5 -4 -5
Betald ranta och dvriga finansieringskostnader -13 -17 -44 -49 -59
Erhallen rianta 2 - 4 - 0
Erhallit fran/betalning till sparrade konton - - 19 - -19
Nyemission - - - 2 2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -12 -19 -174 -4 -34
Periodens kassafléde 32 -26 -133 118 305
Likvida medel vid periodens ingang 199 205 365 61 61
Kursdifferens i likvida medel 0 1 -1 0 -2
Likvida medel vid periodens utging 231 180 231 180 365
Rintebarande skulder vid periodens utgang 711 879 711 879 883
Sparrade likvida medel vid periodens utgang -9 9 -9 -9 27
Nettoskuld Not 7 472 691 472 691 491

KONCERNENS EGET KAPITAL

2020 2019 2019

- i sammandrag (avrundat till mkr) 30 sep 30 sep 31 dec
Ingdende balans 698 824 824
Arets resultat -66 -333 -235
Ovrigt totalresultat fér perioden 17 80 107
Nyemission / konvertering av konvertibler 27 2 2
Utgaende balans 676 573 698
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KONCERNENS NYCKELTAL

2020 2019 2020 2019 2019

Kv3 Kv3 9 man 9 man Helar

Operationella nyckeltal
Driftsatt kapacitet vid periodens slut, MW 139,2 139,2 139,2 139,2 139,2
Egen elproduktion under perioden, GWh 68,0 69,3 267,4 244,6 333,2
Antal anstéllda vid periodens slut 31 27 31 27 28
Finansiella nyckeltal
Resultat per aktie fére utspadning,
SEK 1 -0,93 -0,48 -1,94 -9,96 -7,03
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1 -0,93 -0,48 -1,94 -9,92 -7,03
EBITDA-marginal, % 1,2% 35,8% 30,9% neg neg
Rorelsemarginal, % neg 3,7% neg neg neg
Avkastning pa sysselsatt kapital
(EBIT), % 8,8% neg 8,8% neg neg
Avkastning pa justerat sysselsatt
kapital (EBITDA), % 14,8% neg 14,8% neg neg
Avkastning pa eget kapital, % 51% neg 51% neg neg
Sysselsatt kapital, mkr 1147 1264 1147 1264 1189
Genomsnittligt sysselsatt kapital, mkr 1206 1529 1206 1529 1481
Eget kapital, mkr 676 573 676 573 698
Genomsnittligt eget kapital, mkr 625 705 625 705 761
Nettoskuld, mkr 472 691 472 691 491
Soliditet, % 43,4% 34,2% 43,4% 34,2% 38,9%
Réantetdckningsgrad, ggr neg 0,1 neg neg neg
Skuldsattningsgrad, ggr 0,7 1,2 0,7 1,2 0,7
Eget kapital per aktie, SEK 20 17 20 17 21
Eget kapital per aktie efter
utspadning, SEK 20 17 20 17 21
Antal aktier vid periodens utgang,
exKkl. egna aktier 34 765 959 33491376 34 765 959 33491376 33491376
Genomsnittligt antal aktier 34 245 293 33491376 34128 668 33432626 33432626
Genomsnittligt antal aktier efter
utspadning 34 245 293 33491376 34128 668 33572626 33432626

1) Vid berdkningen har antalet aktier i eget forvar, vilka uppgar till 54 194, ej medraknats.
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NOT 1 - NETTOOMSATTNING

2020 2019 2020 2019 2019

(Avrundat till mkr) Kv3 Kv3 9 man 9 man Helar
Elintakter 14 22 55 82 111
Certifikat- och ursprungsgarantiintakter 0 7 11 24 34
Utvecklings- och forvaltningsintdkter 9 29 37 100 308

24 58 104 206 454

Nettoomsattningen omfattar i) elintdkter (férsaljning av producerad el samt realiseringar av el och valutaderi-
vat hanforliga till sdkrad elproduktion), ii) intjdning och férsaljning av elcertifikat och ursprungsgarantier, samt
iii) utvecklingsersattning fran salda projekt och forvaltningsintakter. Indelningen ar gjord utifrdn en bedomning
av intdkternas karaktar, belopp, tidpunkt och osdkerhet betrdffande intdkter och kassafléden. El-, certifikat- och
ursprungsgarantiintdkter genereras av de vindkraftparker som koncernen dger vilket redovisas under segmen-
tet Egen vindkraftdrift. Utvecklings- och forvaltningsintdkter genereras i huvudsak genom bolagets projektport-

f6lj och redovisas under segmentet Utveckling och forvaltning.

NOT 2 - OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

2020 2019 2020 2019 2019

(Avrundat till mkr) Kv3 Kv3 9 man 9 man Helar
Kostnad salda projekt och entreprenad 2 18 7 70 134
Ovriga poster 14 12 41 42 58

16 30 47 112 192

NOT 3 - RESULTAT I INTRESSEBOLAG

2020 2019 2020 2019 2019

(Avrundat till mkr) Kv3 Kv3 9 man 9 man Helar
Realisationsresultat forsaljning intressebolag - 1 - 273 -273
-1 - -273 -273
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KONCERNENS SEGMENTSREDOVISNING
Utveckling
och Egen vind- Ej allokerade
Kvartal 3 forvaltning kraftdrift Int./Kkostn. Elimineringar Koncernen

Kv3 Kv3 Kv3 Kv3 Kv3 Kv3 Kv3 Kv3 Kv3 Kv3

(Avrundat till mkr) 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning extern 9 29 14 29 - - = - 24 58
Nettoomsattning intern 1 1 - - - - -1 -1 = -
Ovriga rérelseintakter 0 0 0 0 0 0 - - 0 0
Summa intidkter 10 30 14 29 0 0 -1 -1 24 59
Aktiverat arbete for egen rak-

ning 1 1 - - - - - - 1 1
Rorelsekostnader -10 -26 -11 -9 -4 -3 1 1 -25 -37
Resultat fran andelar i

intressebolag i ’ i i i . ) i i .
?éi;le;s;;;;:sultat fore avskr. 1 5 3 20 4 4 0 0 0 21
Av- och nedskrivningar. Not 4 0 0 -16 -18 0 0 = - -17 -19
Rorelseresultat (EBIT) 1 5 -13 1 -5 -4 0 0 -16 2
Finansnetto -4 -4 -11 -14 0 0 = - -16 -18
Resultat fore skatt (EBT) -3 1 -25 -13 -4 -4 0 0 -32 -16
Materiella anligg.tillgangar 78 95 1172 1242 4 3 - - 1255 1341

Av utvecklings- och forvaltningsintdkter under kvartalet stod fonder forvaltade av re:cap global Investors, fonder forvaltade av
BlackRock samt fonder férvaltade av Foresight Group LLP f6r mer &n 10% och under samma kvartal 2019 stod fonder forvaltade av
re:cap global investors och fonder férvaltade av BlackRock for mer dn 10%. Det fanns inga andra kunder under perioden som stod
fér mer an 10% av intdkterna.

NOT 4 - AV- OCH NEDSKRIVNINGAR AV MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Avskrivningar 0 0 -16 -18 0 0 = - -17 -19

Ned- och aterféring nedskriv-
ningar

Av- och nedskrivningar 0 0 -16 -18 0 0 - - -17 -19
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KONCERNENS SEGMENTSREDOVISNING

Utveckling

och Egen vind- Ej allokerade
9 manader forvaltning kraftdrift Int./kostn. Elimineringar Koncernen
(Avrundat till mkr) 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning extern 37 100 66 106 - - - - 104 206
Nettoomsattning intern 3 4 - - - - -3 -4 - -
Ovriga rorelseintékter 0 0 0 0 0 0 - - 0 1
Summa intdkter 40 104 67 107 0 0 -3 -4 104 207
Aktiverat arbete for egen rak-
ning 4 3 - - - - - - 4 3
Rorelsekostnader 33 -94 32 35 14  -14 3 4 76 -139
Resultat fran andelar i
intressebolag - - - - - 273 - - - 273
Rorelseresultat fore avskr.
(EBITDA) 11 12 35 72 -14  -287 0 0 32 -202
Av- och nedskrivningar. Not 5 0 0 -53 -55 -1 -1 - - -54 .57
Rorelseresultat (EBIT) 11 12 -18 17 -15  -288 0 0 -22  -259
Finansnetto 13 -12 -33 -49 1 21 - - .45 .82
Resultat fore skatt (EBT) -2 0 -51 -32 -14  -309 0 0 -67 -341
Materiella anlégg.tillgangar 78 95 1172 1242 4 3 = - 1255 1341

Av utvecklings- och forvaltningsintdkter under perioden stod fonder férvaltade av re:cap global investors och fonder férvaltade av
Foresight Group LLP for mer dn 10% och under samma period 2019 stod fonder forvaltade av re:cap global investors och fonder
forvaltade av BlackRock for mer dn 10%. Det fanns inga andra kunder under perioden som stod for mer dn 10% av intakterna.

NOT 5 - AV- OCH NEDSKRIVNINGAR AV MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Avskrivningar 0 0 -53 -55 -1 -1 - - -54 -57
Ned- och aterfoéring nedskriv-

ningar 5 - 5 - 5 - = - 5 -
Av- och nedskrivningar 0 0 -53 -55 -1 -1 - - -54 -57
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NOT 6 - VERKLIGT VARDE FINANSIELLA INSTRUMENT

VERKLIGT VARDE HIERARKIN

De finansiella instrumenten varderade till verkligt varde utgdr samtliga niva 2 i verkligt varde hierarkin.
Derivaten bestar av elterminer, valutaterminer och ranteswappar. Varderingen till verkligt varde for
valutaterminerna baseras pa publicerade terminskurser pa en aktiv marknad. Varderingen av ranteswappar
baseras pa terminsrdntor framtagna utifran observerbara yieldkurvor. Diskonteringen ger inte ndgon vasentlig
paverkan pa varderingen av derivat i niva 2. Redovisningen av finansiella instrument finns beskriven pa
sidorna 64-71 i drsredovisningen for 2019. Tabellen nedan visar koncernens finansiella tillgdngar och skulder

som varderas till verkligt varde per bokslutsdagen.

2020 2019 2019
(Avrundat till mkr) 30 sep 30 sep 31 dec

Tillgangar

Derivat for sdkringsandamal

- Derivattillgangar 5 - 2
Skulder

Derivat for sdkringsandamal

- Derivatskulder -34 -78 -48

NOT 7 - NETTOSKULD

2020 2019 2019

(Avrundat till mkr) 30 sep 30 sep 31 dec
Langfristiga skulder 307 974 977
- varav rantebarande langfristig skuld (exkl. IFRS16 leasingskulder) 213 879 883
Kortfristiga skulder* 575 129 120
- varav rantebarande kortfristig skuld (exkl. IFRS16 leasingskulder) 498 - -
Lang- och kortfristig rantebarande skuld (exkl. IFRS16 leasingskulder) 711 879 883
Likvida medel vid periodens utging -231 -180 -365
Sparrade likvida medel -9 -9 27
Nettoskuld 472 691 491

IFRS 16 leasingskulder uppgick per den 30 september 2020 till 52 (53) mkr
*Kortfristiga rantebarande skulder refinansierades efter utgangen av kvartalet.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2020 2019 2020 2019 2019
(Avrundat till mkr) Kv3 Kv3 9 man 9 man Helar
Forsaljning el och elcertifikat 1 8 13 32 43
Utvecklings- och forvaltningsintakter 7 25 24 91 101
Ovriga rorelseintikter 0 0 0 0 0
Summa intdkter 8 33 37 124 145
Aktiverat arbete for egen rakning 1 0 2 2 2
Inkop av el och elcertifikat 0 -9 -12 -32 -42
Kostnad salda projekt och entreprenad -2 -18 -7 -70 -75
Personalkostnader -8 -7 -26 -24 -46
Ovriga externa kostnader -4 -4 -14 -14 =20
Rorelseresultat fore avskr. (EBITDA) -6 -5 -20 -15 -36
Av- och nedskrivningar av materiella an-
laggningstillgangar 0 0 0 0 0
Rorelseresultat (EBIT) -6 -5 -20 -15 -37
Finansiella intédkter?) 3 0 7 2 142
Finansiella kostnader? -14 -18 -90 -368 -386
Resultat efter finansiella poster -17 -22 -103 -382 -281
Koncernbidrag = - 77 49 49
Resultat fore skatt -17 -22 -26 -333 -232
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 1 0
Periodens resultat -17 -22 -26 -332 -232

1) Inkluderar forsaljning av andelar i dotterbolag under 2020 med 7 (133) mkr.
2) Inkluderar nedskrivning av andelar i dotterbolag under 2020 med 47 (70) mkr samt nedskrivning av langfristig fordran i intres-

sebolag med 0 (244).
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

2020 2019 2019

- i sammandrag (avrundat till mkr) 30 sep 30 sep 31 dec
Materiella anlaggningstillgangar 36 67 26
Finansiella anlaggningstillgangar 1118 1152 1170
Summa anliggningstillgangar 1154 1219 1196
Varulager 0 5 8
Ovriga rérelsefordringar 33 52 39
Likvida medel 171 153 324
Summa omsittningstillgdngar 205 211 371
SUMMA TILLGANGAR 1359 1430 1567
Bundet eget kapital 5 8 8
Fritt eget kapital 535 430 531
Summa eget kapital 540 438 539
Langfristiga rantebarande skulder 213 879 883
Summa langfristiga rantebarande skulder 213 879 883
Kortfristiga rantebarande skulder 498 - -
Ovriga kortfristiga skulder 107 112 145
Summa kortfristiga skulder 606 112 145
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1359 1430 1567

MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

2020 2019 2019
- i sammandrag (avrundat till mkr) 30 sep 30 sep 31 dec
Ingdende balans 539 769 769
Periodens resultat -26 -332 -232
Nyemission / konvertering av konvertibler 27 2 2
Utgaende balans 540 438 539
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NYCKELTALSDEFINITIONER

EBITDA-marginal

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i forhallande till
summa intékter.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat (EBIT) i forhéllande till summa intékter.
AvKkastning pa sysselsatt kapital

Rullande 12 ménaders rorelseresultat (EBIT) i forhallande till
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa justerat sysselsatt kapital

Rullande 12 manaders rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

AvKkastning pa eget kapital

Rullande 12 manaders nettoresultat i forhallande till genomsnittligt eget
kapital.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal aktier i genomsnitt.
Eget kapital per aktie efter utspadning

Eget kapital justerat for konvertering av konvertibler i forhallande
till antal aktier i genomsnitt efter utspadning.

Finansnetto

Finansiella intdkter minus finansiella kostnader.
Genomsnittligt eget kapital

Rullande 12 manaders genomsnittligt eget kapital.
Genomsnittligt sysselsatt kapital

Rullande 12 manaders genomsnittligt sysselsatt kapital.
Operativt kassaflode

Kassaflode fran den lépande verksamheten efter forandringar i
rorelsekapital.

Nettoskuld

Réantebarande skulder, exkl. IFRS16 leasingskulder, minskat med kassa
och sparrade likvida medel.

Rantetiackningsgrad

Rorelseresultat (EBIT) plus finansiella intékter i forhallande till
finansiella kostnader.

Skuldséttningsgrad
Nettoskuld i forhallande till eget kapital.
Specifik rorelsekostnad (SEK/MWh)

Rorelsekostnad for elproduktion i forhallande till elproduktion
under perioden.

Soliditet

Eget kapital i forhéllande till totala tillgangar.
Sysselsatt kapital

Eget kapital plus nettoskuld.

N
arse

ALLMANT OM NYCKELTAL

Arise tillampar vissa nyckeltal i sin
rapportering vilka dr baserade pa
bolagets redovisning. Anledningen
till att dessa nyckeltal tillampas i
rapportering ar for att Arise bedo-
mer att det underlattar for externa
intressenter att analysera utveckl-
ingen i bolaget.

AVRUNDNING

Siffrorna i denna delarsrapport har
avrundats, medan berdkningarna ut-
forts utan avrundning. Detta kan
medfora att vissa tabeller och tal till
synes inte summerar Korrekt.
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