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Delarsrapport 1 januari-31 mars 2021

FORSTA KVARTALET (1 JANUARI-31 MARS 2021)

Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 47 (50) mkr.
Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 23 (26) mkr.
Rorelseresultat (EBIT) uppgick till 7 (7) mkr.

Jamforbart resultat fore skatt och rapporterat resultat fore skatt uppgick till 4 (-7) mkr re-
spektive -4 (-7) mkr.

Resultat efter skatt uppgick till -4 (-7) mkr motsvarande -0,12 (-0,21) kr per aktie.
Det operativa kassaflodet uppgick till 15 (10) mkr.

Production (tidigare Egen vindkraftdrift) genererade 82 (124) GWh gron el. Minskningen be-

ror pa svagare vindar an foregdende ar.

Den genomsnittliga intdkten fér Production uppgick till 463 (314) SEK/MWh, fordelat pa el
450 (236) SEK/MWHh och elcertifikat, inklusive ursprungsgarantier, 13 (78) SEK/MWh.

I mars 2021 presenterade Arise en ny tillvixtplan med sikte pa 2025. I planen ingar internat-
ionell expansion och en satsning pa storskaliga solkraftprojekt i bland annat Polen och Stor-
britannien. Vidare kommer Arise erbjuda finansiella partners att investera i plattformar for
gron elproduktion. Detta maximerar Arise finansiella utvaxling av projektportfdljen bade ge-
nom hogre utvecklingsvinster och genom foérvaltningsintdkter. Arise kommer att behalla mi-
noritetsandelar i dessa plattformar men skapar samtidigt flexibilitet att saval silja hela pro-
jekt som att sjalva finansiera hela projekt. Vart befintliga innehav av gron elproduktion utgor

en vardefull hdvstang in i denna tillvixtplan.

Fran och med 1 januari 2021 redovisas tre segment - Development, Production och Solut-
ions. Inom Development (tidigare del av Utveckling & férvaltning) rapporteras bolagets ut-
vecklings- och entreprenadverksamhet, inom Production (tidigare Egen vindkraftdrift) rap-
porteras bolagets grona elproduktion och inom Solutions (tidigare del av Utveckling & for-
valtning) samlas bolagets tjinsteerbjudande sdsom byggprojektledning, forvaltning och an-

nan tjansteforsaljning.

Arise AB (publ) Om Arise

Box 808, 301 18 Halmstad, Arise dr ett ledande och oberoende foretag som forverkligar ny
+46 10450 71 00 grén energi. Bolaget prospekterar, bygger, sdljer och forvaltar
org.nr. 556274-6726 fornybar elproduktion. Bolaget dr noterat pd NASDAQ Stockholm.

info@arise.se, www.arise.se
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VD har ordet

Vi tar nu viktiga steg framat i utvecklingen av Arise.

Under forsta kvartalet har den egendgda produktionen uppnétt god l16nsamhet och det jamfor-
bara resultatet fore skatt for affarssegmentet uppgar till ca 10 mkr. Vi har sankt vara finansiella
kostnader dramatiskt och elmarknaden har atergatt till mer normala forhallanden, efter fjolarets
extrema vatar. Vi har fortsatt en stark tilltro till att elmarknaden kommer vara gynnsam for férny-

bar elproduktion i sédra Sverige, dar vara parker ar beldgna.

Fran bolagets sida forbereder vi oss dven for att bjuda in medinvesterare i vara befintliga parker i
sodra Sverige. Vi beddmer att intresset dr stort for en sddan investeringsmojlighet. Darutdver be-
doms projekt Lebo (ca 30 MW), som ocksa ligger i sodra Sverige (prisomrdde 3), kunna vara redo

for investeringsbeslut framat hosten i ar.

Arise har god framdrift for Ranasjo- och Salsjohoéjden (ca 240 MW). Vi hoppas kunna genomfora
en forséljning av projekten fére utgangen av andra kvartalet i ar. Delprojektet Salsjohodjden (ca 90
MW) kommer av allt att ddma inte ge ndgot storre vinstbidrag. For att erhélla elanslutning maste

dock bada delprojekten genomforas da de har samma elanslutningspunkt.

Det pagar en mycket spannande utveckling med stora planerade investeringar i ny teknologi i
norra Sverige. Investeringarna banar vag fér gron industritillvaxt och kan férvantas leda till en
kraftigt 6kad efterfragan pa fornybar el. Planerna har dnnu inte haft ndgon namnvard effekt pa
terminspriserna for el i de norra prisomradena, tvartom ar de i utgangslaget mycket 1aga. Samti-
digt ar vi 6vertygade om att det pa ndgra ars sikt kommer att forandras. Med en hogkvalitativ pro-
jektportfolj i norra Sverige ar vi val positionerade for att dra nytta av och bidra till den gréna in-

dustriutvecklingen i regionen.

Gladjande nog fick vi i slutet av april besked fran Miljoprovningsdelegationen om att Finndberget
beviljats tillstdnd for samtliga 26 verk vi ansékt om. Det ar ett viktigt steg framat for projektet.
Bolaget vantar alltjamt pa intressanta avgoranden i tillstdndsprocessen for vart storsta projekt
Kolvallen. En del férseningar hos myndigheterna har uppstatt till f6ljd av Covid-19, men vi for-

vantar oss likval beslut fore sommaren.

Vi arbetar for fullt med nya potentiella projektmaojligheter i Polen, Storbritannien och Norge. Sa

aven i Sverige. Vi har ambitionen att &terkomma med mer information under aret.

” Vi ser fram emot att leverera pd
vdr nyligen kommunicerade till-
vaxtplan mot 2025.”
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Vidare sarredovisar vi for forsta gdngen affarssegmentet Solutions, dar férvaltningsuppdragen
och byggledningen stér for merparten av intdkterna. Vi kommer kunna utveckla vart tjdnsteutbud
over tid samtidigt som antalet megawatt under forvaltning ska 6ka. Segmentet bidrar med ett po-

sitivt resultat i utgangslaget, som férvantas stiga over tid.

2021 har forutsattningar att bli ett bra ar resultatmassigt, och 2022 har potential att bli ett &nnu
battre ar. Vi forfogar 6ver vindkraftprojekt om nara 700 MW som bedoms vara redo for investe-
ringsbeslut under 2021 och 2022.

Agendan for tillvaxt och diversifiering in i nya geografier och teknologier ar fastlagd och vi ser

fram emot att leverera pa var nyligen kommunicerade tillvaxtplan mot 2025.

Halmstad den 5 maj 2021
Daniel Johansson

Verkstdllande direktor
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Nettoomsattning och resultat

Mkr Kv12021 Kv12020 12m 2020

Jamfoérbart resultat

Nettoomsittning 47 50 130
EBITDA 23 26 33
EBIT 7 7 -37
EBT 4 -7 -90

Jamforelsestorande poster

Val.kursdiff. 1an i utl. valuta, (finansiella poster) -8 - 14
Refinansiering, (finansiella poster) - - -32
Rapporterat resultat

EBT -4 -7 -108
Resultat efter skatt -4 -7 -108

Jamforelsestorande poster bestdr av valutakursdifferens pd ldn i utldndsk valuta som beror av att bolaget har ldn i
EUR samt av engdngsposter i kvartal 4 2020 kopplade till genomfird refinansiering.

KOMMENTARER TILL FORSTA KVARTALET

Intdkterna inom Development (tidigare del av segmentet Utveckling & foérvaltning) var ldga under
kvartalet da endast projektet Skaftdsen var under byggnation. Vidare avraknas kvarvarande vinst
i projektet i relativt 1ag takt. Intdkterna fran Solutions (tidigare del av segmentet Utveckling &

forvaltning) utvecklades som foérvéntat. Vad avser Production (tidigare Egen vindkraftdrift) prag-

lades kvartalet av svagare vindar dn normalt samt hogre marknadspriser pa el.

Nettoomsattning minskade till 47 (50) mkr till f6ljd av ndgot svagare intdkter i samtliga affarsom-
raden. Production generade 82 (124) GWh gron el samtidigt som det erhallna snittpriset 6kade
till 463 (314) SEK/MWh, vilket i huvudsak berodde pa hogre marknadspriser jamfort med mot-

svarande kvartal féoregdende ar.

Rorelsekostnader uppgick till 25 (26) mkr varav 0 (1) mkr var hanforliga till projektférsaljningar
och 25 (25) mkr utgjorde jamforbara rorelsekostnader. Eget aktiverat arbete uppgick till 1 (1)

mKr.

Sammantaget minskade EBITDA till 23 (26) mkr. Avskrivningar minskade till f6ljd av 6kad for-
vantad ekonomisk livsldngd inom Production vilket innebar att EBIT uppgick till 7 (7) mkr. Det
jamforbara finansnettot forbattrades till -4 (-14) mkr. Bolagets elproduktionstillgdngar och intak-
ter prissatts, respektive erhdlls i EUR. Bolaget valde darfor att ta upp lan i EUR i samband med
refinansieringen i kvartal 4 2020 vilket skapar en naturlig hedge. Férandringar i EUR/SEK kursen
kommer l6pande paverka jamférbarhet inom finansnettot, dir en kronférstarkning kommer for-
battra och en férsvagning kommer férsdmra nettot. Motsvarande omvianda virdeférandringar i
SEK for de underliggande tillgdngarna redovisas ej. I kvartal 1 paverkades finansnettots jamfor-

barhet av valutakursdifferenser for 1an i utlandsk valuta med -8 mkr da EUR starktes mot kronan.
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Det jamforbara resultatet fore skatt uppgick till 4 (-7) mkr. Rapporterat resultat fére och efter
skatt uppgick till -4 (-7) mkr.

IFRS 16 minskade rorelsekostnader med 1,5 (1,7) mkr samt 6kade avskrivningar och finansiella
kostnader med 1,1 (1,1) mkr respektive 0,7 (0,6) mkr.

Rorelseresultat fore Jamforbart resultat fore
Nettoomsattning, mkr avskrivningar, mkr skatt, mkr
60 30 5
4 -
40 — 20 = 3 |
20 = 10 L 2 B
1 neg. neg. neg. neg.
0 L 0 L 0 L
Q1-20 Q2-20 Q3-20 Q4-20 Q1-21 Q1-2002-20Q03-20Q4-20Q1-21 Q1-20 Q2-20 Q3-20 Q4-20 Q1-21
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Kassaflode och investeringar

KOMMENTARER TILL FORSTA KVARTALET

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital uppgick till 20
(22) mkr. Rorelsekapitalférandringar var -6 (-12) mkr. Det totala operativa kassaflédet uppgick
darmed till 15 (10) mkr. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick, netto, till -6 (-2)
mkr. Kassaflodet efter investeringar uppgick darmed till 8 (8) mkr. Inga amorteringar skedde un-
der kvartalet jamfort med 147 mkr under motsvarande kvartal foregdende ar. Rantor och andra
finansieringskostnader om -5 (-17) mkr betalades. Tva rantebetalningar pa bolagets utestdende
konvertibler hamnade, kassaflodesmassigt, inom kvartalet. Nettobetalningar fran sparrade kon-
ton skedde med 0 (19) mkr. Efter IFRS 16 effekter uppgick kassaflodet for kvartalet till 1 (-140)

mKr.

Finansiering och likviditet

Nettoskulden uppgick till 461 (497) mkr, varav konvertibler, enligt IFRS, utgjorde 165 (234) mkr.
Efter kvartalets utgang har konvertibler med ett nominellt virde om 30 mkr konverterats. Likvida
medel uppgick till 87 (224) mkr. I tilldgg tecknades en checkrakningskredit om 75 mkr under
kvartalet. Den ér tills vidare outnyttjad. Vidare hade bolaget rorelsekapitalbindning och kvarsta-
ende vinstavrikning i pdgdende byggprojekt vid utgédngen av kvartalet vilket forvantas bidra med

ytterligare kassaflode under 2022. Soliditeten vid periodens slut var 50 (45) procent.

Investeringar (-)

Operativt kassaflode, mkr Nettoskuld, mkr /avyttringar (+), mkr
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Development

Helar
MKkr Kv12021 Kv12020 2020
Intakter 3 4 22
Kostnad salda projekt och entreprenad 0 -1 -4
Ovriga rérelsekostnader och aktiverat arbete -2 -3 -9
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 1 1 9
Rorelseresultat (EBIT) 1 1 9
Resultat fore skatt -2 -4 -7

KOMMENTARER TILL FORSTA KVARTALET

Intdkterna for Development (tidigare del av segmentet Utveckling & forvaltning) var nagot lagre
under kvartalet praglat av att endast Skaftdsen var under vinstavrakning och att kvarvarande
vinst avraknas i relativt 1ag takt. Byggnationen har pagatt enligt plan men det finns risk for forse-
ningar av turbinleveranser bland annat kopplat till Covid-19. Férseningar kan komma att paverka

storleken pa den slutliga betalningen men framfor allt tidpunkten for den.

[ det fardigbyggda och slutavraknade projektet Brocklingberget finns potential till ytterligare in-
takter beroende pa utfallet i pdgdende diskussioner med vissa underleverantorer i projektet. De-
lar av dessa forvantas kunna redovisas under kvartal 2 2021. Férsaljningsprocessen rorande pro-
jekten Ranasjo- och Salsjohdjden, tillsammans ca 240 MW, fortlopte under kvartalet och ambit-
ionen ar att avyttra projekten under kvartal 2 2021. Delprojektet Salsjohdjden (ca 90 MW) for-

vantas endast ge ett marginellt vinstbidrag.

Tillsammans med Ranasjd- och Salsjohdjden forvintas projekt om narmare 700 MW bli fardiga
for byggstart under perioden 2021 till 2022.

Under kvartalet intensifierades anstrangningarna for att sdkra projektrattigheter for solkraft i Po-
len och Storbritannien. Ambitionen &r att dterkomma med mer information under innevarande ar
rorande expansionen in i nya marknader. For ndrvarande forfogar bolaget 6ver en portfolj av

vindkraftprojekt om mer dn 1 300 MW, vilket redovisas ndarmare under avsnittet "Portfolj”.

Intdkterna minskade till 3 (4) mkr. Kostnad sdlda projekt uppgick till 0 (-1) mkr da Arise inte ut-
for ndgra entreprenadtjinster i det pagdende projektet Skaftasen. Ovriga rérelsekostnader och
aktiverat minskade ndgot till -2 (-3) mkr. Sammantaget var EBITDA of6érandrat och uppgick till 1
(1) mkr. Av- och nedskrivningar var 0 (0) mkr och finansnettot férbattrades till -3 (-4) mkr. EBIT
och resultat fore skatt uppgick darfor till 1 (1) mkr, respektive -2 (-4) mkr.
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PORTFOLJ

Nedan presenteras Arise utvecklingsportfélj vilken totalt uppgick till mer dn 1 300 MW vindkraft
vid periodens utgdng. Det koncernmassiga bokforda vardet uppgick till cirka 113 mkr vid ut-

gangen av perioden. Fullt utbyggd skulle portféljen motsvara investeringar om cirka 15 mdr.

Portféljen ar indelad i projekt i sen utvecklingsfas vilka totalt uppgar till cirka 854 MW och pro-
jekt i tidig utvecklingsfas vilka totalt uppgar till cirka 530 MW. Bolaget arbetar aktivt med att ut-
Oka projektportfoljen vad avser framforallt vind i Norden samt solkraft i Polen och Storbritan-

nien.

[ arbetet med att utoka projektportfoljen screenar Arise en mangd olika tankbara projekt. Den ab-
soluta merparten av de projekt som screenas kvalificerar sig inte for vidare utvecklingsarbete da
de inte lever upp till de strikta krav som Arise stiller pa projekt vad avser vind- och solférhéllan-
den, tillstandsrisker, elndtskapacitet och en bedomning av ekonomisk potential. For projekten ne-
dan bedéms namnda huvudfaktorer vara lovande. Enskilda projekt kan riskera att inte bli av men
den samlade projektportfoljen representerar potentiellt stora varden for bolaget, med relativt lag

kapitalbindning och risk.

Projekt - sen utvecklingsfas WTG MW Tidplan  Vinstpotential
Ranasjohojden, SE 2 25 155 2021 Ok
Salsjohojden, SE 2 14 87 2021 Marginellt
Lebo, SE 3 5 30 2021-2022 Bra
Fasikan, SE 2 15 90 2021-2022 Bra till utmarkt
Kolvallen, SE 2 47 282 2021-2022 Utmarkt
Finnaberget, SE 2 25 150 2022-2023 Bra till utméarkt
Tormsdale, Skottland 12 60 2022-2023 Utmarkt
Totalt 143 854

Projekt - tidig utvecklingsfas WTG MW Tidplan

SE 2 18 ~110 2024-2025

SE3 8 ~50 2023-2024

SE 4 3 ~20 2024-2025

Norge 30 ~200 2024-2025

Skottland 20-30 ~150 2024-2025

Totalt 84 ~530
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Production

Helar
MKkr Kv12021 Kv12020 2020
Intakter 38 39 84
Rorelsekostnader -12 -11 -45
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 26 28 39
Rorelseresultat (EBIT) 11 10 -28
Jamforbart resultat fore skatt 10 0 -66
Rapporterat resultat fore skatt 2 0 -83

KOMMENTARER TILL FORSTA KVARTALET

Inom Production (tidigare Egen vindkraftdrift) var vindarna under normalt for perioden och pro-
duktionen i bolagets vindparker minskade darmed till 82 (124) GWh. Samtidigt 6kade snittintak-
ten for el till 450 (236) SEK/MWh och snittintdkten for certifikat, inklusive ursprungsgarantier,
minskade till 13 (78) SEK/MWh. Snittintdkten for el var 10% under marknadspriset for el (SE4)
under perioden beroende pa prissdkringar samt att det erhallna timpriset fér vindkraft-el varit

under kvartalssnittpriset.

Nettoomsattningen minskade med 13 mkr till f6ljd av ldgre produktion och 6kade med 12 mkr till
foljd av hogre snittpris jamfért med motsvarande kvartal 2020 och uppgick till 38 (39) mkr. Dri-
vet av ldgre produktion och kostnader for besiktningar i samband med byte av serviceleverantor
okade den specifika rorelsekostnaden till 146 (86) SEK/MWh under kvartalet. Det pagar en dis-

kussion med utgdende serviceleverantér om vissa utestdende dtaganden.

EBITDA minskade sammantaget till 26 (28) mkr jamfort med forsta kvartalet 2020. Avskriv-
ningar minskade till 15 (18) mkr till f6ljd av langre forvantad ekonomisk livslangd och EBIT
okade darfor till 11 (10) mkr.

Det jamforbara finansnettot starktes till f6ljd av refinansiering under féregdende kvartal och upp-
gick till -1 (-10) mkr. Bolagets elproduktionstillgdngar och intakter prissatts, respektive erhalls i
EUR. Bolaget valde darfor att ta upp ldn i EUR i samband med refinansieringen i kvartal 4 2020
vilket skapar en naturlig hedge. Forandringar i EUR/SEK kursen kommer I6pande paverka jam-
forbarhet inom finansnettot, dar en kronférstarkning kommer forbattra och en férsvagning kom-
mer forsamra nettot. Motsvarande omvénda vardeforandringar i SEK for de underliggande till-
gangarna redovisas ej. I kvartal 1 paverkades finansnettots jamférbarhet av valutakursdifferenser

for 1an i utlandsk valuta med -8 mkr da EUR starktes mot kronan.

Det jamforbara och rapporterade resultatet fore skatt 6kade till 10 (0) mkr respektive 2 (0) mkr.
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Solutions

Helar
MKr Kv12021 Kv12020 2020
Intakter 6 8 27
Rorelsekostnader -6 -6 25
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 1 2 2
Rorelseresultat (EBIT) 1 2 2
Resultat fore skatt 1 2 2

KOMMENTARER TILL FORSTA KVARTALET

Intdkterna inom Solutions (tidigare del av Utveckling & férvaltning) minskade da farre projekt
var under byggnation samt att férvaltning av projektet Jadrads utgick i kvartal 3 2020. Under
kvartalet arbetade bolaget aktivt med att utéka tjansteutbudet samt positionera sig for nya for-

valtningsuppdrag.

Intdkterna uppgick till 6 (8) mkr. Rérelsekostnaderna uppgick till -6 (-6) mkr. EBITDA minskade
till 1 (2) mkr. Av- och nedskrivningar samt finansnetto var 0 (0) mkr och EBIT och resultat fore
skatt uppgick darfor till 1 (2) mkr, respektive 1 (2) mkr.

Forvaltningsuppdrag ack., MW Intiakter, mkr
1500 8
6
1000 —
4 |
500 L 5 |
0 0
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OVRIGA VASENTLIGA HANDELSER

I mars 2021 presenterade Arise en ny tillvixtplan med sikte pa 2025. I planen ingar internationell
expansion och en satsning pa storskaliga solkraftprojekt i bland annat Polen och Storbritannien.
Vidare kommer Arise erbjuda finansiella partners att investera i plattformar for gron elprodukt-
ion. Detta maximerar Arise finansiella utvaxling av projektportféljen bade genom hogre utveckl-
ingsvinster och genom foérvaltningsintakter. Arise kommer att behdlla minoritetsandelar i dessa
plattformar men skapar samtidigt flexibilitet att saval silja hela projekt som att sjilva finansiera
hela projekt. Vart befintliga innehav av grén elproduktion utgor en vardefull hdvstang in i denna

tillvaxtplan.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Inga vésentliga transaktioner med narstaende har forekommit under perioden.

EVENTUALFORPLIKTELSER

Det har inte skett ndgra forandringar i koncernens eventualforpliktelser, nairmare beskrivna pa

sidan 74 under not 20 i arsredovisningen for ar 2020.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Inga vasentliga handelser efter periodens utgdng finns att rapportera.

FRAMTIDSUTSIKTER

Aven om Corona-pandemin i stor utstriackning priglar savil marknader som samhallen i nuldget
ar var bedomning att detta forr eller senare kommer att stabilisera sig. Elpriserna har starkts un-
der inledningen av 2021. Vi ser indikationer pa att marknaden for att utveckla och forvalta forny-
bar elproduktion fortfarande ar stark. Bolaget ar fortsatt val positionerat och vi ser dirmed goda
mojligheter till tillvaxt och att fortsétta skapa varde med relativt 1dg kapitalbindning. Vi kan kon-
statera att vara egna vindkraftparker ligger i fordelaktiga prisomraden. En stark finansiell situat-
ion har dessutom inneburit att vi kunnat minska vara rantekostnader avsevart. Vi kan harigenom
ocksa langsiktigt optimera vara intdkter fran produktionen. Beddmningen ar att bolagets under-

liggande resultat kommer att 6ka de narmaste dren jamfért med 2020 ars nivaer.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens risker och osidkerhetsfaktorer finns beskrivna pa sidorna 35 - 36 i drsredovisningen
for ar 2020 och den finansiella riskhanteringen presenteras pa sidorna 63 - 69. Inga vasentliga

forandringar har skett som har paverkat de redovisade riskerna.

AGARFORHALLANDE

En forteckning 6ver bolagets dgarstruktur aterfinns pa bolagets hemsida (www.arise.se).
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Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestar av att utveckla projekt (projektera lampliga ldgen, teckna ar-
rendeavtal, arbeta fram konsekvensbeskrivningar, utarbeta detaljplaner och tillstand), avyttra
projekt till externa investerare, entreprenad och projektledning av nya projekt, férvalta bade in-
terna och externa projekt (tekniskt och ekonomiskt) samt hantera koncernens handelsverksam-

het av el och elcertifikat.

Moderbolaget hanterar koncernens produktionsplaner samt el- och elcertifikatsékringar i enlig-

het med faststalld finanspolicy.

Moderbolagets totala intdkter uppgick under forsta kvartalet till 7 (20) mkr och inkép av el och
certifikat, personal-, 6vriga externa kostnader, aktiverat arbete for egen rakning samt avskrivning
av anldggningstillgdngar uppgick totalt till 14 (28) mkr varvid rorelseresultatet (EBIT) uppgick
till -7 (-7) mKr. Ett finansnetto pa 1 (-11) mkr samt koncernbidrag pa 24 (0) mkr medforde att
nettoresultatet efter skatt uppgick till 17 (-18) mkr. Moderbolagets nettoinvesteringar uppgick
till -5 (-2) mkr.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Arise foljer de av EU antagna IFRS (International Financial Reporting Standards) och tolkningar
till dessa (IFRIC). Deldrsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 "Deldrs-rapportering”.
Moderbolagets rapportering dr upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2. Redo-

visningsprinciperna 6verensstimmer med de som tillimpades i arsredovisningen for ar 2020.

REVISORSGRANSKNING

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN
=  Andra kvartalet (1 april-30 juni) 20juli 2021

=  Tredje kvartalet (1 juli-30 september) 10 november 2021
=  Fjarde kvartalet (1 oktober-31 december) 17 februari 2022

= Forsta kvartalet (1 januari-31 mars) 4 maj 2022

Halmstad den 5 maj 2021
Arise AB (publ)
Daniel Johansson

Verkstdllande direktér

FOR YTTERLIGARE INFORMATION VANLIGEN KONTAKTA

Daniel Johansson, Verkstillande direktor
Tel. 0702-244 133

Linus Hédgg, Finansdirektor
Tel. 0702-448 916
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

2021 2020 2020
(Avrundat till mkr) Kv 1 Kv1 Helar
Nettoomsattning Not 1 47 50 130
Ovriga rérelseintikter 0 0 0
Summa intikter 47 50 130
Aktiverat arbete for egen rakning 1 1 6
Personalkostnader -10 -10 -39
Ovriga externa kostnader Not 2 -15 -16 -65
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 23 26 33
Av- och nedskrivning av materiella anldggningstillgdngar Not 3 -16 -19 -70
Rorelseresultat (EBIT) 7 7 -37
Resultat fran finansiella poster Not 4 -11 -14 -71
Resultat fore skatt -4 -7 -108
Skatt pa periodens resultat 0 0 0
Periodens resultat -4 -7 -108
Resultat per aktie fore utspddning, SEK -0,12 -0,21 -3,08
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,12 -0,21 -3,08
Vid berakningen har antalet aktier i eget forvar, vilka uppgar till 54 194, ej medréknats.
Resultatet ar till 100% héanforligt till moderbolagets aktiedgare.
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

2021 2020 2020
(Avrundat till mkr) Kv 1 Kv1 Helar
Periodens resultat -4 -7 -108
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrikningen
Periodens omrékningsdifferens 0 0 0
Kassaflodessakringar -6 33 63
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i 6vrigt totalresultat 1 -7 -14
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -4 26 49
Summa totalresultat fér perioden -9 19 -58

Totalresultatet ar till 100 % hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS BALANSRAKNING

2021 2020 2020
- i sammandrag (avrundat till mkr) 31 mar 31 mar 31dec
Materiella anlaggningstillgangar 1) 1254 1264 1259
Finansiella anlaggningstillgangar 18 15 17
Summa anliaggningstillgangar 1272 1279 1276
Varulager 1 1 1
Ovriga rérelsefordringar 59 116 56
Likvida medel 87 224 86
Summa omsittningstillgiangar 146 341 142
SUMMA TILLGANGAR 1418 1621 1418
Eget kapital 707 722 703
Langfristiga rantebarande skulder 2) 605 776 611
Avsittningar 49 46 46
Summa langfristiga skulder 654 822 656
Kortfristiga rantebarande skulder?) 22 4 22
Ovriga kortfristiga skulder 35 73 38
Summa Kortfristiga skulder 57 77 59
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1418 1621 1418

D I materiella anlaggningstillgdngar ingar leasingtillgdngar med 59 (49) mkr.

2)] langfristiga och kortfristiga rantebarande skulder ingar leasingskulder med 61

(50) mkr.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2021 2020 2020
- i sammandrag (avrundat till mkr) Kv1 Kv1 Helar
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar
av rorelsekapital 20 22 27
Kassaflode fran forandring av roérelsekapital -6 12 38
Kassaflode fran den lopande verksamheten 15 10 65
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -6 -2 -34
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 -2 -34
Amortering av lan - -147 -652
Upptagna lan - - 416
Amortering av leasingskulder -3 ) -5
Betald ranta och 6vriga finansieringskostnader -5 17 -79
Erhéllen ranta - - 4
Erhéllit fran/betalning till sparrade konton - 19 10
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -8 -148 -308
Periodens kassaflode 1 -140 -277
Likvida medel vid periodens ingang 86 365 365
Kursdifferens i likvida medel 1 0 )
Likvida medel vid periodens utgang 87 224 86
Réntebarande skulder vid periodens utgang 566 731 571
Sparrade likvida medel vid periodens utgang -18 -9 -17
Nettoskuld Not 6 461 497 467
KONCERNENS EGET KAPITAL

2021 2020 2020
- i sammandrag (avrundat till mkr) 31 mar 31 mar 31dec
Ingdende balans 703 698 698
Arets resultat 4 -7 -108
Ovrigt totalresultat fér perioden -4 26 49
Nyemission/konvertering av konvertibler 13 5 63
Ovriga poster 0 . }
Utgaende balans 707 722 703
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KONCERNENS NYCKELTAL

2021 2020 2020

Kv1 Kv1 Helar

Operationella nyckeltal
Driftsatt kapacitet vid periodens slut, MW 139,2 139,2 139,2
Egen elproduktion under perioden, GWh 81,7 124,3 354,5
Antal anstillda vid periodens slut 30 31 31
Finansiella nyckeltal
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 1) -0,12 -0,21 -3,08
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1) -0,12 -0,21 -3,08
EBITDA-marginal, % 49,0% 50,8% 25,1%
Rorelsemarginal, % 15,4% 13,6% neg
Avkastning pa sysselsatt kapital (EBIT), % neg 9,9% neg
Avkastning pa justerat sysselsatt kapital (EBITDA), % 2,5% 15,7% 2,8%
Avkastning pa eget kapital, % neg 6,8% neg
Sysselsatt kapital, mkr 1168 1219 1170
Genomsnittligt sysselsatt kapital, mkr 1194 1287 1179
Eget kapital, mkr 707 722 703
Genomsnittligt eget kapital, mkr 714 668 700
Nettoskuld, mkr 461 497 467
Soliditet, % 49,9% 44,5% 49,6%
Rantetdckningsgrad, ggr 0,7 0,5 neg
Skuldsattningsgrad, ggr 0,7 0,7 0,7
Eget kapital per aktie, SEK 19 21 20
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 19 21 20
Antal aktier vid periodens utgang, exkl. egna aktier 37040036 33724626 36443722
Genomsnittligt antal aktier 36741879 33608001 34967549
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 36741879 33608001 34967549

1 Vid berdkningen har antalet aktier i eget forvar, vilka uppgar till 54 194, ej medréknats.
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NOT 1 - NETTOOMSATTNING
2021 2020 2020
(Avrundat till mkr) Kv1 Kv1 Helar
El 37 29 72
Certifikat- och ursprungsgarantier 1 10 12
Utveckling 3 4 22
Tjanster 6 7 24
47 50 130

Nettoomsattningen omfattar i) elintdkter (forsaljning av producerad el samt realiseringar av el och valutaderi-
vat hanforliga till sdkrad elproduktion), ii) intjaning och forséljning av elcertifikat och ursprungsgarantier, iii)
utvecklingsintdkter hanforliga till slda projekt samt intdkter fran tjinsteforsaljning hanforliga till byggprojekt-
ledning och forvaltning. Indelningen ar gjord utifran en bedomning av intakternas karaktar, belopp, tidpunkt
och osdkerhet betraffande intdkter och kassafldden. Elintakter och certifikatintdkter genereras av den forny-
bara elproduktion koncernen dger vilket redovisas under segmentet Production. Intdkter fran utveckling gener-
eras i huvudsak genom bolagets projektportfolj och redovisas under segmentet Development. Intdkter fran
tjansteforsaljning generas i huvudsak genom byggprojektledning och férvaltning av férnybar elproduktion och

redovisas under segmentet Solutions.

NOT 2 - OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

2021 2020 2020

(Avrundat till mkr) Kv1 Kv1 Helar
Kostnad salda projekt och entreprenad 0 -1 -4
Externa forvaltningskostnader -1 -1 -5
Ovriga poster -15 -14 -56
-15 -16 -65
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KONCERNENS SEGMENTSREDOVISNING

Segmentsrapporteringens indelning baseras pa koncernens produkter och tjinster, dvs. verksamhetsindel-
ning. Sedan 1 januari 2021 indelas segmenten i Development, Production och Solutions. Development och So-
lutions utgjorde tillsammans tidigare segmentet Utveckling & forvaltning och Egen vindkraftdrift har namn-
andrats till Production. Férandringen har implementerats i samband med bolagets Tillvaxtplan 2025 i syfte att
oka fokus p4, och forbattra uppfoljningen av, de olika verksamheterna. Utfall for jaimforelseperioderna har rak-
nats om. Segmentet Development utvecklar, bygger och saljer projekt for fornybar elproduktion. Produktion
utgor koncernens dgande i driftsatt fornybar elproduktion. Solutions tillhandahéller tjanster i form av bygg-
projektledning och férvaltning av fornybar elproduktion samt andra tjdnster. Segmentet Ej allokerade intédk-
ter/kostnader avser koncernens gemensamma kostnader.

Ej allokerade
Kvartal 1 Development  Production Solutions Int./Kostn. Elimineringar Koncernen

Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1

(Avrundat till mkr) 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Nettoomsattning extern 3 4 38 39 6 7 - - - - 47 50
Nettoomsattning intern - - - - 1 1 - - -1 -1 - R
Ovriga rorelseintikter 0 0 0 0 0 0 0 0 - - 0 0
Summa intikter 3 4 38 39 6 8 0 0 -1 -1 47 50
Aktiverat arbete for egen rakning 1 1 - - = - o - a - 1 1
Rorelsekostnader -4 -5 -12 -11 -6 -6 -5 -5 1 1 -25 -26
'(‘;;f;s;;;’ sultat fore avskr. 1 1 26 28 1 2 5 -5 0 0 23 26
Av- och nedskrivningar Not 3 0 0 -15 -18 0 0 0 0 - - -16 -19
Rorelseresultat (EBIT) 1 1 11 10 1 2 -5 -6 0 0 7 7
Finansnetto -3 -4 -9 -10 0 0 0 0 o - -11 -14
Resultat fore skatt (EBT) -2 -4 2 0 1 2 -5 -5 0 (1] -4 -7
Materiella anldggningstill- 113 77 1136 1183 0 0 4 4 - - 1254 1264

gangar

Av Developments intdkter under kvartalet stod fonder forvaltade av Foresight Group LLP och av Solutions intdkter stod fonder for-
valtade av Foresight Group LLP, fonder forvaltade av Red Rock / CapMan Group samt fonder forvaltade av BlackRock for mer dn
10%. Av Developments intakter under samma kvartal 2020 stod fonder férvaltade av Foresight Group LLP och av Solutions intdkter
stod fonder forvaltade av Green Investment Group / CapMan Group, fonder forvaltade av Foresight Group LLP samt fonder forval-
tade av BlackRock fér mer dn 10%. Det fanns inga andra kunder under perioden som stod fér mer dn 10% av intdkterna.

NOT 3 - AV- OCH NEDSKRIVNINGAR AV MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Avskrivningar 0 0 -15 -18 0 0 0 0 - - -16 -19

Ned- och aterforing nedskriv-
ningar

Av- och nedskrivningar 0 0 -15 -18 0 (1] 0 0 - - -16 -19
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NOT 4 - RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

2021 2020 2020
(Avrundat till mkr) Kv1 Kv1 Helar
Ranteintikter
Lén och fordringar - 0 4
Réntekostnader
Lan och fordringar -1 0 -2
Obligation och konvertibel -3 -14 -76
Ovriga finansiella poster
IFRS 16 leasingskulder -1 -1 -2
Valutakursdifferens omvérdering EUR lan -8 - 14
Verkligt varde forandring derivat - 0 -2
Ovriga finansiella poster -1 -1 -9
Ovriga valutakursdifferenser 2 1 2

-11 -14 -71

NOT 5 - FINANSIELLA INSTRUMENT

VERKLIGT VARDE HIERARKIN

De finansiella instrumenten varderade till verkligt varde utgoér samtliga niva 2 i verkligt varde hierarkin.
Derivaten bestar av elterminer, valutaterminer och rdnteswappar. Varderingen till verkligt varde for
valutaterminerna baseras pa publicerade terminskurser pa en aktiv marknad. Varderingen av ranteswappar
baseras pa terminsrantor framtagna utifran observerbara yieldkurvor. Diskonteringen ger inte ndgon vasentlig
paverkan pa varderingen av derivat i niva 2. Redovisningen av finansiella instrument finns beskriven pa
sidorna 63-69 i arsredovisningen for 2020. Tabellen nedan visar koncernens finansiella tillgdngar och skulder

som varderas till verkligt varde per bokslutsdagen.

2021 2020 2020
(Avrundat till mkr) 31 mar 31 mar 31 dec
Tillgdngar
Derivat for sakringsandamal
- Derivattillgdngar 9 25 12
Skulder
Derivat for sakringsaindamal
- Derivatskulder -2 -40 -1
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NOT 6 - NETTOSKULD

2021 2020 2020
(Avrundat till mkr) 31 mar 31 mar 31dec
Langfristiga skulder 654 822 656
- varav riantebarande 1angfristig skuld (exkl. IFRS 16
leasingskulder) 547 731 552
Kortfristiga skulder 57 77 59
- varav rantebarande kortfristig skuld (exkl. IFRS 16
leasingskulder) 18 - 18
Lang- och kortfristig rantebdrande skuld (exkl. IFRS 16
leasingskulder) 566 731 571
Likvida medel vid periodens utgdng -87 224 -86
Spéarrade likvida medel -18 -9 17
Nettoskuld 461 497 467

IFRS 16 leasingskulder uppgick per den 31 mars 2021 till 61 (50) mkr.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2021 2020 2020
(Avrundat till mkr) Kv1 Kv1 Helar
El och elcertifikat 0 11 14
Utveckling och tjanster 7 9 31
Ovriga rérelseintakter 0 0 0
Summa intikter 7 20 45
Aktiverat arbete for egen rakning 1 1 4
Inkop av el och elcertifikat 0 -11 -13
Kostnad salda projekt och forvaltning -1 -2 -8
Personalkostnader -9 -9 -36
Ovriga externa kostnader -5 -5 -19
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -7 -7 -27
Av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgdngar 0 0 -1
Rorelseresultat (EBIT) -7 -7 -28
Resultat fran finansiella poster Not 1 1 -11 -162
Resultat efter finansiella poster -6 -18 -190
Koncernbidrag 24 - 146
Resultat fore skatt 17 -18 -43
Skatt pa periodens resultat 0 0 -1
Periodens resultat 17 -18 -45
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

2021 2020 2020
- i sammandrag (avrundat till mkr) 31 mar 31 mar 31dec
Materiella anlaggningstillgdngar 51 28 45
Finansiella anlaggningstillgangar 724 1152 724
Summa anliaggningstillgangar 775 1180 769
Varulager - - 0
Ovriga rérelsefordringar 31 45 22
Likvida medel 67 185 65
Summa omsittningstillgangar 97 230 87
SUMMA TILLGANGAR 872 1410 856
Bundet Eget kapital 3 8 5
Fritt Eget kapital 585 518 552
Summa Eget kapital 588 526 557
Langfristiga rantebdrande skulder 164 731 177
Summa langfristiga rantebarande skulder 164 731 177
Ovriga kortfristiga skulder 120 153 121
Summa Kortfristiga skulder 120 153 121
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 872 1410 856
MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

2021 2020 2020

- i sammandrag (avrundat till mkr) 31 mar 31 mar 31dec
Ingdende balans 557 539 539
Periodens resultat 17 -18 .45
Nyemission / konvertering av konvertibler 13 5 63
Utgaende balans 588 526 557
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NOT 1 - RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

2021 2020 2020
(Avrundat till mkr) Kv1 Kv1 Helar
Ranteintikter
Koncerninterna ranteintakter 0 - 0
Lén och fordringar - 0 4
Rantekostnader
Koncerninterna rantekostnader 0 -1 -5
Lén och fordringar - 0 -1
Obligation och konvertibel -3 -14 -76
Ovriga finansiella poster
Nedskrivning av dotterbolagsaktier - - -430
Resultat av avyttring dotterbolag 3 3 9
Utdelningar pa andelar i dotterbolag - - 337
Ovriga finansiella poster 0 0 -4
Ovriga valutakursdifferenser 1 0 4

1 -11 -162
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NYCKELTALSDEFINITIONER

EBITDA-marginal

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i forhallande till
summa intakter.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat (EBIT) i forhallande till summa intékter.
AvKkastning pa sysselsatt kapital

Rullande 12 manaders rorelseresultat (EBIT) i forhallande till
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa justerat sysselsatt kapital

Rullande 12 manaders rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

AvKkastning pa eget kapital

Rullande 12 manaders nettoresultat i forhdllande till genomsnittligt eget
kapital.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal aktier i genomsnitt.
Eget kapital per aktie efter utspadning

Eget kapital justerat for konvertering av konvertibler i forhallande
till antal aktier i genomsnitt efter utspadning.

Finansnetto

Finansiella intdkter minus finansiella kostnader.
Genomsnittligt eget kapital

Rullande 12 manaders genomsnittligt eget kapital.
Genomsnittligt sysselsatt kapital

Rullande 12 manaders genomsnittligt sysselsatt kapital.
Operativt kassaflode

Kassaflode fran den 16pande verksamheten efter forandringar i
rorelsekapital.

Nettoskuld

Réntebarande skulder, exkl. IFRS 16 leasingskulder, minskat med kassa
och sparrade likvida medel.

Rintetiackningsgrad

Rorelseresultat (EBIT) plus finansiella intdkter i forhallande till
finansiella kostnader.

Skuldsattningsgrad
Nettoskuld i férhallande till eget kapital.
Specifik rorelsekostnad (SEK/MWh)

Rorelsekostnad for elproduktion i forhallande till elproduktion
under perioden.

Soliditet

Eget kapital i forhallande till totala tillgangar.
Sysselsatt kapital

Eget kapital plus nettoskuld.

N
arise

ALLMANT OM NYCKELTAL

Arise tillampar vissa nyckeltal i sin
rapportering vilka dr baserade pa
bolagets redovisning. Anledningen
till att dessa nyckeltal tillampas i
rapportering ar for att Arise bedo-
mer att det underlattar for externa
intressenter att analysera utveckl-
ingen i bolaget.

AVRUNDNING

Siffrorna i denna delarsrapport har
avrundats, medan berdkningarna ut-
forts utan avrundning. Detta kan
medfora att vissa tabeller och tal till
synes inte summerar korrekt.
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