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Delarsrapport 1 januari-31 mars 2023

FORSTA KVARTALET (1 JANUARI-31 MARS 2023)

Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 107 (88] mkr.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 76 (61) mkr.
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 61 (46) mkr.

Resultatet efter skatt uppgick till 52 (37) mkr motsvarande 1,16 (0,90] kr per aktie.

Det operativa kassaflodet uppgick till 30 (67) mkr och kassaflodet efter investeringar
uppgick till -41 (47) mkr.

Production genererade 87 (100) GWh med en genomsnittlig intakt om 936 (756)
SEK/MWh.

Arise ingick i januari 2023 avtal med Persson Invest, en av Sveriges storre privata mar-
kagare. Avtalet avser rattigheter att utveckla potentiella vindkraftsprojekt pa stor del av
Persson Invests marker dar bolaget ser god potential for att realisera ny vindkraft. Bola-
get bedomer att potentialen uppgar till ca 500 MW.

Arise ingick i mars 2023 avtal om forvarv av ca 51% av det finska bolaget Pohjan Voima
Oy. Pohjan Voima Oy ar aktiva inom utveckling av landbaserad vind- och solkraft i Fin-
land med en projektportfélj som vid avtalstidpunkten uppgick till ca 1,7 GW.

Projektportfoljen okade med ca 2,4 GW, inklusive Pohjan Voima.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS SLUT

I april 2023 tilltradde Arise det tidigare offentliggjorda forvarvet av ca 51% av aktierna i

Pohjan Voima Oy.
Arise AB (publ) Om Arise
Box 808, 301 18 Halmstad, Arise tir ett ledande och oberoende féretag som férverkligar
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VD har ordet

Ett kvartal som kan summeras med att vi har genomfort vart forsta foretagsforvarv, att vi har tecknat av-
tal med Persson Invest avseende utveckling av fornybar elproduktion pa deras marker samt att var pro-
duktion levererar ett resultat pa rekordniva.

Vi ar mycket glada over att ha forvarvat 51% i den finska utvecklaren Pohjan Voima Oy. Med detta har vi
en majoritetsandel i en framgangsrik utvecklingsorganisation med en projektportfolj av mycket god kvali-
tet som redan okat fran 1,7 GW till cirka 1,8 GW. Portfoljen innefattar bade vind- och solprojekt, varav en
materiell del, cirka 600 MW, ar projekt i sen utvecklingsfas. Forutom en intressant portfolj sa ser vi att bo-
lagens struktur och entreprendrsorienterade kultur passar valdigt val ihop. Pohjan Voima har pa kort tid
byggt upp en imponerade projektportfolj och lyckats bli en etablerad aktor pa den finska marknaden och
Arise kan med vara erfarenheter och resurser in-house inom hela vardekedjan bidra redan fran projektut-
vecklingsfas, men kanske framfor allt vid transaktionsfas, projektgenomforande och forvaltning under
driftsfas. Kombinationen blir stark och vi ser en fortsatt stor utvecklingspotential.

[ januari tecknade vi ocksa ett avtal med Persson Invest, en av Sveriges storsta privata markagare, avse-
ende rattigheter att utveckla vindkraft pa deras marker. En forsta bedomning visar en potential pa i stor-
leksordningen 500 MW.

Den egna produktionen levererade 87 GWh under kvartalet, vilket var ca 10% under budget. Det genom-
snittliga marknadspriset i SE4 var ca 89 EUR/MWh, att jamfora med ca 110 EUR/MWh motsvarande period
2022. Intakterna fran produktionen hamnade, trots lagre elpriser och lagre produktion, anda pa rekordniva
da vara prissakringar gav ett materiellt positivt bidrag. Har ser vi nyttan med att aktivt arbeta med en
langsiktig prissakringsstrategi.

Elmarknaden har dampats till mer normala priser efter en mild vinter med valfyllda gaslager i Europa och
en hydrologi pa i stort sett normal niva i Norden. Marknaden forvantas vara fortsatt driven av vadret och
vi kan konstatera att balansen mellan utbud och efterfragan ar kanslig.

Avslutningsvis har bolaget fatt en mycket bra start pa aret. Vilevererar pa var strategi att diversifiera
bolaget avseende geografier och teknologi och vi har fatt rejal tillvaxt i projektportfoljen. Var produktion
levererar rekordresultat och vi ar i en spannande tillvaxtfas med ett pagaende intensivt arbete med att
utveckla vara affarer i samtliga marknader dar vi har narvaro. Kommentaren fran var senaste rapport
kvarstar: 2023 har alla forutsattningar att kunna bli ytterligare ett framgangsrikt ar for bolaget.

Halmstad den 4 maj 2023
Per-Erik Eriksson
Verkstillande direktor

"Intdkterna for produktionen hamnade, trots lagre
elpriser och lidgre produktion, dnda pa rekordniva
da vara prissdkringar gav ett materiellt positivt bi-
drag. Har ser vi nyttan med att aktivt arbeta med
en langsiktig prissakringsstrategi.”
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Nettoomsattning och resultat
Mkr Kv1 2023 Kv1 2022 12m 2022
Nettoomsattning 107 88 1164
EBITDA 76 61 851
EBIT 61 46 790
Jamforbart resultat fore skatt* 62 42 821
Rapporterat resultat fore skatt 52 37 772
Rapporterat resultat efter skatt 52 37 772

*Jamforelsestorande poster bestar av valutakursdiff. pa banklan, obligationslan samt ej allokerad obligationslikvid, samt-
liga i utlandsk valuta.

KOMMENTARER TILL FORSTA KVARTALET

Intakterna inom Development okade jamfort med motsvarande kvartal 2022 till f6ljd av vinstavrakning
fran Kolvallen. Aven Solutions intékter tkade till f6ljd av Kélvallen d& bolaget har projektlednings- och
forvaltningsuppdraget for det projektet. Inom Production var vindarna svagare an normalt samtidigt som
marknadspriserna var lagre an motsvarande kvartal foregaende ar. Det positiva utfallet av bolagets pris-
sakringar under kvartalet bidrog dock till att de totala intdkterna inom Production trots detta okade.

Nettoomsé&ttningen dkade till 107 (88) mkr. Production generade 87 (100) GWh gron el samtidigt som det
erhallna snittpriset dkade till 936 (756) SEK/MWh till f6ljd av det positiva bidraget fran prissakringarna.
Rorelsekostnader uppgick till -33 (-28) mkr.

Sammantaget dkade EBITDA till 76 (61) mkr. Avskrivningar dkade nagot till -16 (-15) mkr vilket innebar att
EBIT uppgick till 61 (46) mkr.

Finansnettot, exklusive jamforelsestorande poster, uppgick till 2 (-4) mkr. Bolagets elproduktionstillgangar
och intakter prissatts, respektive erhalls, i EUR. Bolaget har darfor valt att ta upp finansiering i EUR vilket
skapar en naturlig hedge. Forandringar i EUR/SEK kursen kommer lopande paverka jamforbarhet inom
finansnettot, dar en kronforstarkning kommer forbattra och en forsvagning kommer forsamra nettot. [
forsta kvartalet paverkades finansnettots jamforbarhet av valutakursdifferenser for banklan, obligations-
lan och ej allokerad obligationslikvid i utlandsk valuta med -11 mkr d& EUR forstarktes mot kronan.

I enlighet med IFRS marknadsvarderas ej produktionstillgangarna men bolaget genomfor arligen en prov-
ning av eventuellt nedskrivningsbehov av bokforda varden. Vid senaste nedskrivningsprovningen over-
steg nyttjandevardet for produktionstillgangarna det bokforda véardet med ca EUR 85 miljoner?.

Rapporterat resultat fore och efter skatt uppgick till 52 (37) mkr.

1) Baserat pa en diskonteringsrianta om 7,4%, holagets prognoser samt elprisprognoser uppréttade av extern expertis. En forandring av dis-
konteringsrantan med +/- en procentenhet paverkar viardet med ca EUR 10 miljoner.
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*] fore jamforelsestrande poster

Kassaflode och investeringar

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fére forandringar av rérelsekapital uppgick till 74 (59) mkr.
Rorelsekapitalforandringar var -44 (9) mkr, delvis paverkat av vinstavrakningen for Kolvallen under
perioden. Det totala operativa kassaflodet uppgick darmed till 30 (67) mkr. Kassaflodet fran investerings-
verksamheten uppgick, netto, till -71 (-20) mkr. Kassaflodet efter investeringar uppgick darmed till -41 (47)
mkr. Inga amorteringar skedde under kvartalet. Rantor och andra finansieringskostnader om -11 (-3) mkr
betalades. Inga nettobetalningar till eller fran sparrade konton skedde varmed kassaflodet, justerat for lea-
sing-effekter, uppgick till -56 (37) mkr.

Finansiering och likviditet

Vid periodens utgang hade bolaget en nettokassa om 241 mkr, att jamfora med en nettoskuld om 263 mkr
vid forsta kvartalets utgang 2022. Likvida medel uppgick till 1 179 (107) mkr. I tilldgg har bolaget avtal om
projektfinansiering for projekt Lebo, vilken forvantas utnyttjas under aret men vid periodens slut var out-
nyttjad. Soliditeten vid periodens slut var 61 (54] procent.

Operativt kassaflide, mkr Nettoskuld (+) / nettokassa (-], mkr
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Development

Mkr Kv1 2023 Kv1 2022 12m 2022
Intakter 17 7 927
Kostnad salda projekt - - -136
Ovriga rorelsekostnader och aktiverat arbete -6 -2 -58
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 11 4 733
Rorelseresultat (EBIT) 1 4 733
Jamforbart resultat fore skatt* 9 3 753
Rapporterat resultat fore skatt 3 3 738

*Jimfarbart resultat fére skatt justerat fér valutakursdifferenser pa obligationsldn och ej allokerad obligationslikvid, bada i ut-
ldndsk valuta.

KOMMENTARER TILL FORSTA KVARTALET

Intakterna okade under kvartalet till f6ljd av vinstavrakning i Kolvallen som initierades under tredje kvar-
talet 2022.

Byggnation av Projekt Lebo fortsatte under kvartalet och fortloper utan vasentliga avvikelser och forvan-
tas kunna driftsattas under forsta kvartalet 2024.

Bolaget ingick under kvartalet avtal om forvarv av ca 51% av det finska bolaget Pohjan Voima Oy, aktiva
inom utveckling av landbaserad vind- och solkraft i Finland med en nuvarande projektportfolj om ca 1,8
GW vilket innebér en okning med ca 100 MW sedan avtalets ingaende. Transaktionen slutfordes under
april 2023. Under kvartalet ingicks ocksa avtal med Persson Invest om utvecklingsrattigheter pa stor del
av deras marker dar den bedomda potentialen indikativt uppgar till ca 500 MW. Utvecklingsarbetet for HT
Skogar-portfoljen har ocksa fortsatt under kvartalet. I Storbritannien fortsatte arbetet med att utveckla
det storre solprojektet, samt arbetet med att sakra nya projektréattigheter. For projektet Tormsdale i Skott-
land ar tillstandsansdokan och anstkan om natanslutning inlamnade och i process. Utvecklingsarbete rela-
terat till solprojekt i sodra Sverige har fortsatt under kvartalet och dessutom har bolaget adderat ett batte-
riprojekt om ca 40 MW vilket ar i tidig utvecklingsfas. Totalt forfogar bolaget nu 6ver en projektportfolj om
cirka 5,5 GW fornybar energi, en okning med ca 2,4 GW under kvartalet, vilken redovisas narmare under
avsnittet "Portfolj".

Intékterna dkade till 17 (7) mkr. Kostnad salda projekt uppgick till 0 (0) mkr. Ovriga rorelsekostnader och
aktiverat arbete uppgick till -6 (-2) mkr. EBITDA 6kade till 11 (4) mkr. Av- och nedskrivningar uppgick till 0
(0) mkr varmed EBIT uppgick till 11 (4) mkr. Finansnettot, exklusive jamforelsestorande poster, uppgick till
-2 (-2) mkr och jamforbart resultat fore skatt ckade darmed till 9 (3) mkr. I forsta kvartalet paverkades fi-
nansnettots jamforbarhet av valutakursdifferenser for obligationslan och ej allokerad obligationslikvid
med -5 mkr da EUR forstarktes mot SEK. Rapporterat resultat fiore skatt uppgick darfar till 3 (3) mkr.
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Nedan presenteras Arise utvecklingsportfolj vilken totalt uppgar till cirka 5,5 GW. Det koncernmassiga
bokforda vardet uppgick till cirka 81 mkr, exklusive Pohjan Voima och Lebo, vid utgdngen av perioden.
Fullt utbyggd skulle portfoljen motsvara investeringar om cirka 70 - 80 mdr.

Portfdljen ar indelad i projekt i sen utvecklingsfas vilka totalt uppgar till cirka 900 MW och projekt i tidig
utvecklingsfas vilka totalt uppgar till cirka 4,6 GW. Bolaget arbetar aktivt med att utoka projektportfoljen
vad avser framfor allt vind- och solkraft i Norden och Storbritannien. Arbetet med att utdka projektportfol-
jen innefattar saval greenfield-projekt som forvarv av projekt i olika faser. Som ett led i bolagets tillvaxt-
strategi fortsatter bolaget att utoka organisationen.

[ arbetet med att utoka projektportfoljen utvarderar Arise en mangd olika tankbara projekt. Den absoluta
merparten av de projekt som utvarderas kvalificerar sig inte for vidare utvecklingsarbete da de inte be-
doms realiserbara vid beaktande av produktionsforutsattningar (vind- och solférhallanden), tillstandsris-
ker, elnatskapacitet och ekonomisk potential. For projekten nedan beddms namnda huvudfaktorer vara
lovande. Enskilda projekt kan riskera att inte bli av men den samlade projektportfoljen representerar po-
tentiellt stora varden for bolaget, med relativt 1ag kapitalbindning och risk.

Projekt - sen utvecklingsfas MW
Fasikan, SE 2 At 100
Finnaberget, SE 2 At 120
Tormsdale, Skottland At 70
Finland* ,‘1-:1‘\ ~600
Totalt ~900
Projekt - tidig utvecklingsfas Mw
Sverige 1t ~2 400
Sverige = ~170
Norge )“f ~200
UK sef ~120
UK i ~500
Finland* fax )ﬁi ~1200
Totalt ~4 600

*] Motsuarar 100% av Pohjan Voimas projekt. Arise dgande uppgadr till 51% efter tilltrddet den 3 april 2023.
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Production

Mkr Kv1 2023 Kv1 2022 12m 2022
Intékter 82 75 211
Rorelsekostnader -10 -10 -51
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 72 65 160
Rorelseresultat (EBIT) 57 50 101
Jamforbart resultat fore skatt* 55 48 99
Rapporterat resultat fore skatt 49 44 65

*Jdmfarbart resultat fére skatt justerat fér valutakursdifferenser pa ldn i utldndsk valuta.

KOMMENTARER TILL FORSTA KVARTALET

Vindarna var svagare an samma period foregdende ar och produktionen i bolagets vindparker uppgick till

87 (100) GWh. Kvartalet praglades av lagre volatilitet i marknadspriserna och dven lagre prisnivaer an
motsvarande kvartal foregaende ar. Marknadspriset uppgick till 965 (1 134) SEK/MWh (viktat genomsnitt
for SE3 och SE4). Trots det lagre marknadspriset bidrog bolagets prissékringar till att snittintakten far el,
inklusive certifikat och ursprungsgarantier, kade till 936 (756) SEK/MWh. Snittintakten for el var darfor

endast 3% under marknadspriset.

Intakterna dkade till 82 (75) mkr jamfort med motsvarande period féregdende ar. Den specifika rorelse-
kostnaden uppgick till -117 (-101]) SEK/MWh. EBITDA okade jamfort med forsta kvartalet 2022 och uppgick

till 72 (65) mkr. Avskrivningar uppgick till -15 (-15) mkr och EBIT dkade darmed till 57 (50) mkr.

Finansnettot, exklusive jamforelsestorande poster, uppgick till -2 (-2) mkr. Resultat fore skatt, fore jamfo-
relsestorande poster, kade darfor till 55 (48) mkr. I forsta kvartalet paverkades finansnettots jamforbar-
het av valutakursdifferenser for lan i utlandsk valuta med -5 mkr da EUR forstarktes mot SEK. Rapporterat

resultat fore skatt uppgick darmed till 49 (44) mkr.
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I enlighet med IFRS marknadsvarderas ej produktionstillgangarna men bolaget genomfor arligen en prov-
ning av eventuellt nedskrivningsbehov av bokforda varden. Vid senaste nedskrivningsprovningen gver-
steg nyttjandevérdet for produktionstillgangarna det bokforda vérdet med ca EUR 85 miljoner?.

Sakrade elpriser Q2 2023 Q3 2023 Q4 2023 2024
MWh, SE 4 26 200 26 500 26 500 74600
EUR/MWh, SE4 124 124 124 110

Specifik rorelsekostnad,

Produktion, GWh Snittpriser, SEK/ MWh SEK/ MWh*
150 1000 300
100 200
500 =

50 - 100 =
0 0 0

Q1-22 Q2-22 Q3-22 Q4-22 Q1-23 Q1-22 Q2-22 Q3-22 Q4-22 Q1-23 Q1-22 Q2-22 Q3-22 Q4-22 Q1-23

1) Baserat pa en diskonteringsréanta om 7,4%, holagets prognoser samt elprisprognoser uppréattade av extern expertis. En forandring av dis-

konteringsrantan med +/- en procentenhet paverkar vardet med ca EUR 10 miljoner.
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Solutions
Mkr Kvl 2023 Kv1 2022 12m 2022
Intakter 10 7 33
Rorelsekostnader -10 -8 34
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 1 2 1
Rérelseresultat (EBIT) 1 2 1
Resultat fore skatt 1 2 1

KOMMENTARER TILL FORSTA KVARTALET

Inom Solutions fortsatte projektlednings- och forvaltningsuppdraget avseende Kolvallen under kvartalet,
vilket bidrog positivt till intakterna jamfort med samma period 2022. Samtidigt har organisationen fortsatt
att starkas upp for att mota forvantad tillvaxt och nya uppdrag.

Intakterna uppgick till 10 (7) mkr. Rorelsekostnaderna uppgick till -10 (-8) mkr. EBITDA uppgick till -1 [-2)
mkr. Av- och nedskrivningar samt finansnetto var 0 (0) mkr och EBIT och resultat fore skatt uppgick dar-
for till -1 (-2) mkr.

Solutions intikter, mkr Forvaltningsuppdrag, ack, MW
15 2,000
10
anil cnlll
0 0
Q122 Q222 Q322 Q422 Ql-23 Q122 Q222 0322 0422 Q123
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OVRIGA VASENTLIGA HANDELSER

Arise ingick i januari 2023 avtal med Persson Invest, en av Sveriges storre privata markagare. Avtalet av-
ser rattigheter att utveckla potentiella vindkraftsprojekt pa stor del av Persson Invests marker dar bolaget
ser god potential for att realisera ny vindkraft. Bolaget bedomer att potentialen uppgar till ca 500 MW. I
mars 2023 ingick Arise avtal om forvarv av ca 51% av det finska bolaget Pohjan Voima Oy. Pohjan Voima
Oy ar aktiva inom utveckling av landbaserad vind- och solkraft i Finland med en projektportfolj som vid
avtalstillfallet uppgick till ca 1,7 GW.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
[ april 2023 tilltradde Arise det tidigare offentliggjorda forvarvet av ca 51% av aktierna i Pohjan Voima Oy.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Inga vasentliga transaktioner med narstaende har forekommit under perioden.

EVENTUALFORPLIKTELSER

Koncernens eventualforpliktelser ar relaterade till garantier och motforbindelser som stalls ut for att
stodja koncernens forpliktelser kopplade till sol- och vindkraftsprojekt. Dessa beskrivs narmare pa sidan
89 under not 21 i arsredovisningen for 2022.

FRAMTIDSUTSIKTER

Det rader fortsatt stora osakerheter och risker globalt avseende sakerhetspolitik och energiforsorjning,
vilket gor den pagaende energiomstallningen alltmer pataglig i samhallet. Trots en svagare konjunktur
och marknadslage ar efterfragan pa fornybar kraftproduktion fortsatt mycket stark. Bolaget ar val
positionerat med produktion av fornybar el samt en stark portfolj av projekt. Vi ser darmed mycket goda
maojligheter till fortsatt tillvaxt och att fortsatta skapa varde. Var starka finansiella situation innebar att vi
har okade mojligheter att maximera vardeskapandet i affaren och vi kan harigenom ocksa langsiktigt opti-
mera vara intakter fran produktionen saval som fran projektportfoljen.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens risker och osakerhetsfaktorer finns beskrivna pa sidorna 49 - 50 i arsredovisningen for ar
2022 och den finansiella riskhanteringen presenteras pa sidorna 77 - 83. Inga vasentliga forandringar har
skett som har paverkat de redovisade riskerna.

AGARFORHALLANDE

En forteckning 6ver bolagets dgarstruktur aterfinns pa bolagets hemsida (www.arise.se).
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Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestar av att utveckla projekt [projektera lampliga sol- och vindlagen, teckna
arrendeavtal, arbeta fram konsekvensheskrivningar, utarbeta detaljplaner och tillstand), avyttra projekt
till externa investerare, entreprenad och projektledning av nya projekt, forvalta bade interna och externa
projekt [tekniskt och ekonomiskt) samt hantera koncernens handelsverksamhet av el och elcertifikat.

Moderbolaget hanterar koncernens produktionsplaner och elsdkringar i enlighet med faststalld finanspo-
licy.

Maoderholagets totala intdkter uppgick under forsta kvartalet till 10 (8] mkr och inkdp av el och certifikat,
personal-, Ovriga externa kostnader, aktiverat arbete for egen rakning samt avskrivning av anlaggnings-
tillgangar uppgick totalt till -23 (-19) mkr varvid rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -12 (-11) mkr. Ett finans-
netto pa -11 (-2) mkr samt koncernbidrag pa 0 (67) mkr medforde att nettoresultatet efter skatt uppgick till
-23 (53) mkr. Moderbolagets nettoinvesteringar uppgick till -51 [-3] mkr.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Arise foljer de av EU antagna IFRS (International Financial Reporting Standards] och tolkningar till dessa
(IFRIC). Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 "Delarsrapportering’. Moderbolagets rappor-
tering dr upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2.

REVISORSGRANSKNING

Denna rapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisor.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN
* Andra kvartalet (1 april-30 juni) 18 juli 2023

» Tredje kvartalet (1 juli-30 september] 15 november 2023
= Fjarde kvartalet (1 oktober-31 december] 15 februari 2024

»  Forsta kvartalet (1 januari-31 mars) 7 maj 2024

Halmstad den 4 maj 2023
Arise AB (publ)
Per-Erik Eriksson

Verkstillande direktor

FOR YTTERLIGARE INFORMATION VANLIGEN KONTAKTA

Per-Erik Eriksson, Verkstallande direktor
Tel. 0702-409 902

Markus Larsson, Finansdirektor
Tel. 0735-321 776
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

2023 2022 2022
(Avrundat till mkr) Kv1l Kvl Helar
Nettoomsattning Not1 107 88 1164
Ovriga rorelseintakter 1 0 5
Summa intikter 108 88 1169
Aktiverat arbete for egen rakning 1 2 4
Personalkostnader -14 -10 -63
Kostnad salda projekt - - -136
Ovriga externa kostnader -19 -18 -124
Rorelseresultat fire avskrivningar (EBITDA) 76 61 851
Av- och nedskrivning av anlaggningstillgangar Not 2 -16 -15 -61
Rorelseresultat [EBIT) 61 46 790
Resultat fran finansiella poster Not 3 -9 -9 -17
Resultat fire skatt 52 37 772
Skatt pa periodens resultat 0 0 0
Periodens resultat 52 37 772
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 1,16 0,90 18,60
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,16 0,90 18,60

Vid berdkningen har antalet aktier i eget forvar, vilka uppgar till 54 194, ej medréknats och endast finansiella instrument

utestaende vid periodens utgang beaktats.

Resultatet &r till 100% hénforligt till moderbolagets aktiedgare.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

2023 2022 2022
(Avrundat till mkr) Kv1 Kvl Helar
Periodens resultat 52 37 772
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterfiras i resultatrikningen
Periodens omrakningsdifferens 0 0 0
Kassaflddessakringar 186 -b 45
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i 0vrigt totalresultat -38 1 -9
Ovrigt totalresultat fir perioden, netto efter skatt 148 -5 36
Summa totalresultat fior perioden 199 32 807

Totalresultatet ar till 100 % hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS BALANSRAKNING

2023 2022 2022
-isammandrag (avrundat till mkr) 31 mar 31 mar 31 dec
Immateriella anlaggningstillgangar 30 25 25
Materiella anlaggningstillgangar ! 1231 1231 1218
Finansiella anlaggningstillgdngar 218 51 190
Summa anlidggningstillgangar 1479 1308 1432
Varulager 0 1 0
Ovriga rorelsefordringar 309 135 263
Likvida medel 1179 107 1220
Summa omsattningstillgangar 1488 242 1483
SUMMA TILLGANGAR 2967 1550 2916
Eget kapital 1815 838 1616
Langfristiga rantebédrande skulder 2 999 43]1 980
Avsattningar 78 49 62
Summa langfristiga skulder 1077 480 1042
Kortfristiga rantebérande skulder 2 32 17 29
Ovriga kortfristiga skulder 43 215 228
Summa kortfristiga skulder 75 233 258
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2967 1550 2916

D materiella anldggningstillgangar ingar leasingtillgangar med 62 (57) mkr.
21 1angfristiga och kortfristiga rantebédrande skulder ingar leasingskulder
med 66 (60) mkr.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2023 2022 2022
-isammandrag (avrundat till mkr) Kvl1l Kvl Helar
Kassaflide fran den lopande verksamheten fire forandringar
av rorelsekapital 74 59 967
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -44 9 -41
Kassaflide fran den lopande verksamheten 30 67 926
Forvéarv av anlaggningstillgangar -24 -20 -176
Investering av finansiella anldggningstillgangar -47 - -130
Kassaflide fran investeringsverksamheten -7l -20 -305
Amortering av lan - -4 -18
Upptagna lan - - 523
Amortering av leasingskulder -3 -3 -6
Ranta och 6vriga finansieringskostnader -11 -3 -33
Erhallit fran/betalning till sparrade konton - - -9
Nyemission/teckningsoptioner = - 3
Kassaflide fran finansieringsverksamheten -14 -10 461
Periodens kassaflade -56 37 1082
Likvida medel vid periodens ingang 1220 70 70
Kursdifferens i likvida medel 15 -1 68
Likvida medel vid periodens utgang 1179 107 1220
Réntebarande skulder vid periodens utgang (exkl .leasingskulder]) 965 388 952
Sparrade likvida medel vid periodens utgang -28 -18 -27
Nettoskuld Not 5 -241 263 -296
KONCERNENS EGET KAPITAL

2023 2022 2022
-isammandrag (avrundat till mkr) 31 mar 31 mar 31 dec
Ingaende balans 1616 676 676
Arets resultat 52 37 772
Ovrigt totalresultat for perioden 148 -5 36
Nyemission/konvertering av konvertibler - 129 132
Utgaende balans 1815 838 1616
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KONCERNENS NYCKELTAL

2023 2022 2022

Kvl Kvl Helar

Operationella nyckeltal
Driftsatt kapacitet vid periodens slut, MW 139,2 139,2 139,2
Egen elproduktion under perioden, GWh 87,0 99,6 292,2
Antal anstallda vid periodens slut 45 32 41
Finansiella nyckeltal
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 116 0,90 18,60
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 116 0,90 18,60
EBITDA-marginal, % 70,9% 69,9% 72,8%
Rorelsemarginal, % 56,4% 52,3% 67,6%
Avkastning pa sysselsatt kapital % 40,2% 9,4% 42,0%
Avkastning pa eget kapital, % 59,3% 12,8% 67,4%
Eget kapital, mkr 1815 838 1616
Genomsnittligt eget kapital, mkr 1326 772 1146
Nettoskuld, mkr -241 263 -296
Soliditet, % 61,2% 54,0% 55,4%
Skuldsattningsgrad, ggr neg 0,3 neg
Eget kapital per aktie, SEK 41 20 39
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 41 20 39
Antal aktier vid periodens utgang, exkl. egna aktier 44440041 44440041 44 440041
Genomsnittligt antal aktier 44 440041 41503644 41503644
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 44 440041 41503644 41 503 644

1Vid berdkningen har antalet aktier i eget forvar, vilka uppgar till 54 194, ej medrédknats och endast finansiella instrument
utestaende vid periodens utgang beaktats.
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NOT 1 - NETTOOMSATTNING
2023 2022 2022
(Avrundat till mkr) Kvl Kvl Helar
El 82 75 208
Certifikat och ursprungsgarantier 0 1 2
Utveckling 17 924
Tjanster 8 6 30
Summa 107 88 1164

Nettoomséattningen omfattar i) elintakter (forsédljning av producerad el samt realiseringar av el och valuta-

derivat hanforliga till sékrad elproduktion), i) intjaning och forsaljning av elcertifikat och ursprungsgaran-

tier, iii) utvecklingsintakter hanforliga till salda projekt samt iv) intékter fran tjansteforsaljning hanforliga

till byggprojektledning och forvaltning. Indelningen ar gjord utifran en bedomning av intakternas karak-

tar, belopp, tidpunkt och osékerhet betraffande intakter och kassafloden. Elintékter, certifikatintakter

samt intakter fran ursprungsgarantier genereras av den fornybara elproduktion koncernen ager vilket

redovisas under segmentet Production. Intakter fran utveckling genereras i huvudsak genom bolagets

projektportfolj och redovisas under segmentet Development. Intakter fran tjansteforsaljning genereras i

huvudsak genom byggprojektledning och forvaltning av fornybar elproduktion och redovisas under seg-

mentet Solutions.
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KONCERNENS SEGMENTSREDOVISNING

Segmentsrapporteringens indelning baseras pa koncernens produkter och tjanster, dvs. verksamhetsin-
delning. Segmentet Development utvecklar, bygger och séljer projekt for fornybar elproduktion. Produc-
tion utgor koncernens agande i driftsatt fornybar elproduktion. Solutions tillhandahaller tjanster i form
av byggprojektledning och forvaltning av fornybar elproduktion samt andra tjanster. Segmentet Ej alloke-
rade intakter/kostnader avser koncernens gemensamma kostnader.

Ej alloke-

Develop- rade
Kvartal 1 ment Production Solutions Int./kostn. Elimineringar Koncernen

Kvl Kvl Kvl Kvl Kvl Kvl Kvl Kvl Kvl Kvl Kvl Kvl
(Avrundat till mkr) 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Nettoomsattning extern 17 7 81 75 8 6 - - - - 107 88
Nettoomsattning intern - - - - 1 1 - - -1 -1 - -
Ovriga rérelseintékter 0 0 1 0 0 0 0 0 - - 1 0
Summa intdkter 17 7 82 75 10 7 0 0 -1 -1 108 88
A"ktl\llerat arbete for egen 2 5 i i i i i i i i 2 2
rékning
Rorelsekostnader -8 -4 -10 -10 -10 -8 -6 -7 1 1 -33 -28
Rorelseresultat fire av-
skr. (EBITDA) 11 4 72 65 -1 -2 -6 -7 - - 76 61
Av- och nedskrivningar o o0 45 45 o 0 1 0 - - -6 -5
av anléagg.tillgangar Not 2
Rorelseresultat (EBIT) 11 4 57 50 -1 -2 -6 -7 - - 61 46
Finansnetto -7 -2 -8 -6 0 0 6 -1 - - -9 -9
Resultat fiore skatt (EBT) 3 3 49 44 -1 -2 0 -8 - - 52 37
Immat. och materiella
anliiggningst.i leasing 207 163 1046 1091 0 0 7 2 = - 1261 1256

NOT 2 - AV- OCH NEDSKRIVNINGAR AV IMMAT. OCH MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Avskrivningar 0 0 -15 -15 0 0 -1 0 - - -16 -15
Ned- och aterforing ned- i i i i i i i i i i i i
skrivningar

Av- och nedskrivningar 0 0 -15 15 0 0 -1 0 - - -16 -15
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NOT 3 - RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

2023 2022 2022
(Avrundat till mkr) Kvl Kvl Helar
Rénteintikter
Ovriga ranteintékter 3 - 6
Réantekostnader
Ovriga rantekostnader -3 -1 -5
Obligation och konvertibel -11 0 -21
Ovriga finansiella poster
Leasingskulder -1 -1 -3
Valutakursdifferens omvérdering lan/obligation -13 -4 -67
Ovriga finansiella poster -2 -2 -5
Ovriga valutakursdifferenser 17 -1 78
Summa -9 -9 -17

NOT 4 - FINANSIELLA INSTRUMENT

VERKLIGT VARDE HIERARKIN

De finansiella instrumenten varderade till verkligt varde utgor samtliga niva 2 i verkligt varde hierarkin.

Derivaten bestar av elterminer, valutaterminer och ranteswappar. Varderingen till verkligt varde for

valutaterminerna baseras pa publicerade terminskurser pa en aktiv marknad. Varderingen av rante-

swappar baseras pa terminsrantor framtagna utifran observerbara yieldkurvor. Diskonteringen ger inte

nagon vasentlig paverkan pa varderingen av derivat i niva 2. Redovisningen av finansiella instrument

finns beskriven pa sidorna 77-83 i arsredovisningen for 2022. Tabellen nedan visar koncernens finansiella

tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde per bokslutsdagen.

2023 2022 2022
(Avrundat till mkr) 31 mar 31 mar 31 dec
Tillgangar
Derivat for sakringsandamal
- Derivattillgingar 80 8 26
Skulder
Derivat for sdakringsandamal
- Derivatskulder -1 -166 -133
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NOT 5 - NETTOSKULD
2023 2022 2022
(Avrundat till mkr) 31 mar 31 mar 31 dec
Langfristiga skulder 1077 480 1042
- varav rantebarande langfristig skuld (exkl. leasingskulder) 933 374 925
Kortfristiga skulder 75 233 258
- varav rantebdrande kortfristig skuld (exkl. leasingskulder) 27 13 27
Lang- och kortfristig rdntebarande skuld (exkl. leasingskulder]) 965 238 g52
Likvida medel vid periodens utgang 11179 107 -1220
Spérrade likvida medel 28 -18 27
Nettoskuld -241 263 -296

Leasingskulder uppgick per den 31 mars 2023 till 66 (60) mKr.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2023 2022 2022
(Avrundat till mkr) Kvl Kvl Helar
El elcertifikat och ursprungsgarantier 0 1 1
Utveckling och tjanster 10 7 35
Ovriga rorelseintakter 0 0 4
Summa intikter 10 8 40
Aktiverat arbete for egen rakning 1 1 1
Inkdp av e], elcertifikat och ursprungsgarantier 0 -1 -1
Kostnad salda projekt och forvaltning -2 -3 -9
Personalkostnader -12 -9 -55
Ovriga externa kostnader -9 -7 -31
Rirelseresultat fire avskrivningar (EBITDA) -12 -11 54
Av- och nedskrivningar av anldggningstillgangar 0 0 0
Rorelseresultat (EBIT) -12 -11 -55
Resultat fran finansiella poster Not1 -11 -2 -22
Resultat efter finansiella poster -23 -14 -76
Koncernbidrag - 67 113
Resultat fire skatt -23 53 37
Skatt pa periodens resultat - 0 0
Periodens resultat -23 53 36
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

2023 2022 2022
-isammandrag (avrundat till mkr) 31 mar 31 mar 31dec
Immateriella anldggningstillgangar 30 25 25
Materiella anldggningstillgangar 43 41 45
Finansiella anldggningstillgdngar 1065 704 1013
Summa anlidggningstillgangar 1138 770 1083
Ovriga rorelsefordringar 61 72 49
Likvida medel 391 74 293
Summa omsattningstillgangar 452 146 342
SUMMA TILLGANGAR 1589 916 1424
Bundet eget kapital 4 4 4
Fritt eget kapital 741 778 764
Summa eget kapital 745 781 768
Langfristiga rantebarande skulder 556 - 548
Summa langfristiga rintebdarande skulder 556 - 548
Ovriga kortfristiga skulder 288 135 108
Summa kortfristiga skulder 288 135 108
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1589 916 1424
MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

2023 2022 2022

-isammandrag (avrundat till mkr) 31 mar 31 mar 31 dec
Ingdende balans 768 599 599
Periodens resultat -23 53 36
Nyemission / konvertering av konvertibler - 129 132
Utgaende balans 745 781 768
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NOT 1 - RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

2023 2022 2022
(Avrundat till mkr) Kvl Kvl Helar
Rénteintdkter
Koncerninterna rénteintakter = 0
Ovriga ranteintékter 3 - 3
Rintekostnader
Koncerninterna rantekostnader -1 -1 -3
Obligation och konvertibel -11 0 -21
Ovriga finansiella poster
Resultat av avyttring dotterbolag 0 0 2
Valutakursdifferens omvardering obligation -7 - -33
Ovriga finansiella poster -1 -1 -2
Ovriga valutakursdifferenser 6 -1 32
Summa -11 -2 -22
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NYCKELTALSDEFINITIONER

EBITDA-marginal

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i férhallande till
summa intakter.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat (EBIT) i forhallande till summa intakter.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Rullande 12 méanaders rorelseresultat (EBIT) i forhallande till
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa eget kapital

Rullande 12 manaders nettoresultat i forhallande till genomsnittligt
eget kapital.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i forhallande till antal aktier i genomsnitt.

Eget kapital per aktie efter utspadning

Eget kapital justerat for konvertering av konvertibler i forhallande
till antal aktier i genomsnitt efter utspadning.

Finansnetto
Finansiella intdkter minus finansiella kostnader.

Genomsnittligt eget kapital
Rullande 12 manaders genomsnittligt eget kapital.

Jamfirelsestirande poster

Valutakursdifferenser pa banklan, obligationslan och ej allokerad ob-
ligationslikvid i utlandsk valuta.

Genomsnittligt sysselsatt kapital

Rullande 12 manaders genomsnittligt sysselsatt kapital.

Operativt kassaflode

Kassafldde fran den lIopande verksamheten efter fordndringar i
rorelsekapital.

Nettoskuld
Rantebarande skulder, exklusive leasingskulder, minskat med kassa
och spéarrade likvida medel.

Skuldsittningsgrad
Nettoskuld i forhallande till eget kapital.

Specifik rorelsekostnad (SEK/MWh)
Rorelsekostnad for elproduktion i férhallande till elproduktion
under perioden.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till totala tillgangar.

Sysselsatt kapital
Eget kapital plus réantebdrande skulder.

N
ariise

ALLMANT OM NYCKELTAL

Arise tillampar vissa nyckeltal i
sin rapportering vilka ar baserade
pa bolagets redovisning. Anled-
ningen till att dessa nyckeltal till-
lampas irapportering ar for att
Arise bedomer att det underlattar
for externa intressenter att analy-
sera utvecklingen i bolaget.

AVRUNDNING

Siffrorna i denna delarsrapport har
avrundats, medan berdkningarna
utforts utan avrundning. Detta kan
medfora att vissa tabeller och tal
till synes inte summerar korrekt.
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